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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Directores del
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR

" 22 de mayo de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR - Saldo de la Reserva del Decreto Ley No.19990 - Decreto de Urgencia
No.067-98, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
estados de resultados integrales y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas dela 1 ala 18.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd, y del control interno que dicho érgano
concluye que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de Colegio de Contadores
Publicos del Per(i. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiqguemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres
de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.PWC.COTm/ pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limilada es una firma miembra de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembra de la red.
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22 de mayo de 2015 )
Fondo Consclidado de Reservas Previsionales - FCR |
Saldo de la Reserva del Decreto Ley No.19990 - Decreto de Urgencia No.067-88

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales -
FCR - Saldo de la Reserva del Decreto Ley No.19990 - Decreto de Urgencia No.067-98, al 31 de
diciembre de 2014, su desempefio financiero y sus flujos de efective por el afio terminado en esa

fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru.

Otros asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron auditados por otros
auditores independientes quienes en su dictamen de fecha 27 de marzo de 2014 emitieron una

opinion sin salvedades.
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FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR
SALDO DE LA RESERVA DEL DECRETO LEY No. 19990
DEGCRETO DE URGENCIA No. 067-98.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre dé

Notas 2014 2013
=18 Si.

Ingresos: _
Ingresos financieros 11 755,297,192 832,603,972
Prestacion de servicios 12 26.763,438. 20,505,826
Total in_gr'esbs 785,080,630 853,109,798
Costos y gastos
Gastos financieros 13 (42,224,077) (92,376,373)
Provisienes del ejercicio 14 (891,669) (2,749,214)
Otros gastos de operacion 12 (5,876,085} (304,862}
Total otros costos ¥ gastos. {48,991,831) . (95,430,449)
Resultados de operacion 736,068,799 757,679,349
Otros ingresos 15 538,721,937 586,555,346
Diferencia en cambio, neta 4 244,878,760 151,756,031
Otros gastos (7,995,120} (6,080,921)
Total otros ingresos y gastos 875,605,577 732,250,456
Rentabilidad del periodo ) 1,611,674,376 1,4388,929,805
Distribucién de rentabilidad 18 {1,611,674,376) (1,489,829 805)
Excedente de rentabilidad iuego de distribucion - . -

‘Las notas que e acompaiian de la pagina 7 a {a 26 formian parte delos estados financieros.



EONDO CONSOLIDADO-DE RESERVAS PREVISIONALES ~ FCR

$SALDO DE LA RESERVA DEL DECRETOQ LEY. No. 19990
DECRETC DE URGENCIA No. D67-88.

ESTADRO DE FLULOS DE E_FECTIVO

Activigdades de aperacion

Cobros-a {por}:

iritereses y rendimientos-recibidos inversiones
Redencion o venta de inversionas '
Dividendos.acciones Elgttro Peru

“Verita de inmusbles

Costo.de venta.de inmuebles
Recaudacion lbre desafiiacion y asegura tu pension

‘Otros

Pagos-a (por):
Compra de inversiones.en valores

“Transferencias a la ONP para el pago de las obligaciones pénsicnarias
‘Enajenacion de inmueblés

Otros

Efectlvo ¥ equwatente de efettivo proviste per (aplicado a) las actividades

de aperacion @ increménto de efectivo y equivalente de. efectivo
Saldo. del efectivo y equivalente de efectivo al inicic del ejercnmo
Saldo del efective ¥-equivalente de efectivo al finalizar el ejercicio

Por gl ailo terminado.
el 31 de diciembre de

204 2013
S, s/
290,437,011 419,027,855
-180,080,996 245,850,419
294,162,197 241,362,790
7,174,751 -
- 272,781
598,363,183 480,301,358
176,374,478 -
1,752.268,621) (978,634,701)
(286,714,226) (283,283,648}
(145,840} (32,082}
{53,356,940) (162,208,871}
(525,893,113) (36,344,009)
4,402,883,256 4,439,227.855

3,876,990,143

4,402 883,256

Las notas que se acompaian de la pagina 7.a 1226 forman pa_rﬁ_a d_e los estados finan‘ciéros;



FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR o
SALDO DE LA RESERVA DEL'DECRETO LEY No.19990 - DECRETO DE URGENCIA No.067-98

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA

a) Constitucion y marce legal -

La Oficina de Normalizacion Previsional (en adelante ONP) fue creada mediante Degreto Ley
Na.25967, publicado el 19 de diciernbre de 1892, madificado por la Ley No.26323, publicada el 2 de

junio de 1994 ¥ reestructurada integraments a través de la Ley No.28532, reglamentado por el
Decreto-Supremo No. 118-2008-EF, y definida como.un Organismio Piiblico del Sector Economia y

Finanzas, que tiene a sy cargo la administracion del Sistema Nagional de Pensicnes-a‘que se refiere
.l Decrete Ley No.19990, asf como el Régimen de Accidentes de Trabajo y Enfermedades

Profesiohai_!es-, Decreto Ley No.18848, y de otros fegimenes previsionales a cargo del Estado que le
sean encargados conforme a ley.

En aplicacion deta Segunda Disposicion Transitoria de la Ley No. 29158 “Ley Organica del Poder
Ejecutiva”, el Decrefo Supremo No.058-2011-PCM, ha calificado a la ONP comg Organisme Publico
Técenico Especializado adscrito al Ministerio de Econemiay Finanzas.

El 23 de-abril de 1998, rediante Decrete Legislativo No. 817 *Ley del Régimen Previsional a cargo del
Estado Peruano’, se cred el Fondo Consoiidado. de Reservas Previsionales (en adelante FCR), con €l
objeto de respaldar las obligaciones de los reginenes a cargo de la ONP.

La ONP acttia como Secretaria Técnica del Directerio del FCR. Asimismo establece que los érganos
de Alta Direccion de la ONP son la Jefatura, la Gerencia General y el Consejo Consultivo; este Ultimo
estard conformado por los misinos miembros que infegran el Diréctorio del FCR.

El Directorio del FCR se gncuentra integrado por cinco miembros, de los cuales tres corresponden a
cargos institucionales; el Ministro de Economia y Finanzas quien Io preside, el Gerente General del
Banco Ceitral de Reserva del Pertl (BCRP) y &l Jefe de la ONP; y, dos representantes de los
pensionistas a propuesta del Consejo Nacional de Trabajo y Promocion del Emplec, nombrados
mediante. Resolucion Ministerial del Ministerio de Economia y Finanzas- MEF.

) Recepcion iniciat de los recursos -
La Primera Disposicion Transitoria y Complementaria de 1a Ley No.26323, dispuso la transferencia del

Saldo de la Reserva del Sistema Nacional de Pensiones de! Institute Peruano de Seguridad Social -
IPSS (hoy ESSALUD) aia CNP..

‘Mediante Decreto de Urgencia No.067-98 del 31 de diciembre de 1998, publicado el 15 de enero de-

1998, se-aprobd la valorizacian del Saldo de la Reserva del Sistema Nacional de Pensiones que.

-ascendio a la suma de §/.2,326,166,260 (dos mil trescientos veintiséis millones ciento sesenta y seis
‘mil doscientos sesentay 42/100 nuevos soles), compuesto por los siguientes conceptos:

Compensacion ecenbdmica pdr compra.y uso de-inmuebles,
Redistribucian. de saldos;

Cuenta corriente-[nter sistemas; y,

Inversiones en propiedad -inmobiliaria.



Los activos fueron transferidos por el IPSS de la siguients forma:

o Adelanto.de $7.618,200,000; compuesto por activos financieros, transferido el 20 de naviembre de
1998, j

» Transferencia de activos financieros. por $/.340,000,000, la.cual se hizo efectiva el 28 de enero de
1999. _ . L _

o Transferencia al FCR dea fitularidad de los bienes y derechos sobre 51 (cincuenta y uno)
inmuebles valorizados en Sf-.306:,_800,766,.s_egﬂ_n' lo acordado por & PSS y la ONF enactas
suscritas el 23 y 29 de diciembre de 1898; y formatizada con acta del 19 de marzo de 1999.

‘» Compensacion de la deuda a cargo del Ministerio de ‘Economia y Finanzas con el IPSS por

$/.1,061,165,494 segun sé indica en el Articulo 2° del Decreto de Urgencia No. 067-98.

En adicién, mediante el Decrétode Urgencia No.034-98 se cred el Fondo Nacional de Ahorro Plblico
(FONAHPU), con el ebjetivo de otorgar bonificaciones a los pensionistas comprendidos en'los
regimenes det Decreto Ley No.19980 ya los de las instituciones pablicas del Gobierno Central cuyas
pensiones totales mensualés no superaban los $/.4,000.. Los recursos del FONAHPU provendrian del

aporte de’hasta US$1,300,000,000 que efectuaria el Tesoro Pliblico. Mediante Ley No.27617 del 18

de diciembre de 2001, se autarizé incorporar al Fondo FCR- Decreto Ley No.19880 la totalidad de los
Fondos cuya rentabilidad se destinaba a financiar la bonificacion FONAHPU; por lo que el Integro de
fos recursos financieros.con fos-que contaba el FONAHPU fueron tfansferidos al Fondo Saldo de 1a
Reserva del FCR - Decreto Ley No.18990.

¢} Creacion del FCR --Macrofondo

En Sesién de Directorio No.11-2006/FCR del 22 de diciembre de-2006, se aprobd el metado de
“Valorizacion de activos y caleulo de rentabilidad del FCR”, en el cual se detalla el sistema-de manejo
integral de las inversiones, estableciéndose la creacién del “FCR - Macrofondo” como mecanismo de
inversion, y al cual, les disfintos Fondos.administrados por &l Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR, aportaren sus activos financieros libres de-provisidn, Esta metodclogia fue
posteriormente actualizada en el afo.2007.

£l FCR - Macrofondo.es una poreién significativamente mayoritaria (99.6%) del Portafolio de _
inversiones. del Fondo Consolidado de Resérvas.Previsionales - FCR, siende los activos no incluidos,
aquelios valores sujetos a provisidn coniable y los saldos que se mantienen en las cuentas carrientes

denominadas pagadoras de cada uno de los foridos administrados; por lo.que, llevar el control de los

limites-de inversioh, mediante &l nuevo sistema de administracion de las inversiones basados en el
valor del portafolio del FCR - Macrofondo y nio del Portafolio del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR, no implica riésgo de vulneracién del principio de:seguridad de lag inversiones.

La operatividad del FCR - Macrofondo coma mecanismo de inversion se inicio el 15 de-enero de 2007.
£] FCR - Macrofondo registra contablemente ias operacionies-sélo para fings de contro! de las
inversiones v; al cierre de cada mes eféctla ta distribucion del portafolio de inversiones:y ia
rentabilidad generada a cada uno de los fondos administrados en forma proporcional 2 los activas que
han apoitado, a fin de que cada fondo proceda a actualizar su informacion financiera y contable.
Durante el afio.2014, la: participacion del Fondo Saldo de la Reserva del Decreto Ley No.19990 -
Decreto de Urgencia No.067-98 (en adelante el Fondo) en el FCR - Macrofondo fluctud entre 92.24%
y 93.45%. _

El FCR - Mactofondo representa un mecanismo de inversion, sin personeria juridica y creada solo

para obtener mej'ores-resuitados en ‘el manejo, de ' manera conjunta, de los r_ecursos-financ_ieros,_-de los:

fondos administrados por la.ONP; en consecuencia, el Fondo tampoco cuenta.con perseneria juridica.
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Al 31 de diciembr de 2014, los activos del FOndo_'aportados al FCR ~ Macrofendo comprenden lo
siguiente:

sl.
Efectivo y equivalente de efectivo :3,873,984,727
Inversiongs financieras 115,456,517
Cuientas por cobrar 7.829.308,176

11,818,749.420

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

De acuerda con lo establecido en el Oficio No.083-98-EF/.93.02 de la Direccion Nacional de
Contabilidad Publica, las operaciones del FCR correspondlentes a los fondos administrades por la

ONP:se registran utilizando el Sistema Uniforme de‘Contabitidad para Empresas Privadas, y por

consiguiente, a partif del 2009, aplica el Plan Contable General para Empresas, aprobado por
Resolucidn del Consejo: Normatwo de Contabilidad No.041-2008-EF/94, publicada-el.23 de octubre de

2008 y modificado mediante Resclucion det Consejo Normativo de Contabilidad No.043-2010- EF/94,
publicada el 12 de mayo dé 2010.

Los prihcipios y practicas contables mas importantes aplicados en. ! registro de las operacionss y en

la preparacion de los estados financieros del Fondo son les sigulentes:
2.1 Bases de preparacion -

La estructura de presentacion de los estados financieros del Fondo, considera tres estadas financieros

basicos defiominados: {) Estado de situacién financiera, i) Estado de resultados integrales y, i)

Estado de flujos de:efectivo.

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad del Fondo, los
cuales se llevan en. nuevos soles y en términos monetarios nominales de las fechas de transacciones,

La Infofmacién contenida en estas estados financieros del Fondo es responsabilidad de la Gerencia
del FCR, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado los principios de.
contabilidad generalmente aceptados en el PerU, detallados en ja presente Nota.

Los estados financiercs surgen de los registros de contabilidad del Fonde y han sido preparados
_sobre [a base del césto histérico excepto por las inversiones en valores a valor razonable con-cambios

ehresultados v las inversiones inmobiliarias lievadas a valor de tasacion.

La preparacion de los. estados financieros de acuerde con principios de contabilidad generalmente
aceptados.en el Perd requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que 1a
Gefencia gjerza su juicio &n el proceso de aplicacion de las- politicas contables del Fondo. Las éreas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados
son- significativos para los estados financieros se describen en fa Nota 3.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -
Moneda funcichal y moneda de -presentacién -
Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se expresan en la moneda del ‘ambiente

econdmico primario donde opéra la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan
eni nuevos soles, que as la moneda funcional ¥ la meneda-de presentacion del Fondo.



Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda.extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos.de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas, Las ganancias'y pérdidas por diferencias en cambio gue resulfen del pago de tales
transacciones y de.la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de: resultados integrales, excepio cuando se
difieren en el patrimornic &n transacciones que califican como coberturas de flujo de.efectiva.

2.3 Efectivoy equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efective comprende:los depositos a la vista, ahorros, depositos a plazoy
certificados bancarios en bancos.

2.4 Instrumentos financieros -

Los instrumentos financiefos corrésponden a los contratos que dan lugar, simultaneamente, a un

activo financiero enuna empresa ¥ a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra

empresa.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: i) _actiuoslfinancie_ros a valor

razonable a través de ganancias y peérdidas, i} préstamos y cuentas por cobrar, iii) inversiones a ser

mantenidas hasta su vencimiento; y iv) activos financieros disponibles parala venta. La clasificacion
depende del propésito para el cual se-adquirieron jos activos financieros: i g-Gerenciadel FCR
determina la clasificacién de los activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y regvallia

-esta clasificacion a la fecha de cada cierre.

Al'31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Fondo mantiene activos financieros en las categorias de-a
valor razonable a través de ganancias y perdidas, prestamos y cuentas por cobrar e inversiones
mantenidas & vencimiento.. '

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situagion financiera corresponden,
principalmente, a inversiones en valores, intereses por cobrar y pasivos con fa ONP. Los intereses,
dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas porin instrimento financiero; se registran como
ingresos o gastes, & medida que se devengan. "

Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas se revelan en las
respectivas politicas contables descritas en cada nota.

2.5 Préstamos y cuenfas porcobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrarson activos financieros: que dan derecho a pagar montos fijos 0

determinables y que ho cotizan en un mercado activo. Surgen cuando el Fondo provee dinero, bienes
o servicios directamente a. un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

‘Seincluyen en el-aglivo corriente, salvo porlos de vencimientos mayores-a 12 meses después dela

fecha del estado de situacion financiera. Esios tiimos se clasifican como activos no corrientes. Los

préstamos y las euentas por cobrar se-incluyen en el rubro de cuentas por cobrar del estado de

situacién financiera,
Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y.
subsecuentemente se valorizan ai costo amoitizado menos la provision por deterioro.



amtrey

et

Provision. por deterioro -

l.a Gerencia del FCR evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de [a desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo finangiero ¢ grupe.de activos
financieros.

Cuando:se deteriora el valor de una cuenta por cobrar, se reduce su valor en libros a su monto
recuperable. El monto de la provision por detériorc se reconoce en el estada de resultados integrales.
Cuando una cuenta. por cobrar se considera incobrable, se elimina de los estados financiéros conitra la
provision previamente reconomda Las recuperaC|ones posteriores. de montos previamente eliminados
de los estados fihancieros se.recotiocen con crédito al estado de resuitados integrales.

2.6 Inversiones financieras -
2.6.1 Clasificacion y medicion -

La cartera de inversiones del FCR-Maerofondo es clasificada en las siguientes categorias: i)
inversiones a valor razonable con cambio en resultados vy iiy inversiones a vencimiento.

El Fondo registrarla parte proporcional que le corresponde del portafolio de inversiones administrado
por &l FCR —Macrofondo en funcidn de sus activos aportados.

a) Inversiones financieras a valor razonable con cambios en resultados -

Estas inversiones comprandéen activos que. se mantienen para ser hegociados y desde el moiriento de
su registro contable inicial han sido contabilizadas a valor razonable con cambios en resultados. Se
registran inicialmente al valer razonable sin considerar los costos de la transaccion y, los cambios en
elvalor razonable, una vez ajustados por lo cobroes y pagos (intereses o dlwdendos) que representan
una ganancia.y/o pérdida se reconoce en los resultados del ejercicio. Las ganancias.o pérdidas por
diferencias de cambio se reconcceran en el resultado del gjercicio,

Las inversjones en instrumentos de patrimonio gue no tengan un precio de mercado-cotizado de-un
mercado activo y cuyo valar razonable no pueda ser medido con fiabilidad, son medidas al costo.

Se incluyen en esta categoria las inversiones en accienes, en fondos mutuos, en bonos titulizados, en
fondos privados de inversion lacales y del extranjero y al porfafolio de inversiones administrados por
los Administradores de Cartera (ADC).

b} Inversiones a vencimiento -

Comprende los valores representativos de deuda adquiridos con la intencion de mantenerlos hasta su
veticimiento ¥ se réegistran iniclalmerite al valor razonable incluidos-los costos directos atribuibles a la
transaccién, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa dé
interés efectiva, menos- desvalorizacmn L.as ganancias o pérdidas par difereficias de cambio se
registran en resultados del e;ercacm

El importe de |z pérdida incurrida por deterioro del valor carresponde a la diferencia entre su valor en
libros (costo-armortizado) al momento de consiatarse el deterioro y el valor presente de los flujos.de
caja futuros descontados dei importe que e espera recuperar dadas las coridiciones de riesgo que se
harn identificado. Elimporte.en libros del instrumento se reducira y el importe de la pérdida se
reconocera en el resultado. del gjercicio. ' '

Las pérdidas por deterioro de valor previamente recendcidas se revertiran a través del resultado del

gjercicio, sismpre que el incremento del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse
comprobada y objetwamente a un suceso favorable ocurrido después de la perdida.
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26.2 Politicas de inversiones -

l.ds politicas y limites de Inversiones son aprobadas.por el Directorio del FCR,

Eni-Sesion de Directorio No.9-2012/FCR del 19-de octubre del 2012 se aprob‘é la asignacion

estratégica de activos proptiesta por la Secretaria Técnica. La asignacion estratégica de activos del
FCR-Macfofondo sera revisada, por 16 menos; cada 3 afios a.fin de actualizarla con las condiciones
imperantes en el mefcado financiero y para.conveniencia del FCR-Macrafondo, La glecucién de la
asignacion estratégica de los activos s¢ alcanzara en forma progresiva,

A coptinuacion, se detalla la asignacion estratégica y la situacion actual al 31 de diciembre de 2014:

Asignacién de Activos - FGR [Estratégica Actual

Renta fija 62.40% 64.80%
- Mercade Local 47.00% 75.30%
+  Mercado Externo 15.40% 12.50%
Renta variable 12.00% 0.80%
- Mercado Local. 0.80% 0.80%
- Mercado Externo 11.20% 0.00%
Alternativos 25.60% 4.40%
- Mercado Local 19.00% 4,40%
~  ‘Mercado Externo 6.60% 0.00%

aj Los principalés criterios y limites establecidos en e} Reglamento de Politica de Inversiones,
-aplicables a las inversiones en‘el méreado local son las siguientes:

Limite por emisor -

La inversion de los recufsos del FCR - Macrofohdo.en valores G titulos nominativos emitidos o
garant1zados por el Estado Peruano no podra 'ser mayor a treinta par ciento (30%) del total de
inversiones gue adminisira.

Para las Instituciones' del Sistema Financiero (ISF)y para las Empresas no Financieras (EnF}, el Iimite
por emisor resultan de seleccionar el meénor entre el limite de inversion y el limite de concentracion, y-
es calculado considerando el valor del Portafolio Local del FER - Macrofondo.

Limites de inversion -
Para las 1SF-resulta de escoger el importe menor entre: iy el treinta por ciento (30%}) del patnmonlo

efectivo para bancos o del patrimsnio para empresas de arrendamiento financiero y, fi} el cinco por
ciento (5%) de los depositos del pitblico para bancos ¢ de las colocacionies en &l caso'de empresas de

.arrendamiento financiero.

Para las EnF emisoras.e! limite es de hasta el doce-por ciento. (12%) de su patrimonic y debe ser
controlado a tfravés de los balances tiimestrales publicados por dichas entidades. En adicién, el
importe a invertir no debe exceder ¢l veinticince por ciento {(25%) de la emisién.

‘Limite de concentracion -

Para las [SF no podra exceder del dieciocho por ciento (18%) de las inversiones en el Portafolio Local.
de! FCR - MacroFendo, salve'el caso de aquellas entidades cuyos instrumentos no. estén catificados
por debajo de la Categorla 1 (entidades bancarias calificadas ¢on rating A o superior);- en cuyo caso el
iviite. sera de treinta’ por ciento (30%). Asimismeo, el total de- colosaciones en las |SF pertenecienies &
LN Mismo grupo econémico, no podt exceder de los limites anteriores, mas cinco puntos
porcentuales.
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Para las EnF no podré exceder deldiez por ciento (10%) de las inversiories del mercado local del FCR
~ MacroFondo.

Ratio de dependencia -

Para las ISF se efectda el sigulente seguimiento referencial: hasta el cinco por ciento (5%) del total de
los-depésites, créditos netos vigentes 0 adeudoes y obligacion financiera.segun corresponda en. cada

institucidn.

Limite por moneda -

La cartera de invérsianes dél FCR - Macrofondo podra estar conformada hasta un 80% en dofares
gstadounidenses, hasta 30% en Euros, Libras Esterlinas, Francos Suizos d Yenes y hasta 100% en

nuevos soles..

Distriblicidn por plazo -

Las colocaciones-se deberan efectuar én plazos adecuados. afin de contar con regursos oportunos
para realizar las fransferencias ala ONP en las fechas que realiza el pago de-las obligaciones

‘previsionales. Para lievar 8l control, el FCR elabora flujos de caja proyectados por fonde en forma

metsual, £on un horizonte temporal de un afio.
Limite por riesgo -

Las inversiones se‘fealizaran en instrumentos que pertenezean a Categoria | (emisores calificados
can rating A/A-) y Gategoria |l (eémisores calificados con rating B+/B/B-). Las inversiones gue se
realicen en‘instrumentos de Categoria I no deben superar &l cuarenta por ciento (40%) del portafolia
jacal del FCR - Macrofondo.

Para el caso de los Fondos' Privados de inversidn que no-guentan con clasificagion de riesgo, para
que califiquer come un activo apto para inversion del FCR - Macrofondo, deberén corresponder a
inversiones que han sido autorizadas por-la Superintendencia de Banca, Segurosy AFP (SBS} como
inversicries en las cuales pueden invertir las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

En adicion, las inversiones en FOndos. Privados de _Inversi_én calificadas con rating BBB, no pueden
exceder del 20% del valor del Portafolio Local del FCR. - Macrofondo,

b} Los principales criterios y limites establecidos ‘en el Reglamento de Politica de Inversiones,
aplicables a las inversiones en el mercado internacional son las siguientes:

Las inversiones en el mercado internacional no puede exceder el cincuenta por ciento (50%) del
Portafolio del FCR - MacroFendae.

E! Directoric del FCR establecié en US$600 millones el importe a invertir en el exterior a través de los

Administradores de Cartera, los mismos que se.detallan a continuacion:

- UBS Global Asset Management {Américas) INC para mandato de Renta fija global.
»  Goldman Sachs Assets Management LP para mandato de Renta fija global.

+  Wellington para mandato de rénta variable.

»  Analytic para mandato de renta variable.

2.7 Inversiones inmohiliarias -

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios que se mantienen con el proposito de
generaringreses por su alquiler o para aumentar el valor del capital 0 ambos y se regisiran a st valor
razonable.
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Mediante Oficio No.076-2010-EF/93:10 del 7 de mayo de 2010, ia Direccion General de Contabilidad
Publica, establecio.que el valor razonable que se-debe utilizar en la valorizacion de las inversiohes
inmobiliarias-asi como para los-activos mantenidos para la venta, es el:'monto que se consigna-en el
informe de tasacidn de peritos independientes coma “Valor comercial”,

Los inmuebles son tasados con periodicidad anual en délares americands y-son registrados en

nuevos soles utilizando el tipo de cambio publicado por la SBS al 31 dé diciémbre de cada ano; dicho
valor en nuevos solgs es marntenido durante todo €l gjércicio,

2.7.1 Unidades Inmobiliarias entregadas en usufructo

Cori fecha 29 de octubre de 2007, se suscribié ef contrato de “Constitucion de Usufructo” entre el
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR y la empresa Centro Civico S.A., por el cual-el
Fondo Conselidado de Reservas Previsionales - FCR cede en calidad de usufructo a.titulo oneroso las

unidades inmobiliarias del Centra Civico y Comercial de Lima denominadas: *Edificio de Congresos y
Cerntamenes”, "Anfiteatro” y “Otros. Edificios Centro Civico y Comercial de Lima”, con ia finalidad

exclusiva de disefar, construir, conservar y explotar un Centro Comercial. Ef FCR hizo entrega del

inmueble dentro de los ciento ochenta (1 80) dias calendaria contados desde la fecha de suscnpmon

del contrato.

E} Usufructo fierie vigencia por un plazo maxime de treinta (30) afios, contados a partir de la fecha de
la firmna del Acta de toma de posésion, ¥ mientras se encuentre vigente el contrato suscrito.

Las unidades inmobiliarias :entregadas en usufructo estan siendo demolidas por la empresa Centro
Civico-S.A., y sebre ella se estan construyeron nuevas edificaciones. El retiro (demolicién) y el ingreso

-{nuevas construcciones) del mencionado inmueble son reconecidos en alicuotas durante los treinta.
afios gue dura el usufructo.

2.7.2 Actives no-cofrientes mantenidos para la venta

Mediante Sesién de Directorio No.7-2005-FCR del 29’-de- noviembre de 2005 se aprobd el Texto del
Convenie Marco de Asistencia Técnica suscrito con PROINVERSION, mediante el cugl, el Fando
Consolidado de Reservas Previsionaleés - FCR encarga a PROINVERSION el disefio, conduceion y

‘desarrolio del proceso de promocién de la inversion privada para la venta de los bienes inmuebles de

sU propiedad.

‘Los inmugbles se clasifican coma maritenidos para la venta cuando su valor en libros se recuperara

principaimente a través de una tr_ansacciién' dé venta gue se considera altamente probable. Estos
activos se muestran-al menor-valor.que resulta de comparar sus saldos en libres y sus valores
razanables menos los costes requeridos para realizar su venta.

2.8 Provisiones -

Se reconoce Lna provision sdlo cuando el Fondo tiene una obligacidn presente (legal) como resultado
de-un eveéntopasado y'es probable que se’ reqweran recursos para cancelar la obligacidn y es posible
eéstimar su mento confiablemerite..|as provisienes serevisan en cada glercicio'y se ajustan para
reflejarla mejor gstimacion gue se tenga a la fecha de emisién de !os estados-financleros.

2.9 Ingresos y Gastos -
Ingresos y gastos financieros -
Los intereses por las inversiones son registrados en los resultados del periodo en que se devengan, en

funcion-al tiempo de vigencia de las inversiones gue las generan y las tasas de interés establecidas al
momento de su adquiisicion. Los intereses de instrumentos representativos de deuda son calculados
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bajo el métado de la tasa de interés efective, el cual incluye los intereses por la. apiicacion de la tasa
‘de interés nominal (fasa del cupsdn) asl come la amortizacion de cualquier diferencia entre el importe

inicial y el valor de reembolso en el vencimiento del instrumento (sobreprecio ¢ bajo precio).

Ingresos por arfendarmiento.-

Los ingresos per arrendamiento de inmuebles son recanocidos conforme se devengan las cuotasde
alquiler. Los gastos de mantenimiento, afbitrios e impuestos de las inversiones ihmobiliarias. son

asumidas por [a ONP, de acuerdo a lo establecido en la R.8.No.181-2005-EF,

Los ingresos por usufructo de la propiedad ubicada en-et Centro Civico son reconacidos conforme se
devengan. De acuerdoa'lo estipulade en el Contrato de usufructo el importe que pagara el
usufrugtuario no podré ser inferior a UB$800,000 anuales, el mismo que se incrementara a una tasa
del 3% anual.

Los ingresos por alguileres y por el contrato de usufructo se presentan en el rubro Prestacién de
Servicios y Otros ingresos del estado de resultados integrales.

Oftros ingresos -

Los ingresos recibidos por el Fondo correspondientes a los recurses de los afiliados que se transfieren
del Sistera Privads de Pensiones a fa ONP y-que se muestran en ef rubro Ofros ingresos en el
estado de resultados integrales se registran en base a la informacién recibida de las Administradoras
Privadas de Fondo de Pensiones.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES GRITICOS

Los estimadosy criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables-de acuerdoe con las circunstancias.

a) Estimados y criterios.contables criticos -

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia del FCR realice esfimaciones y
supuiestos para la determinacion de saldos de activos, pasivos y montos de ingresos y gastos, y para
revelacion de activos y pasivos confingentes, a Ia fecha de los estados financieros. Si mas adelante
ocurriera algan camblo en {as estimaciones o supuestos debidc'a variaciones en las: circunstancias en
ias.que estu\n_ero_n basadas, el efecto 'de! cambio seria incluido.en la-determinacion de la utilidad o
perdida del-gjercicio-en qué.ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso. Las estimaciones
significativas relacionadas con los estados fmanmeros corresponden a la valorizacion de las
inversiones financieras e inmobiliarias; y el recoriocimiento de los ingresos por la Ley de libre
desafiliacién informada (Ley No.29981), el cual se viene realizando mediante.el método de percibido.

b) Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

Asignacién de las inversiones financieras administradas por-_e'l FCR - M'a_crpfond_o.»

La Gerencia del FCR ha aplicado su lecm critico para determinar el método de' asignacion
proporcional del portafolie. administrade por el FCR - Macrefondo y de su respectiva rentabilidad, el
gue es distribuido considerando el porcentaje que representan los activos aportados par el Fondo en-
relacion a los activos totales del FCR - Macrofondo al cierre de cada mes.

Retiros vy adiciones del inmueble otorgade en usufructo -

D_ebido a que las demoliciones v nuevas construcciones seran efectuadas durante-¢l plazo de vigencia

del usufructo, la Gerencia de la ONP ha considerado que losretiros y-adiciones sean reconocidos en
los estados financieros en allcuctas durants los 30 afios de duracién del contrate de usufructo.
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Registro contable de inversiones en instrumentos de patrimenio -

La"Ger.encia del FCR ha ejercida su juicio critico al aplicar las politicas contables del valor razonable
de inversiones que no se cotizan en un mercado activo. Debido a que se trata de'inversiones en una

empresa piblica de derecho privado de propiedad del Estado Peruana y-que es poco probable que

dicha empresa sea privatizada, la Gerencia de la ONP ha considerado que tales inversiones deberan
medirse al costo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Mediante Resolucion Ministerial No. 174-2013-EF/10, de fecha 11 de junio def 2013, se aprueba la
madificacion de! Reglamento de Orgamzac:on y Funciones de la ONP sobre la base de su nueva

‘estructura organica, donde se crea la Oficina de Gestion de Riesgos — OGR en sustiticion.de la

Unidad de Calidad y Rlesgos Este cambio responde a la necesidad de dar mayor relevancia a fa
administracién de los riesgos, a fin de alinear la gestion de riesgos con las practicas internacionales:
La OGR es un érganc dependiente de la Gerencia General, encargada de gestionar la administracion
y evaluacion de riesgos de la‘institucion cautelando-los fondes administrados por la ONP..

El Portafolio de! FCR - Magrofondo esta expuesto a una serie de riesgos financieros, entre los due se
destacan los riesgos de liguidez, de tasas de interés, riesgo de moneda y riesgo credmcm Mediante 1a

“administracidn de los riesgos de estas inversiones se trata de minimizar-el impacto en ef desempefio

financierc dal portafolio, segun la Pclitica de Inversiones aprobada por e! Directorio del FCR.
Riesgo de liquidez -

Esel riesgo. asociade con la imposibilidad de convertir-algunos instrumentos en efectivo dado que no
se registran-en un mecanismo centralizado de negociacién de Vaiores o que no se desarrolle un
mercado secundario iquido para esas inversiones.

La Gerencia considera que el riesgo de liguidez del Fendo es reducido, debido a que una porcién-de
la cartera de inversiones esta conformada por activos liquidos colocados en el mercado focal. En
adicion, €l Fondo: transflere a la ONP solamenté la rentabilidad generada por los activos fmanmeros

Riesgo de tasa de interés -

Es el riesgo asociado con la pérdida de valor de los instrumeritos. que, conferman e} portafolio ante una
sublda en las tasas de interés, lo que afectaria la rentabilidad réal para aguellos inversionistas due
decidan negociarlos en-el mercadg secundaric.

Cabe mencionar, gue las inversiones en el exterior e inversiones locales qué cuentan con precio.dé
mercado, siempre'y cuando no hayan sido adquiridas para mantenerlas al vencimiento, son
valorizadas a valor de mercado.

El riesgo de tasa de interés se ha minimizado. ¢considerando que Ja mayor parte de su porfafolio local
ha sido adquirido con la intencidn de mantenerlos hasta su.vencimiento, lo que implica que ia
volatilidad de la tasa de interés, no afectaa su valoracion contabie.

" Riesgo cambiario ~

Es e! riesgo asociade con las pérdidas en el valor de las inversiones. debido a la devaluacién de la
moneda local en relacién a la moneda extranjera.

La posicion en moneda extranjera (dolares americanos) con relacion al valor total del portafolio fue de

44.7% al 31 de diciembre de 2014,
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Las operaciones en maneda extranjera se-fraducen a la moneda funcional usanda losiipes de cambio
vigentes'a la fecha de la transaccion. Los saldos de activos y pasives en moneda extranjera se
expresan utilizando el tipo de cambio vigente al clerre de cada mes. Al 31 de diciembre de 2014, los
tipos de cambio (tilizados para los activos-y pasivos fue de $/.2.981 y 5/.2.989 por US$1,
respectivamente (8/.2.794 y.81.2.796 por US$1, para los activos y pasivos, respectivarmente, al 31 de
diciembre de 2013). ' '

Las ganancias'y pérdidas por diferencia en cambic registradas en.sf Estado de resuitados integrales
por lgs afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y-de 2013, se muestran a continuacion:

2014 2013
Sl. s,
Ganancia por diferencia de.cambio ) 329,419,669 192,506,361
Pérdida por diferencia de cambo { 84.540.009) (__.40.749,330)
-25‘1 878,760 15'1_.-756".031

Riesgo crediticio -

Es el tiesgo asociade coni ia posibilidad de pérdida por incumplimiento de las obligaciones financieras
del emisor debido al deteriora en la estructura finariciera del emisor o del garante de una inversion.
El riesgo craditicio se mitiga-a través de la-evaluacion y .analisis de |as inversiones que:se realizan,

tomando en coensideracion la capacidad de repagoe, el sector economico, la concentracian cred1t|0|a del.
emisor y del grupo econdémico.

Entre los activos sujetes a. nesgo crediticio se encuentran el -efectivo, los.depdsitos bancarios v las
inversiones en valores. Las inversiones que realiza el FCR - Macrofondo se concentran.
fundamentalmente en inversiones con un alto grado de calidad crediticia.

La clasificacion del efectivo y equivalente de efectivo y de las inversiones en valores de acuerdo con

sU rating se presenta en sus respectivas notas.

Riesgo aperacional -
Los riesgos operacionales-del FCR se gestionan bajo el siguiente marco. normativo:

- Metodologia de Analisis y Gestién de Riesgos, aprobada por RGG No.008-2012-GG/ONP.

- Politica de Gestién del Riesgo Operacional, aprobada por RJ No.074-2014-JEFATURA/ONP

Cada érgano de la ONP gestiona sus riesgos operacionales con el apoyo técnico de la Oficina de
Gestion de Riesgos {OGR) teniendo como pringipal insumo los procesos de negocio institucionales.
Adicionalmente, cada érgano ha-designado un Coordinador de Riesgos en sus equipos de trabajo, el
cual'es responsab!e de 1a elaboracién de {as matrices de riesgos al. interior de su respectivo equipo de

trabajo. Dichas matrices son enviadas a la. OGR para revision y aprobac1én para luego consolidarse
y elaborarse ¢l Plan de Administracion de Riesgos de la ONP, al cual fa OGR hace seguimiento para
“gsegurar la implementacién de los planes de tratamiento y ia efectlwdad del mismo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre; este rubro.comprende:

2014 2013
) _ Si. Sl

Depésitos en entidades financieras locales - _ o
Cuentas corrientes 455,863 560,078
Cuentas de ahorre 743,030,055 7113114
Certificados bancarios. 77,286,111 14,005,244
Depbsitos a plazo 2,855,064,802 2,633,512,858
Depositos en el Banco Central de Réserva del Per {BCRP) -

GCuenia a la vista 11,426 1,034,523,101
Certificados bancarios 201,141,886 713.168.861

3.876.990,143 4,402 883 256

La calificacion crediticia de las entidades en las que se mantienen el efectivo y equivalente de efectivo
esde A- Ay A+ Las.calificacionies se derivaron de las agencias de calificacion de riesgo autorizadas
por la.SMV.

En el 2014, las cuentas de ahorro en moreda nacional devengaron intereses a una tasa efectiva anual
que fluctud entre:0:00% y 3- 93% v en moneda extranjera entre 0.00% y 0.28%.

Al'31 de diciembre de 2014, ¢! saldo de depositos a plazo et moneda nacional y moneda extranjera
asciende a 8/.2,525,280,786y US$110,628,654, respectivamente, devengan intereses a una tasa
efectiva anual que ﬂuctua entre 3.60%: y 4.88% en moneda nacional y 0.30% y 0.83% en méneda
extranjera y tienén venclm:entos entre 6y 721 dias.

Los cerfificados bancarios de entidades financieras locales 'y del BCRP devengan intereses a una tasa

_efectwa anual que fluctua- entre 3.52% y 4. 63% y tienen vencimientos entre 343 y 554.dias.
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Inversiones en el pais -

1))

3)

)

Corresponder & emisiones de deuda de empresas locales, las cuales no cuenian con garantia
especifica. Devengan infereses a una fasa efectiva anual que fluctta entre 4.81% y 8.23% en
moneda nacional; 1.49% y 8.24% en Thoneda extranjera, y vencen entre 1 y.24 anios.

Corresponden a emisiones de deuda realizadas por el Estddo Peruanc y las emisiones-de ¢euda
efectuadas por la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Pablico. Devengan intereses a
una tasa efectiva anual que fluctiia entre 6.97% y 8.37% y vencen entre 12y 28 anos.

Corresponde principalmente a bonos de activos titulizados de la empresa Taboada Finance Lida.
garantizados por el Estado peruano, de la empresa HOCF, activos titulizados estructurados de la.
empresa TIANA y del Centro Comercial Mall Aventura Plaza Bellavista. Devengan intereses a
una tasa efectiva anual gue fluctia entre 6:10%y 7.63% en moneda nacional, con vencimiento
entre 1 y.20 afios, y una tasa efectiva anual que fluctiia entre 3.51% y 7.74% en moneda

extranjera, con-vencimiento entre 4.y 25 afios.

Corresponde at saldo de capital soclal de las acciones de ElectroPerli S.A. En el 2014y 2013, se
recibieron dividendes por $/.294,162,197 y S1.241,362,790 que se muestran incluidos en &l rubro
Ingresos financieros del estado de resultados integrales.

La inversion mas significativa al 31 de diciembre de 2014, corresponde a 27,513,707 cuotas de
participacion en e} Fondo de lhversion COMPASS, de las-cuales 11,905,455 se encuentran
fotalmente 's‘uscri_{as y pagadas y 15,608,252 han sido pagadas al 58%. El valor nominal dela.
cuota de participacion es de $/.3.14, y su valor cucta al 31 de diciembre de 2014-ascendié a
$1:4,1663; porlas cuotas suscritas al 100%. 'y S/.2.416483, por las cuotas suscritas al 58%.

Al'31 de diciembre de2014, la totalidad de las inversiones-en bonas-se encuentran en custodia del
Scotiabank.

Inversiones en el exterior -

6)

7y

8)

Carresponde a transferencias de recursos al FLAR destinados para los Administraderes de
Carteras. Al 31 de diciembre de 2014, incluye los fondos transferidos a UBS Global Asset
Maragement {Américas) Inc. por US$158,200,000, Goldman Sachs Asset Management LP por
US$135, 500,000, Wellington por US$150,000,000, y Analytic Investors por US$150,000,000 asi

‘cormio sU valorizacion a valor razohable:

Corresponde a un pottafolio de fideicomiso administrado por el Fondo Latincamericano de-
Reservas — FLAR por US$120,000,000, y que se enclentra constituido por.inversiones en.
entidades del exterior con buenas calificaciones de rigsgo, principaimente obligaciones directas
del gobierno de Estados Unidos de Norteamérica. El FLAR no garantiza un fendimiento minimo
para este portafolio.

Corresponde principaimente al Fondo de Inversion en el exterior denominado Vintage VI Mgr LP
and Vintage Vi MGR Hlds LP que presenta un valor de mercado de US$35,176,933.

En el 2014, las comisiones.y gastos por concepto de administracion de cartera y custodia ascendio a

$1.5,882,709, los que se incluyen en &} rubro Otros gastos en-¢l.estado de resultados integrales:
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k) Al 31 de diciembre de 2014, la composicidn de este rubro de acuerdo a su calificacion crediticia es

la siguiente:

Acciones ElectroPerd

AL

A -

Ap-
“ AAF

BBB

BBB-

4 (pe)

No registra.
Administradora de carteras.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Intereses por cobrar {2)

Depositos a plazo

Bonos soberanos
Bonos corparativos

Bonos ftitulizados

Certificados.de depdsite

Bonos subordinados _

Bonos de-arrendamiento financiero
Bonos hipotecarios

Depositos a la vista BCRP

Comprobantes de pago

‘Ofras cuentas por cobrar diversas (b)

Reciamos a terceros{c)

Edificio Entregado en Usufructo
Alquiter de la propiedad-en Usufructo
Alquiieres (c) _

Intereses moratorios (c)

Menos, provisién de cobranza dudosa (¢}
Depdsitoa plazo de Banco Republica en liguidacion
Garantias hipotecarias

Intereses moratorios

Alguileres

Intereses por cobrar

-20-

8,

1,853,530,619

107,452,901
109,988,104
48,524,402
66,654,880
72,768,729
2,653,821,859
6:512,892
128.540,327
:933,130
186,349,770
2.5094,230,563

7.829.308,176

2014 2013
Sl Sl.

58,842,621 68,100,099
36,080,553 25,809,131
13,099,327 11,393,682
2,833,296 2,650,093
910,034 56,167
625,600 593,026
105,505 171,825
821 1,670
- 2,989
110,497,757 108,778,682
40,380,523 37,328,507
13:446,727 12,611,587
9:848,941 7,691,019
2,178,064 2,055,331
2,051,285 1,721,945
1,706,325 1,407,317
£9.611.875 62,816,706
180,109,632 171,595,388
( 9.538,448) { 8,916,167)
( 3,037,036) ( 3,690,064)
{ 1,699,475) ( 1,405,193)
{ 1,188,423} ( 4,196,905)
( 5,730y ( 5,358)
( 16.269.112) ( 15,213,685)
163.740.520 156,381,703




........

(&)

)

(c)

Coitesponde a los irtereses devengados, generados por depdsitos a plaze en entidades
financieras locales y en el BCRP, las cuales tienen vencimiento corriente'y los intereses de los
cupones de las.inversiones en bonos. soberanecs y corporativos.

Las Otras cuentas por cobrar diversas corresponden principalmente a la recaudacion pendiente
de-cobro a las AFP, por los fondos de los afiliados. que se han acogido a la libre desafiliacion
informada (LDI) de acuerdo a io establecido en la Ley No.28991.

Corresponde principalmente-al depdsito a plazo en el Bance Replblica en Liquidacién por el
importe de 5/,9,508,691, las garantias hipotecarias recibidas en dacion de:pagoe, cuyo valor
actualizado-a la fecha.es de §/.3,937,036, y cuentas por cobrar morosas por €l servicio de-alquiler
gue presta el Fondo; las cuales se encuentran provisionadas.

INMUEBLES MANTENIDOS PARA LA VENTA

aj

b)

c)

A continuacién, se presenta el movimiento del 'r;j'bro al 31 de diciembre de 2014:

Saldo. Incremento -Saldo
inicial Transferencia . portasaciétn  Ventas final
8l L:TR Sl 8I. Sk
Terrenos ‘8,858,959 8,350,701 330,887 ( 2,128,989) 16,511,559
Edificaciones _ 9.035991 3,098,708 2.021.594 (__3.601.157} 10,555,138
17.994.950 12.449.410 2,352,481 (__5730,146) _.27.066.595

En Sesién de Directorio No.7-2005-FCR del 29 de noviembre de 2005 se aprobo el Texto det

Convenio Marco de Asistencia Técnica suscritc con PROINVERSION, miediante el cual el Forido

Consolidado de Réservas Previsionales - FCR encargd 2 PROINVERSION el disefio, conducgion

y desarrollo del procesoe de promocion de la inversién privada para‘la venta deé los bienes

inmuebles de su propiedad. En consecuencia; mediante Cartas No.324-2008-Gl/ONPy No,338-
2008-GI/ONP de fechas 29 de sefiembre y 30 de octubre de 2008, respectivamente, el FCR

encargd a PROINVERSION la conduccidn y desarrolio del proceso de-promocian de la inversién
‘privada para laventa de inmuebles..

El'saldoal 31 de diciembre de 2014; se encuentra conformado por los siguientes inmuebles:

Si.
Nicolds de Piérola {L.ima) 11,949,571
Lord Nelson {Lima) 11,790,584
San Martin (Lima} ' 1,452,915
Tejidos La Union-(Lima) : 786,627
Ex Banex (Av. Gamarra - Lima) - 591,090
Ex- Banco Popular (Av. Luna Pizarro - lea) 220,324
Club de Jubilados (Tumbes) 163,335
Unidad Vecinal de Mirones (Lima) 112.249

27.066.695

Al 31 de diciembre de 2014, el valor de los inmuebles manitenidos para la venta corrésponde al

valor comercial de los inmuebles, determinadeo de acuerdo a la tasacion efectuada en octubre de

2014 por la-empresa Tinsa S.A. {perites independientes autorizados por la-SBS) que ascendio a
US$9,312,098.

En el afio 2014, el Fondo vendis 2 inmuebles por un importe total de $/.7,174,751 obteniendo una
utilidad de S/:1,444,605. Elvalor de venta y el correspondiente costo de venta sé incluyen-en los:
rubros Prestacion de Servicios y Otros gastos deoperacion, réspectivamente; en €l estado de-
resultados integrales:

29 -
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PROPIEDADES DE INVERSION

‘@) A continuacién, se presenta el movimiento del rubro at 31 dé diciembre de 2014

-Saldo Incremento Saldo
inicial por tasacigén Transferencia Retiros final
sl Sl Sf. Si. sl
Terrenos 130,826,044 21,650,882 { 9,350,701) - 143,126,325
Edificaciones 252,829,404 9,451,888 { '3,088,708) - 269,182,584
Centro Civico 8,362,252 ( 340,159) 8,022,093

200017700 _ 31100870 (__ 12.449.409) (__340,159) _420.331.002

Las propledades de inversion estn compuestas por 26 inmuebles, de fos cuales 24 se enguentran
ubicados en Lima y 2 en provincias. )

£} importe incluido en el rubro Centro Givico corresponde a la propiedad otorgada en Usufructo, segin
contrata suscrito ef 29 de octubre de 2007, entre ¢! Fondo Cansolidado de Reservas Previsionales -
FCR, representado por la Oficina de Normalizacion Previsional - ONP y la empresa Centro Civico
S.A., por el cual el FCR gedid en calidad de usufructo a titulo oneroso, con la finalidad exclusiva de
disefiar, construlr, conservar y explotar-un Gentro Comercial de las Unidades inmobiliarias del Cernitro
Civico y Comercial de Lima denominadas: “Edificio de Congresos 'y Certamienes”, “Anfiteatra” y. “Otros
Edificios Centro Civico y Comercial de Lima”.

Al31 de diciembre de 2014, el valor de las inversiones inmobiliarias corresponde al valor comercial,

determinado de acuerdo a la tasacion efectuada en octubre-de 2014 por la-empresa Tinga S.A.

USSUS$81,649,779 y el valor comearcial de las unidades inmobiliarias en usufructo es de
US$77.714,478.

{peritos independienies autorizados por la SBS).. Ei valor comercial de 105 26 inmuebles es de

CUENTAS POR PAGARA LA ONP

Al 31 'de__dici'embre, ‘este rubro comprende {as obligaciones por pagar a la'ONP - Decreto Ley
No.19980 por los activos financiercs que administra el FCR - Decreto Ley No. 19990. A continuacion’
mostramos el movimiento del afio:

8l
Saldo al 1.de enero de 2014 10,967,623,204
Utilidad obtenida por el'Fondo 1,611,874,376
Transferencias realizadas ( 266,714,226)
ores (_____188:664)
-Saldo al 31 de diciembre de 2014 12.312.394.670
Porgién corriente ' 3.392,361,861
Porcion no corriente . 8.820,032.809

12 312,304,670

INGRESOS FINANCIEROS

Por el afic terminado €l 31 de diciembre, esfe rubro comprende los intereses generados.por las
inversiones en cuentag corrientes remuneradas, depositos en cuentas de ahorros, depositos a la vista,
depésitos a plazo y bonos, que el FCR - Macrofondo mantiene en-las instifuciones financieras asi
como inversiones en €l-exterior, tal cormna.se muestra a continuacion:

_59 -
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Pais -

Ingresos por intereses: _
Depssitos'a plazo en entidades financieras
Cuentas de ahorro en entidades financieras
Cuentas corrientes en entidades financieras
Depésitos a la vista en et BCRP
Certificados de depésitos

Bonos soberanes _

Bonos garantizados por-el Estado Pervano
Bonos emitidos por entidades financieras:

- Bonos subordinados

Bonos de arrendamiento financiero
Bonos corporativos

Bonos titulizados

Bonos hipotecarios

Bonos corperativos emitidos por empresas
Bonos emitidos por Cofide

Bonos tilulizados emiitidos por empresas
Papeles comerciales

Gtros ingre.s:os:_ _ _
Premio por amoerlizacion: CDN-BCRP - MN

Premio por amortizacion de bonos

Premic por-amertizacion de bonos scberanos.

Premic: por amortizacion de bonos

Premio per amortizacion CDN
Comisiones de Instrumentos Financieros

Dividendos:

Dividendos - acciones de Electroperti

Ganancia por medicion a valor razonabhle:
Fondos mutups
Fondos de inversion

Total ingresos por operacienes.en el pais

Exterior -

Ganancia por medicién a valor razonable:
Portafalioc UBS Global

Portafolio Goldman Sachs

Partafolic Fondo Latinoamericano de Reservas-Foca

Portafolio Wellington:
Portafolio Analytic’ Investors
Fondos de inversién

Total ingresos por operaciones en el exterior

PRESTACION DE SERVICIOS

2014 2013
Sl S/

104,281,245 373,312,870
3,785,351 40,508
- . 189
_ 490 21,878
1,468,890 308,634
90,844,782 39,980,654
11,564,858 10,179,945
2,737,219 1,775,559
1,517,391 1,058,365
24,929,152 24,233,047
1,108,401 286,178
13,045 97,478
40,928,587 28,546,702
4,616,888 5,112,908
7,661,380 1,763,854
- 354,761
295 457 679 487.073.830
15,785,569 37,437,907
424,174 4,617
417,834 13,176
6,340 4518
614,755 1,352,034
- _ 481,810
16,824,498 39.276 368
294,162,197 241,362,789
3,546,325 5,033,145
11,189,441 16,423,453
14,735,766 21,456,598
621,180,140 789.169.585
43,837,064 20,294,892
32,871,877 19,840,793
3,168,477 3,208,702

23,625,832 -

15,682,106 -

14.931.596
134,117 052 43434387
755,297,192 __ 832,603,972

Por el afio terminado &l 31 de diciembrs, el Tubro prestacion de servicios comprende:
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ota W —
S/ Sl.
90,339
Prestacion de servicios - 17'858'792 13’?15‘487
Alquiler de inmuebles 4'729‘881 %
Ingresos por el contrato de usufructo ___-j—‘m W
Venta de Inmuebles 20.763.438

i i lliarias y por el
or alquiler de las pro_pledaﬁ_es Gjlnmobn y
Este rubro comprende los ingresos obtenid®® P o Civico Y S o il de Limia:

Gortrsbe;de Consiic{onide Ustimicty <8 . obtenidos por 12 venta de los inmuebles denominados
oS

. _ to y setiembre del
En adicién, en el afio 2014, incluye los ingre® vendidos en [0S meses de iggsga:tos de operacion en
“California’ y "Textil El Amazonas’, que fU€’ “iya se incluyen en el rubro 0

2014. El costo de venta y la comision resipese3 muestra a continuacion:
el estado de resultados integrales, tal corm®

2014 2013
Sl. sl.
5 730,146 272,780
. iasgsg 32082
Costo de venta de inmuebles ___-————-7-6‘5_55 304,862
Comision por venta de inmuebles 5,876, =

o T s

GASTOS FINANCIEROS ., S comprends 105 g2 st0S POr amoétlz:?;o:r‘i gl:ég l

Por el afio terminado el 31 de diciembre, € : |os mismos que s€ castigan de acuerco de
_ A 2o 1as : : or los administradores

bonos que han sido comprados sobre |a P 1as inversiones manejadas p

bono asi como la fluctuacion de valores A€ a continuacion:

cartera en el exterior, tal como se muestr

2014 2013
2014  —
Sl. sl.

Pais - -

Otros gastos: ’ %?55 12:;% 914,148
Castigo Amortizacién - Bonos titulizado I

Castigo Amortizacion - Bonos soberano=

Pérdida por medicién a valor razonab» = '35 - 15 A8
Bonos emitidos por entidades financ# <> 655 174 346,433
Bonos corporativos v

Bonos titulizados 12,479,902
Otros inversiones - 12%@3!12% ___,__'1_824__@5-&21
Fondos mutuos ,__-——2-752'7‘?9‘5 F-____:;_LQ_Q_‘_S_QQQ
Fondos de Inversion e s

Exterior - & 28 749,469

E' 1 1 1
Pérdida por medicién a valor razonak=> - %3;1533‘0 29,037,984
Portafolio UBS Global 1‘915’ 4100 2,592,962
Portafolio Goldman Sachs -Foca e - '
=ermna 1

Portafolio Fondo Latinoamericano de R&E— 2'122%36 -
Portafolio Wellington 1‘ 507‘ 0% -
Portafolio Analytic Investors .——-W _____@gé&ﬁ&li
Fondos de Inversion W - 92 376,373

-24 -
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PROVISIONES DEL EJERCICIO

Este rubro-comprende la provision de cobranza dudosa de las cuentas por cobrar originadas pef el
concepto de alquiler y de los intereses aplicados a dichas cuentas por el no page oportuno. Por fos
afos terminados et 31 de diciembre, comprende lo siguients:

2014 2013
s/ Sl
Provisién cuentas per cobrar por alquiler de inmuebles 313,641 355,085
Provisién de.intereses por cobrar del alquiler de Inmuebles 237,869 234,053
Provisién menor valor de las edificaciones 340,159 1,776,228
Provisioh menor valor de los terrenos - 383 847
891,669 2 749,214

OTROS INGRESOS

A-continuacion, se presenta la-composicion del rubro-por el afio terminado el 31 de diclembre:

2014 2013

Si. : Sl.
Libre Desafiliacion Informada - LDI {8). 587,635,603 475,935,098
Nulidad de afiliacion al SPP Ley 28192 (a) 3,716,903 4,366,259
Confrato de Constitucion de Usufructe 2,157,923 6,095,003
Alquiler de Inmuebles 384,150 348,810
Incremento de valor razonable de edificaciones {b) 2,021,594 -
Incremento de valor razofiable de terrenas {b) 330,887 -
Incremento de valor razonable de inversiones
inmaobiliarias (b} - 81,185,687
Incremento de valor razonable de inmuebles mantenidos
para la venta 32,128,497 5,925,380
Intereses p'or-'alquile_r'del'nmuebies 242 595 232,706
Asegura tu pensidn 263, 414
Recuperacion de Latine Leasing - 2,256,555
Intereses sobre acreencias por alquileres - - 12,923
Ofros ingresos 203,622 186,420

638,721,937 586.555,346

{a} Corresponde prmmpalmente a la recaudacion por liore.desafiliacion informada del SPP,
relacionada con &l traspaso de pensionistas del SPP a la ONP normado en la Ley No. 28991,
correspondiente al régimen de la Ley No.19990; asi como.a la nulidad de afiliacion al Sls_tema
Privado de Pensiones, en virtud de la Ley No. 28192

(b) Corresponde al ajuste def valor de las inversiones en inmuebles y- de los inmuebles mantenidos
para la venta que son llevados a valor razgnable, determinado en base a tasaciones técnicas.

DISTRIBUCION RENTABILIDAD
Comprende ia rentabilidad generada per los activos financieros administrades por el FCR -
Macrofondo y que corresponde al FCR - Decreto Ley No. 19990. La rentabilidad anual incrementa el

valor-del fondo vy es transferida al cierre del afie a las cuentas. por pagar a la ONP:- Decreto Ley
No.19990.

-5 ..
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CUENTAS DE ORDEN
A continuacién, se présenta la composicion del rubro al 31 de diciembre:

2014 2013
S/, s/,

Cartas fianza: 2.250.555 2,016,889
2,250,555 2,016,889

Este rubro eomprende principaimente la carta fianza emitida por Interbank en cumplimiento de lo
solicitade por el Patrimonio en Fideicomiso D.S. No.083-2002EF Interproperties Perd en el Contrato
de Gonstitucion de Usufructo - Gentro Civico, dicha-carta asciende a US$746,893 y vence €l 9 de

agosto de 2015,

HECHOS POSTERIORES

Despugés del 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha del présente informe, no ha ocurrido
ningln hecho significativo .que afecte a los estados financieros:

-26-



