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UDITORES, CONSULTORES Y ASESORES DE EMPRESAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales —
FCR.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales - FCR — Saldo de la Reserva del Decreto Ley N° 19990-
Decreto de Urgencia N° 067-98, que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2013 y 2012, el estado del resultado integral y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros.

La Secretaria Técnica del Directorio del FCR es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perl. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Peri y normas legales
gubernamentales aplicables a la Empresa. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen representaciones
erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR — Saldo de la
Reserva del Decreto Ley N° 19990-Decreto de Urgencia N°067-98, en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales — FCR — Saldo de la Reserva del
Decreto Ley N° 19990- Decreto de Urgencia N° 067-98.

Calle Chinchon N° 869 - San Isidro Lima - Pert / Teléfono: 221-7893 / 221-7773
Web: www.mgigurcom e-mail: audigur@terra.com.pe
1

MGI 15 a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms.
Each member firm no responsibility for the activities, work, opinions or service of the other members firms.
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Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR — Saldo de la Reserva del
Decreto Ley N° 19990-Decreto de Urgencia N°067-98, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Pert y de las normas legales gubernamentales aplicables a la Entidad.

Lima, Peru
27 de marzo de 2014.
Refrendado por:

Zes, i Aﬁ i(Socio)

—Luis Gutiérrez Ries_/
Contador Publico Colegiado
Matricula N° 2134

Calle Chinchdn N° 869 - San [sidro  Lima - Pert / Teléfono: 221-7893 / 221-7773
Web: www.m_qigur:comz e-mail: audigur@terra.com.pe
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FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES ~ FER

SALDO DE LA RESERVA DEL DECRETO LEY N°19990
DECRETO DE URGENCIA N°067-98

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en Nuevos Soles)

Por el afio terminado
o 31 de.diciembre de:

2013 2012
INGRESOS.
Ingrésos Financieros Nota 13 832,603,972 575,700,660
Prestacion de Servicios Nota 14 20,505,826 16,407,319
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS_ 853,109,798 592,107,969
COSTOS Y GASTOS
Gastos Financieros Nota 15 (92,376,373) (18,314,6688)
Provisiones del Ejercicio Nota 16 (2,748,214) {3.115,718)
Otros Gastos de Oper_aci_i‘jn Nota 17 (304,862) (383,551)
TOTAL COSTOS Y GASTOS (95,430,449) (22,813,957)
RESULTADO DE OPERACION 757,679,349 589,264,012
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros Ingresos Nota 18 586,555,346 499,087,326
Ganancia.por Diferencia de-Cambiq Nota 19 1.92,505‘3'6:1 -45,409,938
Pérdida por Diferencia de Cambio Nota 20 _(40',?49_, 330) (1 37,025,195)
Otros Gastos Nota 21 (6,060,821) (4,239.579)
TOTAL OTROS INGRESOS. Y GASTOS 732,250,456 403,322,490
Ganancia (Pérdida) neta del E‘jetCicio 1,489.629,605 872,616,502 -
Distribucion de Rentabilidad (Déficit) Nota22 _ (1,489.929,805) _ (972.616,502)

Excedénte Rentabilidad Luego de Distribucion

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.




FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR

SALDO DE LA RESERVA DEL DECRETO LEY N°19990
DECRETO DE URGENCIA N° 067-98

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza {por}:

Interés -y’ Rendimientos Recibidos Inversiones

Redencién o Venta de-Inversiones
Dividendos Acciones Electro Per

Costo.de Venta de Inmuebles

Recaudacion Libre Desafiliacion y Asegura tu Pensidn
Pagos a (por):

Compra.de Inversiones en Valores

Chbligaciones Pensionarias

Enajenacion de' Inmuebles

Otros

Aumento {Disminucién) del Efectivo'y Equivalente
de Efectivo Proveniente de las Actividades de.

Operacidn. _

Aumento {Disminucidn} del Efectivo y Equivatente de
Efectivo

Sdldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del
Ejercicio

Saldo de Efectivo y Equivalente de Efectivo al
Finalizar el Ejercicio

2013 2012

419,027,855 179,393,877
246,850,419 150,398,700
241,362,790 206,082,401
272,781 412,400
480,301,358 490,752,424
(978,634,701} (432,540,953)
(283,283,648) {143,580,393).
(32,082) (33,132)
27,074,939

(162,208,871)

{36,344,099) 478,460,263
(36,344,099) 478,460,263
4,439,227,355 3,960,767,092
4,402,883,256 4,439 297,355

Las notas que se acompaiian forman parte de los estados financieros




FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES ~ FCR

'SALDO DE LA RESERVA DEL DECRETO LEY N° 19990
DECRETO DE URGENCIA N°067-98

----- . NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012

1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

Informacién General
Mediante Decreto Ley N° 25967, modificado por la Ley N° 26323, se crea la Oficina de.
Normalizacidon Previsional — ONP reestructurada integramente a traves de la Ley N°
28532, reglamentado por el Decreto Supremo N° 118-2008-EF, y definida como un
‘Organismo Publico del Sector Economia y Finanzas, que tlene a su cargo la
administracién del Sisteria Nacional de Pensicnes a que se refiere el Decreto Ley N°
19980, asi come. el Régimen de Accidentes de Trabajo y Enfermedades Profesionales,
______ Decreto Ley N° 18848, y de otros regimenes previsionales a cargo del Estado, que le
sean encargados conforme a Ley.

----- En aplicacién de la Segunda Disposiciér Transitoria de la Ley N® 29158 — Ley Organica
‘del Poder Ejecutivo, el Decreto Supremo N° 0058-2011-PCM ha calificado a la ONP como
Organismo Publico Técnico Especializado adscrito al Ministerio de Economia y Finanzas.

El 23 de abril de-1996, mediante Decreto Legislative N° 817 “Ley del Régimen Previsional
a cargo del Estado Peruano”, se cred el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales —
FCR, con el objeto de respaldar las obligaciones de los regimenes a cargo de la ONP,
cuyos recursos, entre. otros, son las reservas actuariales de los regimenes del Sector
Publico bajo su administracion.

La ONP actia como Secretaria Técnica del Directorio. del Fonde Consolidado de
Reservas Previsionales. Asimismo establece que los 6rganos de Alta Direccion de la ONP
son ia Jefatura, la Gerencia General y el Consejo Consultivo; este Ultimo estara
conformado por los mismos miembros que integran el Directorio del FCR.

El Directorio del Fondo Consdlidado de Reservas Previsionales — FCR, se encuentra
integrade por cinco miembros, de los cuales tres son cargos institucionales: el Ministro de
Economia y Finanzas quien lo preside, el Gerente General del Banco Central de.Reserva
del Pertr — B.C.R.P y el Jefe de la Oficina de Normalizacién Previsional - ONP; y, dos
representantes de los pensionistas @ propuesta del Consejo. Nacional de Trabajo y
Promogién del Empled, nombrados mediante Resolucion Ministerial del Ministerio de
Economia y Finanzas - MEF.

Recepcién Inicial del Fondo

La Primera Disposicion Transitoria y Complementaria de la Ley N° 26323 dispuso la
transferencia del Saldo de la Reserva del Sistema Nacional de Pensiones de! Instituto
Peruano de Seguridad Social - IPSS (hoy ESSALUD) a la ONP.

Mediante Decreto de Urgencia N° 067-08.del 31 de Diciembre de 1998, publicado el 15 de
enero de 1998, se aprueba |a valorizacion del Saldo de la Reserva del Sistema Nacional
de Pensiones que ascieride a la suma de S/, 2, 326, 166,260.42 (Dos mil trescientos
veintiséis miliones ciento sesenta y seis mil dosc:lentos sesenta y 42/100 Nuevos Soles),
comprendiendd los siguietes conceptos:




a) Compensacion econdmica por compra y uso de inmuebles;
b) Redistribucion de saldos;

¢c) Cuenta corriente Inter sistemas; v,

d) Inversiones en propiedad inmobiliaria.

e) Mediante el Articulo 3° del D.U N° 087-98 se autoriza al IPSS ( hoy ESSALUD), a

" cancelar al FCR el Saldo de la Reserva del Sistema Nacional de Pensiones,

ascendente a la suma de $/.1,707,966,260.83, luego de la deduccién de la suma de
'8/618,200,000.00 transferida como adelanto el 20 de noviembre de 1998.

Se dispone que el Saldo de'la Reserva del Sistema Nacional de Pensiones sea cancelado
de ia siguiente manera:

a) 8/. 340,000,000.00, mediante la transferencia de activos financieros, la cual se hizo
efectiva el 28 de Enero de 1999:

b) S/. 306,800,766.38, mediante |a transferencia al FCR de la titularidad de los bienes y
derechos sobre'51 (cincuenta y uno) inmuebles, de conformidad con lo acordado por el
IPSS y la ONP seglin actas de 23 y 29 de diciembre de 1998; y formalizada con acta
del 19 de marzo.de 1999, suscrito por e} IPSS (hoy ESSALUD), y el FCR.

¢) §/.1,061,165,494.45, mediante |a _cO'mpen‘sacié‘n de la deuda a cargo del Ministerie de
Economia y Finanzas con el IPSS (hoy ESSALUD) segun refiere el Articulo 2° del
presente Decreto de Urgencia N° 067-98.

La Secretaria Técnica del Directorio del FCR, con la aprobacion del Directorio del FCR,
transfiere al Fondo Nacional de Ahorro Piblico - FONAHPU la totalidad de la rentabilidad
obtenida por las inversiones en instrumentos financieros realizadas en'moneda extranjera
y, ademas, en el caso de ias inversiones en instrumentos financieros realizados en
moneda nacional, transfiere |a rentabilidad real.

Mediante Ley N° 27617 “Ley que dispone la Reestructuracion del ‘Sistema Nacional de

Pensiones del Decreto Ley N° 19990 y modifica el Decreto Ley N° 19990 y modifica el

Decreto Ley N° 20530 y la Ley del Sistema Privado de: Administracién de Fondos de
Pensiones” publicada el 01 de enero del 2002 ‘establece la incorporacion de- ia
bonificacion FONAHPU, con caracter perisionable en el Sisterna Nacional de Pensiones, y

se incorpora con el activo del FCR— Decréto’ Ley N° 19980.

Al 28 de febrero de 2002, ¢l Fondo Art, 5°y el FONAHPU han transferido el 100%. de sus

recursos financieros al Saldo de la Reserva del FCR — Decreto Ley N° 19990.

. PRINGIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Mediante: Oficic N° 083-98-EF/.93.02 la Direccitn Nacional de Contabilidad Publica indica
que el FCR debe. registrar sus operaciones financieras y econémicas dentro. de los
alcances del Sistema Uniforme de Contabilidad ‘para Empresas Privadas; y por
consiguiente aplicar-el Plan Contable General para Empresas.

A partir det 1° de enero de 2009 el FCR registra sus operaciones utilizando el Plan
Contable General para Empresas aprobado por Resolucion del Consejo. Normativo de




Contabilidad N°041-2008-EF/94 publicado el 23.10.2008; modificado mediante Resolucion
del Consejo Normativo de Contabilidad N°043-2010-EF/94, publicada el 12.05.2010.

Los principios y practicas contables mds importantes aplicados en el registro de las
operaciones 'y en la preparacion de los estados financieros son los siguientes:

a) Basede Presentacion

La estiuctura de presentacion de los Estados Financieros del Fondo Consolidado
‘de Reservas Previsionales - FCR, gonsidera los cuatro estados financieros basicos
denominados: i) Estado de Situacion Financiera, §i), Estado del Resultado Integral
iii) Estado de Cambios en.el Patrifrionio v iv) Estado de Flujos de Efectivo.

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros.de contabilidad
del fondo, los cuales se llevan en nuevos soles y en términos monetarios nominales
de las fechas de transacciones.

Los estados financieros se préparan y presentan de acuerde con los Principios de
Contabilidad Generalmerite Aceptados en Per(, los cuales comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Interhacionales de
Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones
de las Neormas [nternacionales de Informacién Financiera (CINHF), o por el anterior
Comité Permanente de Interpretacién (SIC) — adoptadas por el {ASB; oficializadas
por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su aplicacion en el Pery;
A la fecha de estos estados financieros, el Consejo Normativo de Contabilidad -
CNC ha oficializadoe la aplicacion de la NIIF 1 ala NHF 9, delaNIC 1 a la NIC 41.
de la SIC 7 ala SIC 32y de la.CINIF 1 ala CINITF 18.

En la preparaciony presentacién de los estados financieros, el FCR.ha cumpiido
con la aplicacion de las Normas e Interpretaciones antes mencionadas gue le son
aplicables, de acuerdo con las Resoluciones emitidas por &l CNC.

b) Creacion del Macrofondo

En Sesion de Directorio N° 11-2006/FCR celebrada el 22 de diciembre de 2006 se
explica el método de “Valorizacién de Activos y Calculo de Rentabilidad . /FCR —
Macrofondo”, en el cual se detalia el nueve sistema de manejo integral, el cual
permite la creacion del “FCR.— Macrofondo™ como mecanismo de inversion, al cual
apertarfan los distintos Fondos administrados por el Fondo Consolidade de
Reservas Previsionales— FCR, sus activas financieros libres de provision.

En la misma sesién se ha observado que el FCR - Macrofondo es porcion
significativamente: mayoritaria (99.6%) del Portafolic del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales - FCR, ‘siendo los activos no incluidos, aquellos valores
sujetos a provision .contable y los saldes que se mantiene en [as cuentas corrientes
pagadoras de cada uno de los fonides; por lo que, evar el control de los limites de
inversién, mediante el nuevo sistema de administracién de inversiones basados en
el valor del portafolio del FCR - Macrofondo y no del Portafolio del Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, no implicaria riesgo de vulnerar el
principio-de seguridad de las inversiones. '

E! Directorio luego del analisis correspondiente, mediante Acuerdo N° 13-2006
aprobé la actualizacion del documento normative metodolédico “Valorizacidn de
Activos y Galculo de Rentabilidad”.




d)

€)

El FCR — Macrofondo, representa un mecamsmo de inversion, sin personeria
juridica y creada con la finalidad de obtener mejores resuitados en el manejo de los
recursos financieros de los fondos gue administra de:manera conjunta.

En el FCR — Macrofondo, se reglstran contabiemente. las operaciones sdlp ‘para
fines de control de las inversjones; al cierre de cada mes, presenta un resumen de
las inversiones efectuadas y los resultados obtenidos, para-gque en cada uno.de los
fondos. administrados se proceda a! registro contable y actualizacion de su
informacién financiefa. Dicho résumen estard soportade por el detalle de los
movimientos y rendimientos de las inversiones cuya frecuencia es mensual.

La operatividad del FCR - Macrofondo como mecanismo de inversion se inicia el 15
de Enero-de 2007.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros, se éxpresan en la monedd
funcional (moneda. con la que se efectlan las transacciones y la entidad toma
decisiones) y ia moneda de presentacion es la.que se utiliza para mostrar las cifras
que se exponen en los estados financieros. Por ello la meneda funcional y morieda
de presentacién de los estados financieros de la entidad, es el Nuevo Sol.

Transacciones en meoneda extranjera se consideran aguellas que se efectuan en
una moneda diferente a la funcional, Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigente a las fechas de
transacciones.

Uso de Estimados

La preparacion de los estados financieros combinados requiere se. realicen
estimaciones y supuestos para.la determinacién de saldos de activos, pasives y
montos de ingresos 'y gastos, la revelacién de los activos y pasivos contingentes. Si
m4s adelante ocurriera algdn cambio en las estimaciones o supuestos debido a
variaciones en las circunstancias en las ‘que estuvieron basadas, el efecto del
cambio serfa incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del ejercicio
en que ocurra el cambio, y de ejercicies futuros de ser el caso. Los resultados
finales podran diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones mas significativas
en relacién con los estados financieros se refieren-a la estimacion de deterioro. de
las cuentas. por cobrar, la valorizacidn de las inversiones. y la determinacion del
valor de tasacién de los inmuebles,

Cuentas por Cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal, neto de la
estimacidn por deterioro de dichas cuentas.

Medianté Resotucidn Jefatural N° 087-2010- JEFATURA/ONP de fecha 10 de- mayo
de 2010 se deroga la Resolucién. Jefatural N° 120-2001-JEFATURA/ONP del 18 de
Junzo de 2001 y se aprueba la Directiva N° 0IR-OAD-03/0t “Tratamiento de la
provision y casttgo de las cuentas Incobrables por el arrendamiento, reembolso de
gastos de servicios de areas comunes de inmuebles administrados por la ONP vy los
intereses generados:™ estableciendo comio poht;ca de provision: que aquellas
deudas vencidas que no se hayan hecho efectivas durante un periodo mayor a 90
dias, (siendo condicién suficiente la emisiéon de un (01) comprobante de pago, que
se encuentre impago por un periodo mayor a 90 dias por parte del inguilino, para




ey

f)

que la totalidad de la deuda que este mantiene con la ONP/FCR) sea considerada

-¢omo de cobranza dudosa.

Inversiones Finangieras — Valorizacion

De acuerdo a la NIC 39, toda empresa debe medir los activos financieros
incluyendo los derivados a sus correspondientes valores razonables, salvo en las
inversiones que .se desean mantener hasta su vericimiento; y cualguier activo
financieto ‘que no tenga precio de cotizacion en un mercado activo, y cuyo valor
razonable no pueda ser medido en forma viable.

Las inversiones corresponden principalmente a deposites a plazo, certificados de
depdsitos, bonos y papeles comerciales, los mismos que son valorizados al costo
mas los intereses devengados a la fecha de cierre, que se consideran son similares
a su valor razonable.

La Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR tiene la intencion efectiva de conservar hasta su vencimiento
fas inversiones en bonos y-en otros valores de renta fija, por tal motivo registra sus
inversiones al coste aniortizado.

Los Bonos Soberanos son valorizados a su valor de mercado, hasta el 31 de
diciembre.de 2011, fecha de corte para la vatorizacidn a Costo Amortizado.

La colocacidn en Fondos de Inversién se valoriza conforme. a su Valor Cuota.
Las inversiones en el éxterior son registradas a su.valor estimado de mercado.

Las inversiones no administradas por la Secretaria Téchica del Directorio del FCR
corresponden a las acciories de la Empresa de Electricidad del Pérd S.A. —
Electroperi S.A., registradas bajo el método del costo, el cual corresponde al valor
de transferencia de las mismas. EI método de participacion patrimonial no s
aplicable para el registro de- esta inversién, debido a que el Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales — FCR, no tiene el control sobre las operaciones de
Electroperl $.A., es decir, no tiene la facultad de gobernar las politicas financieras y

‘operativas de dicha empresa con el fin de obtener beneficio de sus actividades, la

entidad encargada de'la administracion-es el FONAFE.

El FCR es propietario del 85.7066% de las acciones distribuidas en 1,479,825,455
de Clase “A®, 218,264,562 de Clase “B” y 157,440.602 de Clase 'C", el otro
14.2934% de las acciones equivalente a 309,115,001 de Clase “C" son de
propiedad del FONAFE. '

El FCR compara ¢! valor en libros de las inversiones con el valor estimado de
mercado y- constituye una provision para fluctuacién de valores cuando el deterioro
de las inversiones:se considera permanerite. Dicha provisiéni-se registra con cargo
a los resultados del gjercicio.

Para el caso de los bohos de arrendamiento financiero, la provision se determina en
funcion de los vectores precio publicados por la Superintendencia de Banca vy
Seguros.

Los dividendos se acreditan en &l Estado de Resultado Integral, cuando se

reconoce el pago de este derecho al accionista; en aplicacién del parrafo 30 de la
NIC 18 - INGRESOS.
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a)

Mediante Acta N° 110 de la Junta General de Accionistas de la Empresa de
Electricidad del Peril S:A. - ElectroPer( S:A. sé acuerda aprobar la siguiente politica
de dividendos: '

“La politica. general de dividendos se-.enmarca dentro de-lo establecido en el articulo
85° de 1a Ley del Mercade de Valores. Los dividendos seran distribuidos en forma
proporcional a la participacion de cada accionista en el capital social.

El monto de los dividendos a ser distribuidos, ¢orrespondera al menos al 30% de la
utifidad distribuible aprobada por.la Junta obligatoria Anual, resultante de detraer de
la utilidad neta del ejercicio las pérdidas acumuladas ‘de ejercicics anteriores, y

déducir hasta el 10% de dicha utilidad con la finalidad de constituir o incrementar la

Reserva Legal, hasta alcanzar el limite legal establecido.”

Los activos y pasivos financieros presentados en el Estado de Situacion Financiera
corresponden, principalmente, a inversiones, intereses por cobrar y pasivos con la
ONP. Los intereses, dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un
instrumento. fmanmero se registran como. ingreso$ o gastos, a medida que se
devengan.

Politicas de Inversiones ~ Limites

Mediante Sesién de Directorio N°11-2006/FCR celebrada el dia 22 de diciembre de
2006 y modificadas. en Sesién de Directofio N°3-2008/FCR del dia 4 de marzo de.
2008, Sesién de Directorio N°2-2009/FCR del dia 13 de abril de 2009, Sesién de
Directorio N°7-2009/FCR. del dia 25. de septlembre de 2009, Sesion de Directorio
N°1-2011/FCR del dia 11 de enero de 2011, Sesidn de Directorio N°2-2011/FCR del
dia 17 de junio de 2011, Sesidn de D|rector|o N°4-2011/FCR del dia 22 de
diciembre de 2011, Sesién de Directorio N°9/FCR del dia 19 de octubre de 2012 se-
acordd aprobar los limites de inversién referidos en el Reglamento de la Politica de
Inversiones del mercado local, los que son aplicados sobre el valor del FCR —
Macrofondo.

Mediante Decreto Supremo N° 089-2012-EF, de fecha 09 de junio 2012, se
modifica el articulo 8° del D.S. N° 144-96-EF, modlficado por D.S. N° 048-2011-EF;

se establece que la inversion de. Jos recursos del Fondo en valores o titulos
nominativos emitides o garantizados por el Estado no podra ser mayor a treinta por
ciento (30%) del total de inversiories que administra-el FCR.

Los principales criterios y limites aplicables a las operaciones en e mercado local y
de! exterior, contemplados en &l Reglamento de: la -Politica de Inversiones —
Mercado: Local, son:

Limite por Emisor
Para las Instituciones del Sistema Financiero (ISF) y para las. Empresas no

Financieras (EnF) el limite por emisor resultan de seleccionar el menor entre el
liniite de inversidn y el limite de concentracion, y es calculado considerando el valor

del portafolio loca! del FCR:Macrofendo.
Limites de Inversién

Para cada Institucion del Sistema Financiero (ISF) el limite de inversion resulta de
-escoger el menor entre: i} el treinta por ciento {30%) del patrimonio efectivo: para
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bancos o patrimonio para empresas de arrendamiento financiero, ii) el cinco por
ciento (5%) de los depositos del publico para banco o colocaciones para empresas
de arrendamiento financiero.

Para cada Empresa no Financiera (EnF) emisora es hasta‘el doce por ciento {12%)
de su patrimonio y debe ser controlado mediante los balances trimestrales que
publican dichas entidades. De 'ser necesario decidir una inversion, se. debera

verificat que ésta no exceda el veinticinco por ciento (25%) de la emision.

Limite de Concentracién

Para cada Institucién del sistema financiero, no podra exceder del dieciocho por

ciento (18%) de las inversiones en el portafolio local del FCR- Macrofondo, salvo el

caso de aquellas cuyos instrumentos de captacion no estén calificados por debajo
de la Cafegoria 1 ; en cuyo caso el fimite sera de treinta por cierito (30%). Asimismo;
el total de colocaciones en las Instituciones del sistema financiero pertenecientes a
un mismo grupa econdmico, no podra exceder de los limites . anteriores, mas cinco
puntos porcentuales.

Para cada Empresa no Financiera no podra exceder dei diez por ciento (10%) de las
inversiones del mercado tocal.

Ratioc de Dependencia

Para cada Institucién del sistema financiero, se hace el seguimiento referencial
siguiente: hasta el cinco por ciento (5%} del total de los depésitos, creditos netos
vigentes o adeldos y obligacion financiera seguin corresponda en cada institucién. .
Limite por Moneda

La cartera de inversiones puede estar 80% en U$ dolares americanos, 30%. en
Euros, Libras Esterlinas, Francos Suizos o'Yenes respecto al valor del :portafolio del
FCR-Macrofondo; 100% en moneda nacional (M/N).

Distribucion por Plazo

Las colocaciones se deberdn hacer en plazos adecuados a fin de contar con
recursos oportunos para el pago de obligaciones previsionales. Para controlar esto,

se realizara flujos de caja proyectados por fondo, de corte mensual, con un

horizonte temporal de un afic mévit,
Limite por Riesgo

Las invérsiones se realizaran en instrumentos que pertenezcan a Categoria 1y 1.
Las inversiones gue se realice en instrumentos de Categoria |i no deben superar el
40% del portafolio local del FCR-Macrofondo.

Para el caso puntual de los Fondos de Inversion, 'si no cuenta con clasificacion de
riesgo, para que sea un activo apto para inversion del FCR, debera contar con
aprobacién de la Superintendencla de Banca Yy Seguros para que las

.Administradoras de Fondos de Pensiones puedan invertiren él.

Mediante Sesién de Directorio N°1-2013/FCR, se aprobd un nuevo cuadro de
equivalencias de Riesgo, y se precisé que los montos -colocados en Fondos de
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h)

Inversic’_)_n BBB. no puederi ser mas del 20% del monto colocado en Fondos de
Inversion en el Mercado Local.

Limite para Inversion en el Mercado Externo.

Las colocaciones de recursos de los fondos en el mercado externo se sujetan.a los
siguientes parametros:

- No mas del cincuenta por ciento (50%) de los recursos del FCR - Macrofondo
debe estar colocado en el mercado externo,

- El Directorio del FCR establecid en US$ 400 millones de dolares americanos el
importe limite a invertir en el exterior a través de los administradores de cartera,
los mismos qué al 31 de diciembre de 2013son:

o UBS Globat Asset Management (Américas) INC para mandato de renta fija
global.

» Goldman-Sachs Assets Management LP para mandato de renta fija giobal.

Cabe indicar que en Sesitn de Directorio N°9-2012/FCR del 19 de oetubre del 2012

se aprobd |a asignacién estratégica de actives propuesta por la Secretaria Téchica,

tal como indica el siguiente cuadro.

Asignacion de Activos ~ FCR Actual Estratégica
Renta Fija 94.80% 62.40%
Mercado Local 75.30% 47 00%
Mercado Externo. 19.50% 15.40%
Renta Variable 0.80% 12.00%
Mercado: Local 0.80% 0.80%
Mercado Externo- 0.00% 11.20%
) Alternativos 4.40% 25.60%
Mercado Local 4.40% 19.00%
Mercado Externo 0.00% "6,60%

La asignacion estratégica de activos del FCR sera revisada, por lo menoes, cada 3
afios a fin de-actualizaria con las condiciones imperantes.en el mercado financiero y
para conveniencia tdel FCR. La ejecucién de la presente propuesta se hara
progresivamente; y para la puesta en operacion, el Directorio debera aprobar los
benchmarks que se utilizaran.

fnversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios que se mantienen con
el propdsita de generar ingresos por.su alquiler ¢ para aumentar el valor del capitai
6 ambos 'y se registran a su valor razenable, el gue corresponde al valor obtenido
en el mercado inmobiliario-a través de una tasacion independiente y es determinado
por un perite valuador independiente, en cumplimiento-de lo establecido en ia NIC
40 “Inversidn Inmobiliaria”,

l.os inmuebles son tasados con periodicidad anual en dolares americanos (US$) v
registrados en nuevos soles utilizando el tipo de cambio publicado por la

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP al 31 de diciembre de cada afo, dicho

valor en nueves soles es mantenido durante todo el ejercicio.
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En &l mes de setiembre de 2013, se incluye |a tasacion realizada a los inmuebles
del FCR, por &l consorcic Certificacion de Valor S.A.C.

Unidades Inmobiliarias Entregadas

Con fecha 29 de octubre de 2007, se suscribié. el contrato de “Constitucion de
Usufructo” entre el Fondo Consolidado de. Reservas Previsionales - FCR vy la
empresa Centro Civico S.A., por el cual el Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR. cede en calidad de usufructo a titulo onerose las unidades
inmobiliarias del Centro Civico y Comercial de Lima denominadas:; “Edificio de
Congresos y-Certamenes”, "Anfiteatro” y "Otros Edificios Centro Civico y Gomercial
de Lima", con la finalidad exclusiva de disefiar, construir, conservar y explotar un
Centro Comercial. ' '

El Usufructo tiene vigencia por un plaza maximo de treinta (30) afios, contados a
partir de la fecha de la firma del Acta de Toma de Posesion, y mientras. se
encuentre vigente el contrato. suscrito.

El FCR hizo entrega del inmueble dentro de los ciento ochenta (180) dias
calendario contados desde fa suscripcion del contrato, el 25-de julio de 2009, '

lLas unidades inmobiliarias: entregadas en usufructo fueron demolidas_ por la
empresa Centro Civico S.A., y sobre ella se coristruyeron nuevas edificaciones. El
retiro (demolicion) y-el ingreso (nuevas construcciones} -del mencionada. inmueble

s6n reconocidos en alicuctas durante los treinta afios ‘que dura el usufructo.
Activos Disponibles para la Venta

Inmuebles Disponibles para la Venta: Mediante Sesion de Directorio N° 7-2005-
FCR del 29 de noviembre de. 2005 se aprobd el Texto del Convenio Marco de
Asistencia Técnica suscrito con PROINVERSION, mediante el cual, el Fondo
Consolidado de Reservas Prévisionales - FCR encarga a PROINVERSION el
disefio, conduccién y desarrollo del proceso de promocion de la inversién privada
para la venta de los bienes inmuebles de su propiedad.

Los inmuebles que se encuentran disponibles para la venta, son tratados de
acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF & *Activos no
corrientes mantenidos para |a venta y operaciones. discoritinuadas” y valorizados al
menor valor gue resuite de la_comparacion entre el valor registrado en libros al
cierre de cada afo v el valor razonable menos_los ¢ostos de venta (valor de
tasacién comercial), llevando a resuitados las diferencias, si las hubieren.

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando el Fondo tiene. una obligacion presente
(legal) como resultado de un evento pasado y es probabie. que se requieran
recursos para cancelar la obligacién v es.posible estimar su-monto confiablemente.
Las provisiones se revisan cada pericdo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha de emision de los estados financieros. -

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos, son registrados en el Estado del Resultado Integral se
reconocen en la medida que se devengan, independientemente del momenio en
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que se cobran o pagan Yy se registran en los perfodos con'los cuales se relacionan
aplicando el criterio del devengado.

Diferencia de Cambio

Las operaciones en moneda extranjera. se traducen a la. moneda de medicion
usando los tipos de cambio vigente a la fecha en que se realizan. L.os saldos de
activos y pasivos en moneda extranjera se expresan utilizando el tipo de cambio
vigente al cierre de cada mes.

l.as ganancias y pérdidas resuftantes de |a reexpresion de actives y-pasivos al cierre
de cada mes se-registran en ! Estado del Resultado Integral.

La variacion cambiaria correspondiente al periodo comprendido entre 31 de
diciembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

Tipo de Cambio 2013 2012
Compra 2.794 2.549
Venta 2.796 2,551

Al cierre del ejercicio 2013, el movimiento de las inversiones generd una ganancia
par diferencia de cambio, a cual se detallan en el efecto heto-en las notas 19 y 20.

2013 2012
Ganancia por diferencia-de cambic’ 192,505,361 45,499,238
Pérdida por diferencia de cambo (40,749,330) __(137,025,195)
TOTAL. _ 151,756,031 {91,525,257)

A_DMINISTRAC_I@N_ DE RIESGOS FINANCIEROS

Las inversiones que se realizan para el Fondo Consolidado dé Reservas. Previsionales,
estdn expuestas a una sefie de riesgos finaricieros, entre los que se destaca los riesgos:
de liquidez, de tasas de interes, riesgo de monedas; y riesgo crediticio. La administracién
de Ias inversiones trata de minimizar el impacto en &! desempefio financiero, para lo cual
se basa en la politica de inversiones aprobada por el Directorioc del FCR.

¥

Riesgo de Liquidez

Los fiesgos de liquidez son reducidos en la medida que la mayor parte de la

‘estructura del portafolio esta conformada por activos liquidos de corto plazo.

Riesgo de Tasa dée Interés

El Banco Central de Reservas del Perl bajo la tasa de referencia de 1a politica
monetaria de-4.25% a 4.00% en noviembre del 2013, por lo cual se ha disminuido la
posicidn en depdsitos y se ha incrementado. la posicién de bonos soberanes. Por
otro lado, las inversiones en el extérior e inversiones locales gque cuentan con precio
de mercado, y siempre y cuando no hayan sido adguiridas para mantenerlas a
vencimiento, son valorizadas a-valor de mercado, '
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v Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio se mitiga a través de la evaluacion y analisis de las inversiones
que se realizan, tomandosé en consideracion la capacidad de repago, el sector
economico, la concentracién crediticia del emisor y del grupe. econémice. Entre los

activos sujetos a riesgo crediticio se encuentran el efectivo, los depésitos bancarios,

y las inversiones en valores. Las inversiones gue realiza el FCR, se concentran

fundamentalmente en inversiones con un alto grado de calidad crediticia, asimismo;

se ‘asigha una correcta diversificacion de las posiciones ya sea invirtiendo
directamente en activos financieros o a través' de fondos mutuos o fondos de
inversion.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Este rubro comprende principalmente lo-siguiente:

a) Depositos a plazo y cuentas a la vista en el Banco Central de Reserva del Per que
""" : tienen basicamente vencimientos corrientes y son renovados a su vencimiento.

b) Depositos a plazo y cuenias corrientes en entidades financieras locales las cuales
tienen un vencimiento corriente,

c) Certificados Bancarios en el Banco Central de Reserva del Per(, los cuales-tienen un
vencimiento corriente.

A continuacién se presenta ia comiposicion del rubro expresados en nueves soles:

2013 2012

Depasitos en Entidades Financieras Locales

Cuentas Corrientes 560,078 1,376,003

Certificados Bancarios 14,005,244 41,257,207

Depbositos a Plazo 2,633,512,858 3,551,096,168

Cuentas de Ahorro 7,113,114 3,193,807

Dépésitos en el Banco Central de Reserva:del

Peri B.C.R.P.

Cuentas Corrientes 1,034,523,101

Certificados Bancarios: 743,168,861 842,304,170
""" ) TOTAL 4,402,883,256  4,439,227,355

4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Este rubro comprende:

a) Acciories de la empresa Electroperl S.A. que fueron transferidas el 31 de enerc de
2002, por el Fondo Nacional de Ahorro Pablico — FONAHPU al FCR — Saldo de la
Reserva del Decreto Ley N° 19990, como parte de los activos netos disponibles

segin lo indicado en la Ley N° 27617.

Al respecto en concordancia con los alcances del Decreto. Supremo N° 147-2000,
publicado & 30 de diciembre de 2000, que aprobo la transferencia.en propiedad las
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acciches de la empresa Electroper S.A. a faver de FONAHPU; mientras que la
administracién de éstas corresponden al Fonde Nacional de Financiamiento de la
Actividad, Empresarial del Estado — FONAFE, los derechos econdmicos derivados de
jas acciones (utilidades distribuibles) le corresponden al propietario de las mismas,
para ser destinados integramente al pago de bonificaciones a los pensionistas
comprendidos en el Régimen del Decreto Ley N*19890.

Bonos de-Arrendamiento Financiero, corresponden a emisiones de deuda efectuadas
por entidades financieras locales.

Las inversiones en BAF del Banco Nuevo Mundo en Liquidacion que fueron
declaradas en proceso de disolucion y liguidacién seglin Resclucion SBS N° 775~

2001 de fecha 18 de octubre del 2001, De acuerdo a Resolucion SBS N° 1697-2003

de! 5 de diciembre del 2003, se dispone suspender el proceso de liquidacién en el
Bance Nuevo Mundo:

El 10 de agosto de 2009, se celebrd la Asamblea de Bonistas de los BAF Nuevo
Mundo, mediante ia. cual se aprobé realizar la Transaccion Extrajudicial entre el
Banco Continental y COFIDE. Esta transaccion permitira la recuperacion del 100%
de las acreencias.

La Transaccion Extrajudicial implica que-se cumplan 3 condiciones para que COFIDE
pague:

1. Desistimiento de las pretensiones. e
2. Levantamiento:de la cautelar que recae sobre |a cartera COFIDE.

3. Que los fondos y cartera COFIDE sean entregados a COFIDE de manera efectiva.

Las tres condiciones ian sido cumplidas recibiendo el FCR la totalidad de los fondos
en el mes de abril de 2010, motivo por ¢l cual se levanta la provision de cobranza
dudosa. '

Las inversiones en BAF de Latino Leasing S.A. que fueron declaradas. en proceso de
disolucion y liquidacién segun Resolucion SBS N° 671-2002 del 18 de julio de 2002.
Desde &l 26 de noviembre del 2006 no se han recibido pagos a cuenta por parte de
Latirio Leasing en Liquidacion y de acuerdo al estado de cartera enviado por la SBS
dé la cartera de julio 2009, se evidencia un deterioro significativo asi como tasas de
recuperacion esperadas bajas, por lo cual -se considera una provision del 100% de la
deuda.

A partif def mes de. abril del ejercicio 2012, ia Junta liquidadora del Banco Nuevo

Munido en Liguidacion ha dispuesto. y programado el pago a los acreedores de los
Bonos de Arrendamiento Financiero de la Sexta y Séptima emision de Latino Leasing
S.A. en Liquidacion, Ei FCR como acreedor @ través del Régimen del Decreto Ley:
D.L. 19990, ha recuperadc en el ejercicio anterior el importe ascendente a

S1.577,948.21.

En el presente ejercicio 2013, continuando con el cronograma de pagos en efectivo
de la Sexta y Séptima emisién de- Latino Leasing S.A. en Liguidacion la Junta
liquidadora del Banco Nuevo Mundo en Liquidacién ha hecho efectivo la cancelacion
del importe de S/. 377,400.01.

Por lo indicade, se ha efectuado ia provisién en funcién de los vectores precio
publicados por la SBS de la siguiente manera:
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k)

Entidad Valor Vaior Libros Provisién Provisién

Financiera Nominal Fluctuacion.
o - de Valores
sl S Ya! .
. [18
Latino Leasing. . 1,442,343 1,442,343 100 1.442 343
TOTAL 1,442,343 1,442,343 100 1,442,343

Los bonos de arrendamiento financiero estan garantizados con los bienes de las
colocaciones en arrendamiento financiero de las entidades emisoras.

Bonos Corporativos; cotresponden a emisiones de deuda de empresas locales de
primer nivel, ias cuales no cuentan con garantia especifica.

Bonos Hipotecarios, corrésponden a una emision. de deuda de Bancos del Sistema
Financiero, las mismas que se encuentran garantizadas con créditos hipotecarios de
dichas entidades.

Bonos de Activos Titulizados de-la empresa Taboada Finance Lida. Garantizados por
el Estado Peruano y de Activos Titulizados Estructurados de la empresa TIANA.

Bonos Soberanos, coresponden a una emision de deuda realizada por ef Estado
Peruano y fas emisiones de deuda efectuadas por la Direccion General de
Endeudamiento y Tesora Pablico.

Fondo de Inversibn COMPASS, a la fecha 27,513,707 cuotas de participacion se
encuentran suscritas de las cuales estén pagadas al 100% unicamente 11,905,455
‘cuotas, & saldo restante se. encuentran parcialmente pagadas al 48%; el valor

nominal de la cuota de participacion es de US$ 1,000 (un mil délares americanos).

Fondo de Inversion AC Capitales Fondo Inmobiliaric 1l, numero de cuotas
adjudicadas 35,762,712, precio de suscripcion de ‘cada cuota es de US$1 {un dolar
americano). Niimero de cuotas suscritas. en el primer capital call US$ 250,000, en &l
segundo capital cafl US$-2,708,750, en el tercer capital call US$ 327,884, en el cuarto
capital call US$ 1,425,000, quinto capital call US$ 250,000, sexto: capital call US$
1,018,500,séptimo capital.call US$ 450,000, octavo capital call US$ 170,000, noveno
capital call US$ 1,410,176 décimo capital call US$ 3,837,532, en el undécimo capital
call US$ 158,250, duedécimo capital call US$ 2,796,247, décimo tercero capital call
US$: 2,105,480 y décimo cuarto capital -call US$ 1,342,042; al presente: mes las
cuotas acumuladas debidamente canceladas ascienden al valor de US$ 18,249,861

Fondo -de Inversién Macro Capitales SAF| S.A. - Fortaleza |, nimero de cuotas de
participacion suscritas: 80, precio de suscripcion de. cada cuota es de US$ 100,000
(Cien ‘mil -ddlares americanos), de las cuales se ha pagado el 10.40% del valor
niominal de las cuotas suscritas equivalente a US$-832,000. Durante el mes de mayo
se cancelo un call ascendente US$ 38,400, en el mes de julio se canceié un call
ascenderite a US$ 320,000 y en ef mes de noviembre se canceld un call ascendente
a US$ 313,600.

Fondo de Inversion Fibra I, numero de cuotas suscritas 39,666, precio de
suscripcion de cada cuota es der US$1,000 (Mil délares americanos). Numero de
cuotas-suscritas en el primer capital call US$ 397,000, en el segundo capital call US$
2,442,000 y en el tercer capital cail US$ 4,029,000, en el mes de julio se devalvieron
1,343,000 cuctas de participacién equivalentes.a US$ 1,343,000. .

Fondo de Inversion Faro Capital, nimero de cuotas suscritas 331, precio de
suscripeion de cada cuota S/. 200,000 (Doscientos mil nuevos soles), de las cuales se
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ha pagado el 22.52% del valor nominal de las cuotas suscritas' equivalente a Si.
66,200,000.

[} Fondos Mutuos denominados BBVA Moderado Soles, BBVA Agresivo Soles, BBVA
Soles, BBVA Balanceado Soles, BCP Equilibrado Soles, BCP Moderado Scles, SURA
Renta Scles, SURA Acciones e SURA Balanceada, Capital Estratégico Il Serie A y
BCP ACCIONES FMIV en Moneda Extranjera.

m} Inversiones en el exterior por US$ 120'000,000 (ciento veinte millones de dolares

o americanos) y correspanden a un portafolio de fideicomiso admiinistrado por ei Fondo

; Latinoamericano de Reservas — FLAR FOCA, y que se encuentra constituido en

entidades del exterior con buenas calfficaciones de riesgo, mayorimente obligaciones

directas dei gobierno. de Estados Unidos de Norteamérica. Bl FLAR ri¢ garantiza un
5 rendimiento minimo para este portafolio.

n) Transferencias de recursos al FLAR destinados para los Administradores de Carteras;

UBS Global Asset Management (Américas) INC USS$ 1 80°000,000, Goldman Sachs
: Asset Management LP US$ 160°000,000, en ef mes de agosto se retiré del mandato

de Goldman Sachs US$ 24,000,000, en el mes de setiembre se retiro. del mandato de
e Goldman Sachs US$ 500,000 y US$ 1,800,000 del mandato de UBS.

A la fecha, la totalidad de los Titulos valores representativos de la inversion en Bonoes se
encuentran en custodia del Banco Continental del Peru y del Banco de Crédito del Perd.

De la totalidad de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013, la suma de
'§/,228,042,623 tiene un vencimiento de corto plazo, de acuerdo a la siguiente distribucién:

2013 2012
o Inversicnes Vencimiento Vencimiento Vencimiento Venci@iento
Corriente No Corriente Corriente Nao Corriente’
1A sl 5l Si.
. Inversionés en el Pais:
Bonos
Arrendamiento Financisro: 12,562,704 1:682,618 9,810,758 13,872,884
Corporativos. 126,181,003 801,844,301 72,606,704 792,637,217
Subordinados. - 42,556,742 8,782,470 13,386,694
. Hipotecarios 613,047 782,613 - 2,705,001
Activos Titulizados 320,163,825 - 154,513,035
Soberanos y Tesoro Publico - 1,006,206,131 - 469,275,170
Otros. Bonos del. Sistema _ . _
Financiero 17,459,871 51,048,808 124,427 78,444,916
155,816,715 2,234,285,038. 91,430,359 1,524,834,917
Papelés Comerciales: 9,130,001, -
Fondo de Inversion 72,225,908 73,090,618 - '65‘139,'_5"14'
Fondos Mutuos . 48,045,822 - 62,127,886
Acciones de Elsctroperi §.A. - 1,853;530,619 - 1,696,080,017
Total Inverston én el Pais 228,042,623 4,208,952,097 100,560,360 3,348,192,334

inversiones en el Exterior:

Administradores de Cartera
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2013

9012

. Veéncimiento
Inversiones
Corriente

Vencimiento

No Corriente

Vencimiento

Corriente

Vencimiento.

Mo Corrierite

Global Asset Manag’ement
Goldman Sachs
FLAR - FOCA

556,609,464
557,808,434
441,266,793

512,770,428,
567,921,828
396,583,477

Total Inversién en el
Exterior

~1,555,684,691

1,477,275,733

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

Inversiones en el Pais
Estado Peruarnio:
Acciones Electropert
Bonos Soberanos.
Bonos COFIDE
Garantizados por el Estado Peruano
Bonos Titulizados
Sistema Financiero
Bonos

Bonas Sibordinados
Boros de Arrendamiento Financiero
Bonos.Corporativos
Bonos Hipotecarios
Empresas

Bonos

Bonos Corporativos
Bonos Titulizados
Papeies Comerciales
Fondos Mutuss
Fondos de'inversidn
Totales

2013

2012

1,853,530,619

1,696,090,017

Menos: Provisién por Fluctuacion de Valores

Sistema Financiero

Bonos

Bonos de Arrendamiento Financiero
Total Provisidn por Fluctuacién
Total Inversion Pais Neto
Inversiones en el Exterior
Administradores de Cartera
Global Asset Manageément
Goldman Sachs Management
FLAR - FOCA

Total Inversiones Exterior

Total Inversiones Neto de Provisiones

1,006,206,131 469,275,170
78,508,679 78,566,343
164,725,023 153,897,079
42 556,741 22,169,164
15,687,665 27,188,529
406,101,666 401,359,908
1,395,660 2,705,001
520,923,728 463,884,012
165,438,802 615,956
- 9,130,002
48,045,822 62,127,886
145,316,527 65,139,513
4,438,437,063 _3,452,148,580
(1,442,343) (3,395,887)
(1,442,343} (3,395,887)
4,436,994,720  3,448,752,693
556,609,464 512,770,428
557,808,434 567,921,828
441,266,793 396,583,477
1,555,684,691  1,477,275,733
5,992,679,411  4,928,028,426
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5. CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Este rubro comprende principalmente las acreencias origiriadas en relacion a intereses
devengados y generados por:

v Depositos a plazo en entidades financieras locales las cuales tienen un vencimiento
corriente.

v" Cupones de las inversiones en Bonos.

v" Incumplimiento “en el pago de alquileres con su respectiva provision de cobranza
dudosa. '

a) Los alquileres deévengados, y su respectiva provision ‘de Cobranza Dudosa. por
""" concepto-de alquiler de inmuebles def FCR — Saido de |a Reserva del Decreta Ley N°
19980.

b} Por aplicacidn de la Ley N° 28192 que permite el retorno.o reincorporacion al Sistema
Nacional de Pensiones de los afiliados a las AFPs, por Nulidad deé afitiacion, cuyos
fondos son abonados én cuenta bancaria de ja Oficina de Normalizacion Previsional
o para.su posterior transferencia al FCR - Decreto Ley N° 19990.

¢) Por las garantias hipotecarias en dbfares norteamericanos, recibidas como dacion de
pago por S/..3,697,988, por las que se realizé su respectiva provision de-cobranza
dudosa. )

d) Por el depésito a plazo en délares norteamericanos en el Banco Republica en
liquidacion por S/, 8,940,682, por el gue se realizod su respectiva provision de cobranza
dudosa.

A continuacion se presenta ta composicion del fubro expresados en nUevos soles:

2013 2012
Intereses por Cobrar
Estado Peruano
Banco Central de Reserva del Perii
Cuentas Corrientes 2,989 -
Ministerio de Economia y Finanzas
Benos 25,809,131 11,680,826
Bonos 2,313,277 2,294 439
Garantizados por el Estado Peruano
Bonos 2,654,006 2‘1-'46[},:086
Sistema Financiéro
Certificado de Deposito 56,167 1,155,556
Depésitos a Plazo 68,100,089 93,538,095
Bonos 5,074,948 4,654,498
Empresas _
Bonos. 4,868,065 4,360,254
Papeles Comerciales - 20,764

Facturas Boletas y Otros Comprobantes
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2013 2012

Alguileres de Inmuebles D.L. N° 19890 1,721,945 1,664,477
Contrato de Usufructo 2,055,331 1,484,090
Intereses Moratorios 1,407,317 1,114,608
Reclamos a Terceros
Qtras 12,611,587 14,505,704
Otras Cuentas por Cohrar |
Edificio Entregado en. Usufructo 7,691,019 24,274,920
Otras. Cuentas Diversas 37,328,507 26,114,373

TOTAL 171,595,388 186,322,690
Menos: Provision de Cobranza Dudosa '
Intereses por Cobrar Pais
Bonos (5,356) (4,887)
Facturas Boletas y Otros Comprobantes
Alguileres de imuebles D:L. N° 19990 (1,196,905) (1,096,689)
intereses Moratorios {1,405,193) (1,111,138}

Otras Cuéntas por Cobrar
Oftras Cuentas Diversas
Totales Provisiones

TOTAL

(12,806,231)

(11,500,817)

(15,213,685)

(13,713,531}

172,609,159

156,381,703

. ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA

VENTA (INMUEBLES)

Mediante Sesion de Directorio N° 7-2005-FCR del 28 de noviembre de 2005 se aprobo &l
Texto del Convenio Marco de Asistencia Téenica suscrito con PROINVERSION, mediante
el cual el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales. - FCR encarga -a
PROINVERSION el disefio, conduccion y desarrollo- del proceso de promocion de |a
inversion privada para fa venta de los bienes inmuebles de su propiedad.

Mediahte Cartas N 324-2006-GI/ONP-y N° 338-2006-GI/ONP de fecha 29 de setiembre y
30 de octubre de 2006 respectivamente, el FCR encargé a PROINVERSION Ila
conduccién y desarrolio del proceso de_promocién de la inversion privada para la venta-de
inmuebles.

A la fecha, PROINVERSION tiene pendiente de venta 2 inmuebles denominados Club

Jubilados Tumbes y Ex — Banex Gamarra.

En Sesion de Directorio N°7-2009/FCR del 25 de setiembre de 2009, en el acuerdo N° 9-
2009, se aprueba la venta de 12 inmuebles adicionales.

En Sesién de Directorio N° 5-2012/RFCR del 28 de junio de 2012, en el acuerdo N° 3-
2012 se aprueba, entre otros, facultar a la Secretaria Téchica vender el inmueble Fundo
Samar de acuerdo con los lineamientos generaies de la politica. inmobiliaria.

El 24 dé julio de 2012, Ja Oficina de Normalizacién Previsional transfiere a titulo gratuito al
Fondo Consolidado de Reservas Previsioriales el inmueble denominado “Fundo Samar”’
de la cual es propietaria de! 50% (siendo EsSalud propietario del 50% restante), el mismo
que esta ubicado en el departamento. de Ucayaii.
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i,

En tal sentido, se realizo el ingreso en la contabilidad del FCR del inmueble deriominado
Fundo Samar por un valor de US$ 102,165.00 equivalente a $/.272,780.55 utilizando el
tipo de cambio de S/. 2,67 por dolar americano.

Para el mes de setiembre la subdireccion de Inversiones Inmobiliarias, actualizo la

relacion: de inmuebles mantenidos para la venta a 6 inmuébles, ademas, se realizd un

nuevo servicio de tasacién a los Inmuebles del FCR por el consorcio Certificacion de Valor
SAC. |
A continuacion se presenta [a composicién del rubro expresados en- ruevos soles:

2013 2012
TOTAL 17,994,951 31,815,080

. PROPIEDADES DE INVERSION (INMUEBLES)

A partir del afio 2002, {a Secretarfa Técnica del FCR modific el tratamiento contable de las
inversiones inmobiliarias, con la finalidad de registrarias a su valor razonable, el mismo que
es determinado por tasacién técnica efectuada por perite independiente.

Mediante Oficio N° 076-2010-EF/93.10 del 7 de mayo de 2010, la Direccion General de
Contabilidad Publica, establece que el valor razonable que se. debe utilizar en la valorizacion
de las inversiones inmobiliarias, asi como los activos no corrientes mantenidos para la venta,
es €] monto que se consigna en ¢l informe de tasacion de peritos independientes como
“Valor Comercial”.

El 29 de octubre de 2007, se suscribio ef contrato de “Constitucion de Usufructo” entre el
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR y la empresa Centro Civico S.A., perel
cual el FCR cede en calidad de usufructo a titulo -oneroso con la finalidad exclusiva de
disefiar, construir, cohservar y explotar un Centro Comercial, las unidades inmobiliarias del
Ceniro Civico y Comercial de Lima denominadas: “Edificio de Congresos y Certdmenes”,
“Anfiteatrd” y “Otros Edificios Centro Civico y Comercial de Lima™

En el mes de marzo de 2011 se emitid el informe de tasac__ié:n de los inmuebles propiedad
dél FCR — Decreto Ley N* 19990, a valores del 31 de diciembre de 2010, determinando €
valor de los 25 inmuebles que conforman la inversién inmobiliaria en US $ 44,961,870.13.

En el mes de setiembre de 2013, se emitic & informe-de las fasaciones realizadas a los
inmuebles de: propiedad del FCR-— Decreto Ley N°® 19990, ;;_leterm'i'nando ef valor de los 30
inmuebles que conferman la inversion inmobiliaria-en US'$ 84,449,604.00.

A continuacion se presenta el movimiento del rubro expresados en nUevos soles:

2013 2012
Inversiones lnmobitiarias Terrencs 130,826,044 35,827,430
Inversiones Inmobiliarias Edificaciones 262,829,404 88,301,148
inversiones Inmebiliaria en Usufructo’ 8,362,252 70,781,765
TOTAL 402,017,700 194,910,343
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8. TRIBUTOS POR PAGAR

Este rubro comprende el Impuesto General a las Ventas —~ IGV por pagar a ia SUNAT,
originado por ef alguiler de-los inmuebles de propiedad del FCR — Saido de la Reserva del
Decreto Ley N° 19990, y por cuenta propia correspondiente a las comisiones cobradas por

los administradores de cartera del exterior y por el servicio de no daomiciliados.

A continuacion se presenta el movimiento del rubro expresados en nuevos soles:.

2013 2012
Impuesto General a las Ventas - Cilenta Propia 653134 324,774
Impuesto General a las Ventas - No Domiciliados- - 18,827
TOTAL 653,134 343,601

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rubro comprende principalmente lo siguiente:
a) Garantias recibidas por el a[qtjiler-de inmuebles del FCR.

b) Las comisiones a los Administradores de Cartera del Exterior, por las inversiones
realizadas: '

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

______ 2013 2012
Anticipos Recibidos 1,139 331
Depasitos en Garantia 1,730,820 1,691,535
Comisiones Administradores de Cartera
FLAR - UBS Global 557,622 513,263
FLAR - GOLDMAN Sachs- 572,513 551,779
FLAR — FOCA 230,056 103,795
FLAR - CUSTODIO JP Morgan 56,643 52,438

______ FLAR 401,113 380,137
Otros 126,776 76,437

TOTAL 3,676,682 3,269,715

10. PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (CORTO PLAZO)

Este rubro contiene I'a parte corriente de la obligacién por pagar a la ONP por los -activos
financieros que-administra el FCR.

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012
Rentabilidad de fos Fondos por Pagar a ONP 3,021,003,893 207,241,077
TOTAL 3,021,003,893 207,241,077
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12,

PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (LARGO PLAZO)

Este rubro comprende la parte no corriente, de la obligacion a favor de.la ONP generada por
los activos financieros que son administrados por el FCR. :

A continuacion se presenta Ja composicion del rubro expresados en nuevos soles:.

2013 2012 _
Cuentas por Pagar-a Largo Plazo ONP 7,946,619,311 _ 9,553,735970
TOTAL 7,946,619,311 _ 9,553,735,970

CUENTAS DE ORDEN

Esté rubro comprende las Cartas Fianza recibidas en Cartera, como garantias de los
Contratos de Arrendamiento de los Inmuebles, suscritos y vigentes a la fecha mantenidos en
custodia. '

A continuacidn se presenta la composicidn del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012
Cueritas'Deudoras |
Interseguro Cia-Seguros. 2,016,890 1,579,749
TOTAL 2,016,850 1,579,749
Cuentas Acreedoras '
Interseguro Cia Seguros 2,018,820 1,679,748
TOTAL 2,016,890 1,579,749

. INGRESOS FINANCIEROS

Este rubro comprende los intereses generados por las inversiones en cuentas. corrientes
remuperadas, depdsitos en cuentas de ahorros, depdsitos a la vista, depositos a plazo,
papeles comerciales y bonos, gue se& mantienen en las instituciones financieras,
comprende también las inversiones realizadas en el exterior.

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012
Pais
Intereses Depositos a Plazo’
Depésitos a Plazo Entidades Financieras 373,312,870 164,132,595
Depésitos a-Plazo B.C.R.P, - 9,697,638
Intereses Cuentas de Ahorro 'y Cuenta Corriente
Cuentas-de Ahorro Entidades Financieras 40,508 19,232
Cuentas Corrientes Entidades Financieras 189 2,076
Depésitos a la Vista B.C.R.P. 21,878 -

Intereses Certificados de De_pési_tgs-

25




2013 2012

. Certificados de Depésitos. 308,934 1,163,855

a intereses Bonos
Estado.

- Bonos COFIDE 5,112:908 4,474,631
Borios Soberanos. 39,980,654 30,467,679
Garantizados por el Estado Peruano

o Bohos 10,179,045 9,786,600
Entidades Financieras

~ Bonos Subordinados 1,775,559 1,436,256

: Bonas de Arrendamiento Finangiero 1,058,365 1,613,656
Bonos. Corporativos 24,233,047 19,554,623,

. Bonos Titulizados 286,178 -
Bonos Hipotecarios. 97,478 193,082
Empresas

---- - Bonas Corporativos 28,546,702 24,071,975
Bonos Titulizados 1,763,854 46,112
Intereses Papeles Comerciales

"""" Intereses Papeles Comerciales 354,761 160,568
Otros ingresos
Premio - Amortizacién de Bonos: 4,618 4,633
Premio - Anriortizacion CON- MN 1,352,034 433,715
Premio - Amortizacion CDON-BCRP - MN 37,437,907 15,750,055

------ Comisiones de Instrumentos Financieros: 481,810 478,180

_____ Fondos Mutuos 5,033,145 11,788,386
| Fondos de Inversion 16,423,453 5,144,136
Exterior '
Ganancia por Medicién a Valor Razonable:
Global Asset Management 20,294,892 30,507,693
Goldman Sachs 19,840,793 32,658,500
....... FOCA 3,298,701 6,032,373
TOTAL 832,603,972 575,700,650

Dividendos

Dividendos Acciones de Electroperd
Ganarncia por Medicion a Valor Razonable
Empresas

241,362,789

206,082,401

14. PRESTACION DE SERVICIOS
Este rubro comprende los ingresos obtenidos por alquiler de inmuebles, la venta de
inmuebles y por el Contrato de Constitucion de Usufructo del Centro Civico y Comercial
de Lima:. '

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:
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20123 2012

N Alquiter de Inmuebles 16,390,339 12,261,372
Contrato de COnstiiuciOn de Usufructo 4,115,487 3,733,547
Menta de Inmuebles - 412,400

- TOTAL 20,505,826 18,407,319

~ 15, GASTOS FINANCIEROS
Este rubro.comprende lo siguiente:

a) Los honorarios fiduciarios y gastos por comision de administracion del Fondo
Latinoamericanc de Reservas — FLAR. _

b) Los gastos por amortizacion de los bones que han sido comprados sobre la par,; los
mismos que se castigan‘de acuerdo a la vida del bono.

&) La Fluctuacién de valores de las inversiones en Fondos Mutuos.

d) La Fluctuacion de'valores de las inversiories en Fondo de Inversién,

&) La Fluctuacion de valores de las inversiones en los administradores de cartera,

A continuacién se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

16. PROVISIONES DEL EJERCICIO

2013 2012
. Pais
Otros Gastos
Castigo Amortizacion — Bonos Soberanos 914,148 514,442
------- Pérdida por Medicion de Activos a Valor Razonable
Instituciones Financieras.
Bonos Corporativos 48 5
Bonos Titulizados 346,433
Empresas
Fondos Mutuos, 12,479,802 7,000,356
Fondos de Inversion 18,255,427 4,763,724
Pérdida por Medicion de Activos a Valor Razonabie
Global Asset Management 28,749,469 2,804,441
Goldman Sachs 29,037,984 3,809,535
FLAR - FOCA 2.592,962 422 185
TOTAL 92,376,373 19,314,688

Este rubrc comprende la provision de cobranza dudosa de las cuentas por .cobrar
originadas por el concepto de aiguiler y de los intereses aplicados a dichas: cuentas por.el

o pago oportunoc.

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:
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_______

2013 2012

Provisién Alquileres de inmuebles.

Alquiler de Inmugbles 355,088 136,733
Provisién Intereses

Provisién Alquileres de Inmuebles

intereses Alguiler de Infruebles 234,053 212,271

Otras Provisiones

Edificaciones. 1,776,228 2,254,918

Terrenos 383,847 511,796
TOTAL 2,749,214 3,115,718

17. OTROS GASTOS DE OPERACION

Este rubro comprende el costo de venta de los inmueblés vendidos por el FCR, en el afio
2011 se vendio el inmueble denominado “Fundo Collpa”y “Parque Unién I” en el presente

afio. Asi como [a-comisidn cobrada por PROINVERSION por la venta del inmueble.

A continuacién se presenta la composicion del rubro expresados en huevos soles:

2013 2012
Costo Venta de Inmuebles '
Inmuebles 272,780 350,419
Gasto por Venta de Inmuebles
‘Comision 32,082 33,132
TOTAL 304,862 383,551

18. OTROS INGRESOS

Comprende los ingresos obtenidos por:
a) La nulidad de filiacion af Sistema Privado de Pensiones, en virtud de la L.ey N° 28192

b) Los intereses generados por el incumplimiento de pago por concepto de- alquiler de
inmuebles. ’

¢) La recuperacion de provisiongs por alquiler de inmuebles e inversiones financieras.

A continuacién se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012
Recuperacion de Provisiones
Alquiler de inmuebles 348,810 255,977
intereses sobre Acreencias por Alquileres 12,923 110,153
Tasacion de Inmuebles
Inversiones inmobiliarias 91,195,687 -
inmuebles Mantenidos para la Venta 5,925,380 111,120

‘Recuperacién de Provisiones
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Recuperacion de. Latino Leasing
Recuperacion Depdsita a Plazo
Otros Ingresos
Nulidad de afiliacion al SPP Ley 28192
Libre Desafiliacién Informada - LDI
Asegura tu pensién
Intereses por Alquiler de Inmuebles
Contrate de.Constitucion de Usufructo
Otros ingresos

TOTAL

19. GANANC!A POR DIFERENC!A DE CAMBIO

2013 2012
2,256,555 577,948
- 47 430
4,366,259 3,438,062
475,935,099 487,313,462

414 342.

232,708 93,411
6,095,003 6,865,650
186,420 272,901
586,555,346 499,087,326

Comprende el ajuste positivo por la variacion cambiaria generada por la actualizacion de las
inversiones realizadas en el Pais y en el Exterior y mantenidas en moneda extranjera, asi
también por los alguileres y garantias recibidas por los inmuebles.

A.continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

Pais.

Instrumentos Financieros

Depositos a Plazo Entidadss Financieras
Depésitos Ctas. Ctes. Y Ahorros
Cuentas Carrientes B.C.R.P.

Bonos

Fondos Mutuos

Fondos de Inversion

Alguileres y Garantias de Inmuebles
Alquiler de Inmuebles

Anticipos Recibidos Alquiler de Inmuebles
Contrate de Usufructo

Garantias Alquileres

Intereses por Alquiler de- Inmuebles
Otros

Otros

Exterior

UBS Global

Goldman Sachs

.Capital International

FLAR - FOCA

JP MORGAN

Fondo Latincamericano de Reservas - FLAR

TOTAL

2013 2012
842 941 662,964
11,937,530 6
1,876,755 35,605
7,225,987 3,623,019
845,718 204,972
2,558,865 1,387
240,530 145,447
- 2
16,640 2,208
242 33,626
178,625 156,888
479,835 1,282,564
57,867,279 13,650,762
63,272,718 15,014,048
45,152 993 10,749,334
1,106 4,478
7.597 32,628
192,505,361 . 45,499,938




20. PERDIDA POR DIFERENCIA DE CAMBIO
Comprende €| ajuste negativo por'la variacion cambiaria generada por la actualizacion de las
inversiones realizadas en el Pais y en el Exterier y mantenidas en moneda extranjera,. asi
también por los alquileres y garantias recibidas por los inmuebles. '

A continuacion se presenta la-compasicién del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012
Pails
s instrumentos Financieros
Certificados Bancarios 5,971,089
Depositos a Entidades Financieras. 50,272 692,454
Depositos a la Vista B.C.R.P, . 15
Depositos Ctas. Ctes. y Ahorfos 5,853,696 00,275
» Bonos 2,896,692 10,240,088
Fondos Mutuos 88,879 591,075
Fondos.de Inversion 646,836 361,142
. Alguileres y Garantias de Inmuebies
Alquiler de.Inmuebles 194,268 161,536
Anticipos Recibidos Alquiler de Inmuebles 36,240 20,280
- Garantias Alguileres 1,795 18,269
Intereses por Alquiler de Inmuebles 181,644 156,164
~ Otros 454,305 1,011,600
-: Exterior _
UBS Gisbal 8,718,843 42,609,819
‘Goldman Sachs 8,860,329 47,248,643
FLAR - FOCA 6,938,521 33,510,802
JPMorgan 4,517 4,578
- FLAR 131,504 11,460
TOTAL 40,749,330 137,025,195

21..

OTROS GASTOS

Este rubro estd conformado por el IGV Cuenta propia que grava a los Servicios de No
Domiciliados (Administradores de Cartera del Exterior y el Fondo Latinoaméricano de
Reservas ~FLAR) por ia administracion de carteras en el exterior.

A continuacion se presenta la corriposicion del rubro expresados en nuevos soles:

Tributos

Impuesto General a las Ventas - No Domiciliado

Tasacion de Inmuebles
Inmuebles disponibies para la Venta
Comisiones

2013

2012

613,863

689,886

SUNAT - Asegura tu Pension 414
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22,

LBS Global
Goldman-Sachs
FLAR — FOCA

JP Morgan
Fondo {atinoamericano de Reservas - FLAR

Qtras Comisiones
Gastos Bancarios
Otras Cargas Diversas
TOTAL

DISTRIBUCION DE RENTABILIDAD

2013 2012
1,072:640 1,049,747
1,138,044 1,135,439

441,188 428,646
101,225 86,885
784,389 777,146
1,101 -
28,902 23,576
1,879,155 1
6,060,921 4,239,579

Comprende la rentabilidad generada por los activos financieros del Fondo Consolidado.de:
Reservas Previsionales al cierre del ejercicio 2013, la misima que incrementa el valor de

las resetvas de los Fondos y que se constituye como una obligacion por pagar & la Oficina
de Normalizacion Previsional - ONP.

— A continuacién se presenta la composicion del rubre expresados en nuevos.soles:

2013 _ 2012
Rentabilidad de Fondos por Pagar a ONP- 1,489,929 805 972,616,502
' TOTAL 4,489,929,305 972,616,502
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