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— AUDITORES, CONSULTORES Y ASESORES DE EMPRESAS

GUTIERREZ RIOS Y ASOCIADOS S. CIVIL de R.L.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales —
FCR.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales — FCR — Saldo de la Reserva del Decreto Ley N° 19990-
Decreto de Urgencia N° 067-98, que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2012, el estado del resultado integral y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas. La auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2011, que se incluyen para fines comparativos, fueron examinados por otros
auditores independientes, quienes en su informe de fecha 09 de abril de 2012,
emitieron opinidn sin salvedad.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros.

La Secretaria Técnica del Directorio del FCR es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas;, y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perl y normas legales
gubernamentales aplicables a la Empresa. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen representaciones
erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR — Saldo de la
Reserva del Decreto Ley N° 19990-Decreto de Urgencia N°067-98, en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disenar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales — FCR — Saldo de la Reserva del
Decreto Ley N° 19990- Decreto de Urgencia N° 067-98.
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Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR — Saldo de la Reserva del
Decreto Ley N° 19990-Decreto de Urgencia N°067-98, al 31 de diciembre de 2012,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd y
de las normas legales gubernamentales aplicables a la Entidad.

Lima, Peru
29 de agosto de 2013.
Refrendado por:

' L (Socio)

rtedor Publico-Colggiado

Matricula N° 2134

Calle Chinchén N° 869 - San sidra Lima - Pertl / Teléfono: 221-7893 / 221-7773
Web: wwwmgigur:comze—maitt audigur@terra.com.pe

MG is a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms.
Each member firm no responsibility for the activities, work, apinions or service of the other members firms.
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FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR

SALDO DE LA RESER.VA DEL DECRETO LEY N°19990

DECRETO DE URGENCIA N°067-98

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en Nuevos Soles)

INGRESOS

Ingresos Financieras

Prestacion de Seryicios

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

COSTOS Y GASTOS

Gastos Financieros

Provisiones del Ejercicio

Otros Gastos de Operacién
TOTAL COSTOS Y GASTOS
RESULTADO DE OPERACION

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Otros ingresos

Ganangia por Diferencia de Cambio-

Pérdida por Diferendia de Cambic:
Otros Gastos

TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS

Rentabilidad (Déficit) del periodo

Distribucion de Reéntabilidad (Déficit)
Excedente Rentabilidad Luego de Distribucion

Las notas-que se acompanan forman parte de los estados financieros.

Nota 13

Nota 14

Nota 15
Nota 16
Nota 17

Nota 18

Nota 19
Nota 20
Nota 21

‘Nota 22

Por el aio terminado
31 de diciembre de:

2012 2011

875,700,650 611,239,634
16,407,319 18,081,768

592,107,969 629,321,403

(18,314,688)

(99,880, 701)

(3,115,718) (4,802,543)
(383,551} (2,124,353)
(22,813,957) (106,917,597
569,204,012 522,403,805,
499 087,326 666,380,782,
45,499,938 60,242,420
(137,025,195} {125,131,361)
{4,238,579) {3,890,301)
403,322,490 587,601,540
972,646,502 1,110,005,345

(972,616,502)

(1,110,005,345)




FONDO CONSQLIDADO DE RESERVAS, PREVISIONALES —FCR

SALDO DE LA RESERVA DEL DECRETO LEY N*18990
DECRETO DE URGENCIA N° 0687-98

ESTABO DE FLUJOS DE EFECTIVR
{Expresado en Nugvos Soles)

Por el aiia terminado
31 de diciembre det

2012 2011
ACTIVIDARES DE OPERACION
Cobranza (por}:
Interés y. Rehdimientos Recibidos Inversiones: 179,393,877 216;_373‘-466
Redencion.o Venta de Inversicnes: 150,898,700 289,566,536
Dividendos Acciones Eléctro Perd 206,082,401 185,692,921
Venta dé inmuebles 412,400 12167,200
Recaudacién Libre Desafiliacion y Asegura tu Pension 490,752,424 543,492,059
Menos:
‘Compra de Inversiones en Valores (432,540,953) (710,697,335}
Pago de Obligaciones Pensionarias (143,580,393) (356,942,240)
Enajenacionde Inmuebles (33,132). -
Otros 97,074,939 (52,899,096}
Aumento (Disminucidn) del Efectivo y Equivalente de _ _
Efectivo Proveniente de las Actividades de Operacion. 478,480,263 216,754,412
Aumento- {Disminucion) del Efectivo y Equivalente de _ _ _
Efectivo 478,460,263 216,754,412
Saldo Efectivo y Equivaiente de Efectivo al Inicio del o ) )
Ejercicio 3,960,767,092 3,744,012,680
saldo de Efectivo. y Equivalente de Efectivo.al Finalizar el _ o _
Ejercicio- i 4,439,227,355 3,960,767,092

Las notag gue se acompaitan forman parte-de los estados finahcieros.




FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES —- FCR

SALDO DE LA RESERVA DEL DECRETO LEY N* 19990
DECRETO DE URGENCIA N°067-98

o, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
: AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Mediante Decreto Ley N° 25967, modificado por la Ley N. 26323, se crea la Oficina de
Normalizacién Previsional — ONP; reestructurada integramente a través de la Ley N°
28532, reglamentado por el Decreto Supremo N° 118-2008-EF, y definida como un
Organismo PUblico de! Sector Economia y Finanzas, que tiene a su cargo la
administracion del Sistema Nacional de Pensiones a que se refiere el Decreto Ley N°®
19990, asi como el Régimen de Accidentes de Trabajo y Enfermedades Profesionales,
Decrsto Ley N° 18846, y de ofros regimenss previsionales a cargo del Estado, gue le
- sean encargados conforme-a Ley: '

En aplicacion de la Segunda Disposicién Transitoria de la Ley N°® 29158 ~ Ley Organica
....... del Poder Ejecutivo, el Decreto Supremo N° 0058-2011-PCM ha calificado a la ONP como
Organismo PUblico Técnico Especializado adscrito al Ministerio de Ecoriomia y Finanzas.
£l 23 de abril de 1996, mediante Decréto Legislativo N° 817 “Ley del Régimen Previsional
a cargo de! Estado Peruanc”, se cred el Fonde Consolidado de Reservas Previsionales —
FCR, con ef objeto de respaldar las obligaciones de los regimenes a cargo de-ta ONP,
cuyos recursos, entre otros, son las reservas actuariales de ios regimenes del Sector
Publico bajo su administracion.

La ONP actia como Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales. Asimismo establece que los drganos de Alta Direccion de la ONP

- son la Jefatura, la Gerencia General y el Censejo Consultivo; este Ultimo estara
conformado por los mismas miembros gue integran e Directario del FCR.

El Directoric del Fondo Consoiidado de Reservas Previsionales — FCR, se encuentra

integrado por cinco miembros, de los cuales tres son cargos institucionales: el Ministro de

Economia y Finarizas quien |o preside, el Gerente General del Banco Central de Reserva

del Peri — B.C.R.P y el Jefe de la Oficina de Normalizacion Previsional - ONP; y, dos

representantes de los pensionistas a propuesta del Consejo Nacicnal de Trabajo y

Piomocién del Empleo, nombrados mediante- Resolucion Ministerial del Ministerio de.
______ Economia y Finanzas - MEF.

Recepcion lnicial del Fondo

La Primera Disposicién Transitoria y Complementaria de la Ley N° 26323 dispuso (a
transferencia del Saldo de la Reserva del Sistema Nacional de Pensiones del Instituto
Peruano de Seguridad Social - IPSS (hoy ESSALUD) ala ONP.

Mediante Decreto de Urgencia N° 067-98 del 31 de Diciembre de 1998, publicado-el 15 de
enero de 1998, se aprueba la valorizacion del Saldo de la Reserva del Sistema Nacional
de Pensiones que asciende ala suma de §/. 2, 326, 166,260.42 (Dos mil trescientos
veintiséis millories ciento sesenta y seis il doscientos sesenta y 42/100 Nuevos Soles),
comprendiendo los siguientes conceptos:

a) Compensacion econdmica por compra y uso de inmuebles;




b) Redistribucion de saldos;
¢) Cuenta corriente inter sistemas; v,
d) Invérsiones en propiedad inmobiliaria.

e) Mediante el Articulo 3° del D.U N° 067-98 se autoriza al IPSS ( hoy ESSALUD), a
cancelar al FCR el Saldo de la Reserva del Sistema Nacional de Pensiones,
ascendente @ la suma de $/.1,707,966,260.83, luego de la deduccion de la suma de
5/.618:200,000.00 transferida como adelanto el 20 de noviembre-de 1998,

Se dispone que el Saldo de la Reserva del Sistema Nacional de Pensiones. sea cancelado
de la siguiente manera:

a).Sf. 340, 000,000.00, mediante la transferencia de activos financieros, la cual se hizo
efectiva el 28 de Enero de 1999.

b) S/. 306,800,766.38; mediante la transferencia al FCR de la titularidad de’los bienes y
derechos:sobre 51 {(cincuenta y uno) inmuebles, de conformidad con lo.acordade por el
IPSS y la ONP segtn actas de 23 y 29 de diciembre de 1998; y formalizada con acla
del 19 de marzo de 1999, suscrito por el iPSS (hoy ESSALUD), y el FCR.

c) S/. 1, 061, 165,494.45; mediante la compensacion de la deuda a cargo dei Ministerio
de Economia y Finanzas:con el IPSS (hoy ESSALUD) segun refiere el Articulo 2° del
presente Decreto de Urgencia N° 067-98,

La Secretaria Técnica del Directorio del FCR, con la aprébacion del Directorio del FCR,
transfiere al Fondo Nacional de Ahorro Publico - FONAHPU la totalidad dé la rentabitidad
sbtenida por las inversiones en instrumentos financieros realizadas en moneda exiranjera
y, ademas, en €| caso de las inversiones en instrumentos financieras realizados en
moneda nacional, transfiere la rentabilidad real.

Mediante Ley N° 27617 “Ley que dispone la Reestructuracién del Sistema Nacional de
Pensicnes del Decreto Ley N° 19990 'y modifica el Decreto Ley N° 19990 y modifica el
Decreto Ley N° 20530 y la Ley del Sistema Privado de Administracion de Fondos de-
Pensiones’ publicada el 01 de enero del 2002 establece la .incorporacion de la
bonificaciéri FONAHPU, con-caracter pensionable en el Sistema Nacional de Pensiones, ¥
se incorpora con el-active del FCR — Decreto Ley N° 19890.

Al 28 de febrero de 2002, &l Fondo Art. 5° y el FONAHPU han transferido el 100% de sus

recursos financieros al Saldo de la Reserva del FCR — Decreto Ley N° 19990.

_ PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Médiante Oficio N° 083-98-EF/.93.02 ia Direccion Nacional de Contabilidad Publica indica
que el FCR debe registrar sus operaciones financieras y econdmicas: dentro de los
alcances del Sistema Uniferme de Contabilidad para Empresas Privadas, y por
consiguiente aplicar el Plan Contable General para Empresas.

A partir dgel 1° de enerc de 2000 el FCR registra sus operaciones utilizande el Plan
Contable General para Empresas aprobado por Resolucién de! Consejo Normativo de
Contabilidad N°041-2008-EF/94 publicado el 23.10.2008; modificado mediante. Resolucion
del Consejo Normativo de Contabilidad N°043-2010-EF/94, publicada el 12.05.2010.




Los principios 'y practicas contables més importantes aplicados en el registro de las
operaciones y en la preparacion de los estados financieros son los siguientes:

a) Base de Presentacion

s La estructura de presentacién de |os Estados Financieros del Fondo Consolidado

; de Reservas Previsionales - FCR, considera los cuatro astados financieros basicos
denominados: i) Estado de Situacién Financiera, i} Estado del Resuitado Integral
iii) Estado de Cambios en el Patrimonio y iv) Estado de-Flules de Efectivo.

Los estados financieres han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
del fondo, {os cuales se llevan en nuevos soles y en t&rminds monetarios Hominales.
"""" de las fechas de transacciones. '
Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con fos Principios de
Coritabilidad Generalmente Aceptados en Perd, los: cuales comprenden las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabiiidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comite de Interpretaciones
e de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), © por-el anterior
Comité Permanente de Interpretacion (SIC) — adoptadas por el IASB, oficializadas
por ¢l Consejo Normative de Contabifidad (CNC) para su aplicacion en el Peru.

A la fecha de estos estados financieros, ¢l Consejo Normativo de Contabilidad -
CNC ha oficializado la-aplicacion de la NIIF 1 a'la NIIF 9, de la NIC' 1 a la NiC 41.
_______ dela SIC 7.a la SIC 32 y de Ia CINIIF 1 a la CINIIF 19.
En la preparacion y presentacién de los: estados financieros, el FCR ha cumplido
con la aplicacion de las Normas e Interpretaciones antes mencionadas que le son
""" aplicables, de acuerda con las Resoluciones emitidas por el CNC.
b) Creacion del Macrofondo
En Sesion de Directorio N° 11-2006/FCR celebrada el 22 de diciembre de 2006 se
explica el método de “Valorizacion de Activos y Célculo de Rentabilidad /FCR —

_______ Macrofondo”, en el cual se detalla el nuevo sistema de manejo integral, el cual

permite.la creacién del “FCR — Macrofonde” como mecanismo de-inversion, al cual

aportarian los distintos Fondos administrados por &l Fondo Consolidado de.
Reservas Previsionales — FCR, sus activos financieros libres de provision.

Efh la misma sesion se ha observado que el FCR - Macrofondo es porcidn:
significativamente mayoritaria (99.6%) del Portafolio del Fendo Consolidado de
Reservas. Previsionales - FCR, siendo los activos no incluidos, aquellos valores’
sujetcs a provision contable y los saldos que se mantiene en las cuentas corrientes
pagadoras de cada uno de los fondos; por lo. due, llevar el contral de los limites de.
inversion, mediante ¢l nuevo sistema de administracion de inversiones basados en
el valor del portafolic del FCR —~ Macrofondo y no del Portafolio del Fondo.
Consolidado de Reservas Prévisionales. - FCR, no implicaria riesgo de vuinerar el
orincipio de seguridad de las inversiones.

E! Directorio juego -del analisis- correspondiente, mediante. Acuerdo N° 13-2006
aprobd la actualizacion del decumento normativo metodologico “Valorizacion de
Activos y Célculo de Rentabilidad”.




d)

El FCR — Macrofondo, representa un mecanismo de inversion, sin personeria
juridica y creada con la finalidad de obtener mejores resultados en ef manejo de los
recurses financieros de los fondos que administra de manera conjunta. '

En el FCR — Macrofondo, se registran contablemente las operaciones sélo para
fines de control de las inversiones; al cierre de cada mes, presenta un resumen de
las inversiones efectuadas y los resultados obtenidos, para-que en cada uno de los
fondos administrades se proceda al registro contable y actualizacion de su
informacidén financiera. Dicho resumen estara soportado por el detalle de los
movimientos y rendimientos de las inversiones cuya frecuencia es mensual,

La operatividad del FCR - Macrofonde como mecanismo de inversion se iricia el 15
de Enero de 2007..

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financiefos, se expresan en |a moneda
funcional (moneda con la que se efectian las transacciones y la entidad toma
decisiones) y la moneda de presentacion es la-que se utiliza para mostrar ias cifras
que se exponen en los estados financieros, Por ello la moneda funcional y moneda
de presentacién de los estados financieros de' la entidad, es el Nuevo Sol.

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectlan en
una moneda diferente a la funcional. Las transacciones en moneda extranjera. se
convierien a la moneda funcional usande los tipos de cambio vigente a las fechas de
transacciones.

Uso de Estimados

La preparacién de los estados financieros combinados requiere se realicen

estimaciones y supuestos para la determinacién de saldes de activos, pasivos y

montos de ingresos y gastas, Ia revelacion deé los activos y pasivos contingentes. Si
mas adelante ocurriera algin cambio en las estimaciones o supuestos debido a
variaciones en las circunstancias en las que estuvieron basadas, -el efecto del
cambio -seria incluido en la determinacion de fa utilidad o perdida neta del gjercicio
en que ocurra ef cambio, y de éjercicios futuros de ser el caso. Los resultados
finales podran diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones mas significativas
en relacién con los estados financieros se refieren a Ia estimacion de deterioro. de
las cuentas por cobrar, la valorizacion de las inversiones y la determinacién del
valor de tasacidn de los inmuebles.

Cuentas por Cobrar

Los saldds de las cuenitas por cobrar se registran a su valor nominal, neto de la
estimacion por deterioro de dichas cuentas.

Mediante Resolucion Jefatural N° 087-2010-JEFATURA/ONP de fecha 10 de mayo
de 2010 se deroga la Resolucion Jefatural N° 120-2001-JEFATURA/ONP del 19 de
junio de 2001 y se aprueba la Directiva N° 0IR-OAD-03/01 “Tratamiento. de ia
provision -y castigo de las cuentas incobrables por el arrendamiento, reembolso’ de
gastos de servicios de dreas comunes de inmuebles administrados por la ONP y los
intereses generados.” estableciendo como politica de provision: que aqueilas
deudas vencidas. qué no se hayan hecho efectivas durante un periodo mayor a 90
dias, (siendo condicion suficiente la emision de un (01) ‘comprobante de pago, gue
se encuentre impago por un periodo mayor a 80 dias por parte del inquilino, para




Risad

f)

que. la totalidad de la deuda que este mantiene con la ONP/FCR) sea considerada
como de cobranza dudosa. '
Inversiones Financieras - Valorizacion

De acuerdo a la NIC 39, toda empresa debe medir los activos financieros
incluyendo los- derivades a sus correspondientes valores razonables, salvo en las
inversiones que se desean martener hasta su vencimiento; y- cualguier activo
financiero que no tenga precio de cotizacién en un mercado activo, y cuye valor
razonable no pueda ser medido en forma viable, '

L.as. inversiones corresponden principalmente a depdsitos a. plazo, certificados. de
depésitos, bonos y papeles comerciales, los mismos gue son valorizados al costo
mas los intereses devengados a la fecha de cierre, ‘que se consideran son similares
a su valor razonable. '

La Secretaria Técnica del Directoric del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR tiene la intencién efectiva de conservar hasta su vencimiento
las inversiones en bonos y en otros valores de renta fija, por tal motivo registra sus
inversiones al costo. amortizado, '

Los Bonos Soberarios son valorizados a su valor de mercado, hasta el 31 de
diciembre de-2011, fecha de corte para |a valorizacion a Costo Amortizado.

La colocacion en Fondes de Inversion se valoriza conforme a su Valor Cucta.
{ as inversiones en el exterior son registradas a su valor estimado de mercado.

Las inversiones no administradas por la Secretarfa Téchica del Directoric del FCR
corresponden a las acciones de la Empresa de Electricidad del Perd S.A. —
Electropery S.A., registradas-bajo el método del costo, el cual correspondé ai valor
de transferencia de las mismas. El método de participacién patrimonial no es.
aplicable para el registro de esta inversion, debido a que el Fondo Consolidado de

Reservas Previsionales — FCR, no tiene el control sobre las operacicnes de
Electroperd S.A., es decir, no tiene la facultad de gobernar las politicas financieras'y

operativas de dicha empresa con el fin de: obtener beneficio de sus actividades, la
entidad encargada de la administracién es-el FONAFE.

El FCR es propietario del 78.426627% de las acciones distribuidas en
1,479,825 455 de Clase “A”" y 216,264.562 dg Clase “B’, el otro 21.573373% de las
acciones equivalente-a 466,555,603 de Clase “C” son de propiedad del FONAFE..

El FCR compara el valor en fibros de las inversiones con el valor estimado de
mercado y constituye una provisioén para fluctuacion de valores cuando el deterioro
de las inversiones se considera permanente. Dicha provision se registra con cargo
a los resultados del ejercicio.

Para el caso de los bonos de arrendamiento financiero, la provisién se determina en
funcién de los vectores precio publicados por fa Superintendencia de Banca y
Seguros..

Los dividendos se acreditan en el Estado de Resultado Integral, cuando se

reconoce el page de este derecho al accionista, en-aplicacion del parrafo 30 de la
NIC 18 - INGRESOS.
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9)

Mediante Acta N° 110 de la Junta General de Accionistas de la Empresa de
Electricidad del Perti S.A. - ElectroPert S.A. se acuerda aprobar |a siguiente politica
de dividendos: '

“La politica general de dividendos se enmarca dentro de lo establecido en el articulo
85° de la Ley del Mercado de Valores. Los dividendos seran distribuidos en forma
proporcional a la participacion de cada accionista en el capital social.

El monto de Ios dividendos a ser distribuidos, cotrespondera al menos al 30% de la
utilidad distribuible aprobada por la Junta obligatoria Anual, resultante de detraer de
la utiidad neta del ejercicio las pérdidas acumuladas de sjercicios anteriores, y
deducir hasta el 10% de dicha utilidad con la finalidad de constituir o incrementar la
Reserva Legal, hasta alcanzar el limite legal establecido.”

Los. activos y pasivos financieros presentados en el Estado de Situacién Financiera
gorresponden, principalmente, @ inversiones, intereses por cobrar y pasivos con la
ONP. Los intereses, dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un
instrumento financiero, se registran como ingreses o gastos, a medida que se
devengan.

Politicas de Inversiones — Limites

Mediante Sesion dé Directoric N°11-2006/FCR celebrada ei dia 22 de diciembre de
2006 y modificadas en Sesién de Directorio N°3-2008/FCR del dia 4 de marzo de
2008, ‘Sesion «de Directorio N°2-2009/FCR del dia 13 de abril de 2008, Sesién de-
Directorio N°7-2009/FCR del dia 25 de septiembre. de 2009, Sesidn de Directorio
N*4-2011/FCR del dia 11 de enero de 2011, Sesién de Directorio N°2-2011/FCR del
dia 17 de junio de 2011, Sesién de Directorio N°4-2011/FCR del dia 22 de
diciembre de 2011, Sesidn de Directorio N°9/FCR del dia 19 de octubre de 2012 se
acordd aprobiar los limites de inversion referidos en el Reglamento de la Politica de-
inversiones del mercado local, los que son aplicados sobre el valor del FCR ~
Macrofondo.

Los principales criterios y limites aplicables a las operaciories en el mercado local y

del exterior, contemplados en el Reglamento de la Politica de Inversiones —
Mercado Local, son:

Limite por Emisor

Para las Instituciones del Sistema Financiero (ISF) y para las Empresas no
Financieras (EnF), el limite por-emisor resuitan de seleccionar el menor entre el
limite de jnversidn y el limite de concentracion, y es-calculado considerando el valor
del portafolio local del FCR-Macrofondo.

Limites de Inversion

Para cada Institucidn dé! Sistema Financiero (ISF) el limite de inversion resulta de
escoger el menor entre: i}.el treinta por ciento (30%) del patrimonio: efectivo para
bancos o patrimenio para empresas de arrendamiento financiero, ii) el cinco por
ciento (5%) de los depésitos del publice para banco o colocaciones para empresas
de arrendamiento financiero.

Para cada Empresa no Financiera (EnF) emisora es hasta el doce por-ciento {12%)

de su patrimonio' y debe ser controlado mediante los balances trimestrales que
publican dichas entidades. De ser necesario decidir- una inversiéh, se debera
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verificar que ésta no exceda el veinticinco por ciento. (25%) de la emisién; si el
proyecto a financiar contiene mas de:-una emisién, el 25% se aplica sobre la suma
de fas emisiones. Para el caso de activos titulizados ¢ con fideicomiso en garantia,
el limite es el 25% del valor de los activos del patrimonio fideicometido y también
seran controlados con balances trimestrales. '

Asimismo, en el caso de Fondos Mutuos, €s el 10% del patrimonio_de tales-fondos
mutuos y en el caso de los Fondos de Inversion, es el 25% del patrimonio del fondo
de inversion.

Limite de Concentracion

Para cada Institucion del sistema financiero, no- podra exceder del dieciocho por
ciento (18%) de las inversiones en el portafolio local del FCR- Macrofondo, saivo el
caso de aquellas cuyos instrumentos de captacion no estén calificados por debajo
de la Cafegoria 1 ; encuyo caso el [imite sera de treinta por ciento (30%). Asimismo,
el total de colocaciones en las Instituciones del sistema financiero pertenecientes a
un Mismo grupo econdémico, no pedra exceder de los limites anteriores, mas cinco
puntos porcentuales,

Para cada Empresa no Financiera no podra exceder del diez por ciento (10%) de ias
inversiones del mercado-local.

Ratio de Dependencia

Pafa cada Institucion del sistema financiero, se hace el seguimiento referencial

siguiente; hasta €l cinco por ciento (5%) del total de los depobsitos, créditos netos

vigentes o adeudos y obligacion financiera segun corresponda en cada institucion.
Limite por Moneda

La cartera de inversiones puede -estar 80% en U dolares. americanos, 30% en
Euros, Libras Esterlinas, Francos Suizos o Yenes respecto al valor del portafolio del
FCR-Macrofondo; 100% en moneda: nacional (M/N) indexado a la irflacion interna,
asi como también no estar indexados a la inflacion interna hasta por un 40%.

Distribucién por Plazo

tas colocaciones sé deberan hacer en plazos adecuados a fin de contar cen
recursoes oportunos para el pago dé obligaciones previsionales. Para controtar esto,
se realizara flujos de caja proyectados por fondo, de gorte mensual, con un
horizonte temporal de un afio movil,

1imite por Riesgo.

Las inversiones se realizaran en instrumentos gue pertenezcan a Categoria | y 1l
Las inversiories que se realice en instrumentos de Categorfa Il no-deben superar el
40% del portafolio local del FCR-Macrofondo.

Para el caso puntual de los Fondos de [nversién, si no cuenta con clasificacion de
riesgo, para que sea un activo apto para inversion del FCR, debera contar con
aprobacion de la Superintendencia de Banca y Seguros para que las
Administradoras de Fondos de Pensiories puedan invertir en-él.
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h)

Limite para Inversién en el Mercado Externo

{ as colocaciones de recursos de los fondos en-el mercado externo se sujetan a los

siguientes parametros:

- No mas del cihcuenta por ciento (50%) de los recurses del FCR - Macrofondo
debe estar colocado en el miercado externc.

- El Directorio del FCR establecia en US$ 400 millenes de dolares americanos el
importe limite a invertir en el exterior a través de los administradores de cartera,
los mismos gue al 31 de diciembre de 2012 som:

« UBS Global Asset Management (Américas) INC para mandato de renta fija
global.

o Goldman Sachs Assets Management LP para mandato de renta fija global,
Cabe indicar que en Sesion de Directorio N°9-2012/FCR del 19 de octubre del 2012

se aprobé la asignacién estratégica de activos propuesta por |a Secretaria Técnica,
tal como indica ei siguiente cuadro..

Asigrnacion de Activos — FCR Actual Estratégica
Renta Fija .94,80%: 62.40%.
Mercado Local 75.30% 47.00%
Mercado Externo 19.50% 156.40%
Renta Variable 0.80% 12,00%
Mercado Local 0.80% 0.80%
Mercado Extérno 0.00% 11.20%
Alternativos 4.40% 25.60%
Mercado Logal 4.40% 19.00%
Mercado Externo 0.00% 6.60%

La asignacidn estratégica de activos del FCR sera revisada, por lo menos, cada 3
afios a fin de actualizarla con las condiciones imperantes en-el mercado financiero
para conveniencia del FCR. La ejecucion de la presente propuesta se hara
progresivamente; y para la puesta en operacién, el Directorio debera aprobar los
benchmarks que se ufilizaran.

Inversiones Inmobiliarias

Las inversignes.inmobiliarias corprenden terrenos y edificios que se mantienen con
el proposito de generar ingresos por su alquiler & para aumentar el valor del.capital
6 ambos y se registran a su valor razonable, el gue corresponde al valor obtenido
en el'mercado inmobiliafio a través de una tasacion independiente y es determinado.
por un perite valuador independiente, en cumplimiento de lo establecido en la NIC

40 “inversion Inmobiliaria”.

Los inmuebles son tasados con periodicidad anual en délares americanos (US$) v
registrados en nuevos soles utiizando el tipo de cambio publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP al 31 de diciembre de cada afo, dicho
valor en huevos soles es mantenido durante todo el ejercicio.

Para el ejercicio 2011 no se ha efectuado tasacion de los: inmuebles manteniéndose
el dltimo-valor det ejercicio 2010.
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k)

inmuebles en Usufructo

Con fecha 29 de octubre de 2007, se suscribié el contrato de “Constitucion de
Usufructo” entre el Fondo Consolidade de Resérvas Previsionales — FCR y la

empresa Centro Civico S.A., por el cual el Fondo Consolidade de Reservas

Previsionales - FCR cede en calidad. de usufructo a titulo oneroso las unidades
inmobiliarias del Centro Civico y Comercial de Lima denominadas: “Edificio de
Congresos y Certamenes”, “Anfiteatro” y “Otros Edificios Centro Clvico y Comercial

de Lima”, con la finalidad exclusiva de disefiar, construir, conservar y explotar un

Centro Comermal .

El Usufructo tiene vigencia por un plazo maximo de treinta (30) afios, contados a
partir de la fecha de ia firma del Acta de Toma de Posesion, y mientras se

encuentre vigerite el contrato suscrito.

El FCR hizo enirega del inmueble dentro de. los ciento 6chenta (180) dias
calendario contados desde |a suscnpcsén del contrato, el 25 de julio de 2009,

Las unidades inmobiliarias entregadas en usufructo fueron demolidas por la
empresa Centro Civico S.A., y sobre ella se construyeron nuevas edificaciones. El
retiro' (demolicién) y el ingreso (nuevas construcciones) del mencionade inmuebie

son reconocidos en alicuotas durante fos treinta afios gue dura el usufructo.

Activos Disponibles para la Venta

Inmuebles Disponibles para la Venta: Mediante Sesién de Directorio N° 7-2003-
FCR del 29 de noviembre de 2005 se aprobd el Texto del Convenio Marco de
Asistencia Técnica suscrito con PROINVERSION, mediante el cual, el Fondo

Consolidado de Reservas Previsiohales - FCR encarga a PROINVERSION el
disefio, conduccién y desarroflo del proceso dé promocidn de la inversion privada

para la venta de los bienes inmuebles de su propiedad.

Los inmuebles que se encuentran disponibles para la venta, son tratados de
acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF 5 “Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operacmnes discontinuadas” y valorizados al

‘menor valor que resilte de la comparacion entre el valor redistrado_en libros al

cierre_de cada_afio y el vaior razonable menos _los costos de venta {valor de
tasacion comercial), llevando a resultados las diferencias, si las hubieren.

Provisiones

Se reconoce uha provision sélo cuando el Fondo tiene una obligacidn presente
(legal) como resultado deé un evento pasado y es probabie que se requieran
recursos para cancelar-la obligacién y es posible estimar su mohto confi ablemente.

‘Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion gue setenga a la fecha de emision de los estados financieros,

Ingreso_s:y Gastos

Los ingresos y gastos, son reglstrados en el Estado del Resultado Integral se
reconocen en la medida gue 'se devengan, independientemente: del momernto en

que se cobran o pagan Yy se registran en los perfodos con los cuales se relacionan
aplicando el criterio:del devengado.
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Iy Diferencia de Cambio

Las operaciones en moneda extranjera se traducen a la- moneda de miedicion
usando los tipos de cambio vigente a la fecha en que se realizan. Los saldos de
activos y' pasivos en moneda extranjera se expresan. utilizando el tipo de cambio
vigente al cierre de cada mes,

Las ganancias y pérdidas resultantes de la reexpresion de activos y pasivos al cierre
de cada mes.se registran en ei Estado del Resultado integral.

La varlacién cambiaria correspondiente al periodo c‘omprend’ido entre 31 de
diciembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2011, es |a siguiente:

Tipo de Cambio 2012 2011
Compra 2.549 2695
Venta 2.551 2.697

l.as inversiones se encuentran en un 16.91% nominadas ‘en Délares Americanos;
porcentaje determinado sin considerar el valor de las acciones de Electroperd
nominadas en moneda nacional.

Al cierre el mes de diciembre el movimiento de las inversiones gener¢ una pérdida
por diferencia de cambio, la cual se detalian en el efecto neto en las notas 19 y 20.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las inversiones que se redlizan para el Fondo Consolidado .de Reservas Previsionales,
estan expuestas a una serie de riesgos financieros, entre los que se destaca los riesgos
de liquidez, de tasas. de interés, riesgo de monedas, y riesgo crediticio. La administracion
de las inversiones trata de minimizar el impacto en el desempefio financiero, para lo cual
se basa en la politica de inversiones aprobada por el Directoric del FCR.

¥ Riesgo de Liquidez

Los ri__es'_gos_ de liquidez son reducidos en la medida que la mayor parte de la
estructura del portafolio esta conformada por actives liquidos de corto plazo.

v Riesgo de Tasa de Interés

El Banco Central de Reservas del Perl acordé manténer la tasa de referéncia en
4.25%, por lo que se prevé que el valor de los instrumentos financieros no
descenderan. Por otro lado, las inversiones en el exterior e inversiones jocales que
cuentan con precio de mercado, y siempre y cuando no hayan sido adquiridas para
mantenetlas a vencimiento, son valorizadas a valor de mercado.

¥ Riesgo de Monedas

En el afio 2009, sé ha mantenido con los parametros normativos de manteher hasta
el 80% de exposicion en ddlares, asimismo se ha establecido gue no mas-del 50% de
los recursos del Macrofondo pueden estar colocadoes en e exterior. Se habia previsto
que esta politica de baja exposicién al ddlar se mantendria a lo largo del presente
afio, pues-1os fundamentos econdmicos indicaban .que continuara una apreciacion de
la moneda.
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Los saldos en moneda extranjera se resumen como sigue:

En Délares Americanos (US$)
2012 2011
vvvvv ACTIVOS
Caja y Bancos 91,687 2,856,513
Inversiones 621,717,033 511,699,541
(ntereses por Cobrar 202,296 270,345
Alguileres de inmuebles 8,724 82,5650
TOTAL AGTIVOS 622,019,740 | 614,908,949
s PAS_IVQ'S:
Comisiones por Pagar 563,439 765,313
Garantias por Pagar Alquileres 49,154 436,703
TOTAL PASIVOS 612,593 1,192,016
Posicion Neta Moneda Extranjera 621,407,147 613,716,933

v Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio se mitiga a través de la evaluacion y analisis de las inversiones

que se realizan, tomandose en consideracion la capacidad de repago, el sector

scondmico, la concentracion crediticia del emisor y del grupo econdmico. Entre. los
. activos sujetos a riesgo crediticio se encuentran el efectivo, los depositos. bancarios,
y las inversiones en valores, Las inversiones que realiza el FCR, se concentran
fundamentalmente en inversiones. con un alto grado de calidad crediticia, asimismo,
se asigna una correcta diversificacién de las posiciones ya sea invirtiendo
directamente en activos financieros o a través de fondos mutuos o fondos de
inversion.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Este rubro comprende pr’incipaimen't'e Jo siguiente:

a) Depositos a plazo y cuentas a la vista en el Banco Central de Reserva del Perd que
- tieneri basicamente vencimientos corrientes y son renovados a su vencimiento.

by Depoésitos a plazo y cuentas corrientes en entidades financieras locales las cuales
tienen un vencimiento corriente.

c) Certificados Bancarios en el Banco Central de Reserva del Peru, los cualés tienen un
vencimiento corriente.

d) Contrate Marco de Pactos de Recompra (Repos) que utiliza como activo subyacenie’
los certificados de depésito del Banco. Central de Reserva dei Perd.

A continuacién se presenta |la composicion del rubro expresados.en-nuevos sotes::
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2012 2011
Depositos en Entidades Financieras Locales
Cuernitas Corrientes 1,376,003 230,118
Certificados Bancarics 41,257,207 8,828,999
Depositos a Plazo 3,551,096,168 3,374,328,236
Cuentas de:Ahorro 3,193,807 2,454,045
Depdsitos en el Banco Central dé Reserva del
Perd B.C.R.P.
Cuentas Corrientes - 134
Depositos a.Plazo - 359,147 131
Certificados Bancarios 842,304,170 215,778,429
TOTAL 4,439,227,355 3,960,767,092
5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Este rubro comprende
2012 2011
Vencimiento Vencimierto Vencimiento Vengimiento
Inversiones Corriente No Corriente Corriente No Corriente
S/, Si. s/, S/
Inversiones en el Pais:
Bonos
Arréndamiento Financiero 9,819,758 13,872,884 204,497 26,302,486
Corporatives, ?-2,'666,?04 792:637,217 117,413,471 519,061,132
Subordinados 8,782 470 13,386,694 - 22,765,160
‘Hipotecarios - 2,705,001 664,310 4,777,463
‘Activos Titulizados - 4 54,513,035 - 155,020,794
Soberancs y Tesoro Publico: - 469,275,170 - 464,345,519
Otrfos Bonos dei Sistema Financiero 121,427 ,78.444,916’ - 45,204,888
91,430,359 1,524,834,917 124,272,278 1 ,237,477_,442
Papeles Comerciales 9,130,001 - 3,210,982
Forido de Inversion - 65,139,514 36,001,072
Fondos Mutyos - 62,127,886 - 60,787:650
Acciones de Electroperd $A. - 1,696,090,017 - 1,696,096,887 .
Total Inversién en el Pais 100,660,360 3,348,192,334 163,484,332 ' 2,994,361,979
Inversiohes en &l Exterfor;
Administradores de Cartera
Global Asset Management - 512 770,428 - 516,349,436
Goldman Sachs - 667,921,828 . 573,732,259
FLAR - FOCA - 396,583,477 - 416,256,966
Total Inversion en el Exteriof - 1,477,275,733 - 1,506,338,651

17




;;;;;;

Como se aprecia en el cuadro precedente las inversiones estan referidas a:

a)

Acciones de la emipresa Electropert S'A. que fueron transferidas el 31 de enero de
2002 por el Fondo Nacienal de Ahorro Publico — FONAHPU al FGR — Saldo de la
Reserva del Decreto Ley N° 18990 como parte de los activos netos disponibles segin
lo indicado en la Ley N° 27617.

Al respecto en concordancia con los alcances del Decreto Supremo N° 147-2000,
publicado el 30 de diciembre de 2000, que aprobé la transferencia en propiedad las
acciones de la empresa. Electroperd S.A. a favor de FONAHPU, mientras que la
administracidon de éstas corresponden al Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado — FONAFE, los: dereches econdmicos derivados de
las acciones (utifidades distribuibles) le carresponden al propietario de tas mismas,
para ser destinados integramente al pago dé bonificaciones a: los pensienistas
comprendidos en el Régimen del Decreto Ley N°19990.

Borios de Arrendamiente Financiere, corresponden a emisiones de deuda efectuadas
por entidades financieras locales

Las inversiones en BAF del Banco Nuevo Mundo en Liguidacion que fueron

declaradas en proceso de disolucién y liquidacién segin Resolucion SBS N° 775-

2001 de fecha 18 de octubre del 2001 De acuerdo a Resolucion SBS N° 1697-2003
del 5 de diciembre del 2003 se dispone suspender el proceso de liguidacion en el
Banco Nueve Mundo.

El 10 de agosto de 2009 se celebrd la Asamblea de Bonistas de los BAF Nuevo
Mundo, mediante la cual se aprobd realizar {a Transaccién Extrajudicial -entre el
Banco Continental y COFIDE. Esta transaccion permitira la recuperacion del 100%
de las acreencias.

La Transaccién Extrajudicial implica que se cumplan 3-condiciones para que COFIDE
pague:

1. Desistimiento de las pretensiones. _
2, Levantamiento de la cautelar que recae sobre la cariera COFIDE.

3. Que los fondos y cartera COFIDE sean entregados-a COFIDE de manera efectiva.

Las tres’ cendiciones han sido cumplidas recibiendo el FCR la totalidad de los fondos
en el mes de abril de 2010, motivo por ei cual sé levanta la provisidn de cobranza.

dudosa.

Las inversiones en BAF de Latino Leasing S.A. que fueron declaradas en procesg de
disolucion y liguidacion segln Resolucion SBS N° 671-2002 del 18 de julio de 2002,
Desde €l 26 de noviembre del 2006 no se han recibido pagos a cuenta por parte de.
Latino Leasing en Liguidacion, y de acuerdo al estado de-cartera enviado por ja SBS

de la cartera de julio 2009 se evidencia un deterioro significativo asi como tasas de

recuperacion esperadas bajas, por lo.cual se considera una provision del 100% de [a
deuda,

A partir del abril del presente ejercicio 2012 !a Junta fiquidadora del Banco Nuevo
Mundé en Liquidacion ha dispuesto y programado el pago a los acreedores.de los
Bonos de Arrendamiento Financiers de ta Sexta y Séptima emisién de Latino Leasing
S.A. en Liquidacion. EI FCR .como -acreedor a traves: del Régimen del Decreto Ley
D.L. 19990, ha recuperado en el presente semestre el importe ascendente a &/.
387,272.93. '
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f)
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i)

i)

k).
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Por lo indicado se ha efectuado la provision en funcion de Jos vectores precio
publicados por la SBS, de la siguiente manera;

Entidad Valor Nominal Valor Libros Provision
Financiera S, 8. %
Latino Leasing 3,395,887 3,395,887 . 100%
TOTAL 3,395,887 3,395,887 100%

Los bonos de arrendamiento financiero estan garantizados con los' bienes de las
colocaciories en arrendamiento financiero de las entidades émisoras.

Bonos Corporativos, corresponden a emisiones de deuda de empresas locales de
primer nivel, las cuales no cuentar con garantia especifica.

Bonos Hipotecarios; corresponden a una emision de deuda de Bancos del Sistema
Financiero, las mismas que se encuentran garantizadas con créditos hipotecarios de.
dichas entidades.

Bonos de Activos Titulizados de las empresas E Wong & Metro y Bonos Titulizados
de la empresa Tabeoada Finance Lida. Garantizados por el Estado Peruano.

Bonos Soberanos, corresponden a una emision. de deuda realizada por €l Estado
Peruano. y las emisiones de deuda efectuadas por la Direccion General de
Endeudamiento y Tesoro PUblico.

Fondo de Inversion. COMPASS, a la fecha 27, 513,707 cuctas de participacion se
encuentran suscritas de las cuales estan pagadas al 100% unicamente 11,905,455
cuotas, el saldo restante se encuentran parcialmente pagadas al 10%,; el vaior
nominal de la cuota de participacion es de US$ 1,000 (un mit ddlares americanos).

Fondo de Inversion AC Capitales. Fondo Inmobiliario I, numero de cuotas
adjudicadas 35, 762,712, precio de suscripcion de cada cuota es de US$1 (un délar
americano). Numero de cuotas-suscritas en el primer capital call US$250,000, en el
segundo capital call US$2,708,750, en el tercer capital call US$327,884, en cuarto
capital call US$ 1,425,000, quinto capital call. US$ 250, 000 y sexto capztal call US$
1,018,500; al presente mes han sido ¢anceladas US$ 5,980,134,

Fondo de Inversign Fortaleza. |, nimero de cuotas  suscritas: 80, -precio de 'suscripeién
de cada cuota es de US$100,000 (Cien mil dlares americanios), de-las cuales se ha
pagado-el 2% del valor nominal de las cuotas suscritas equivalente a US$ 160,000.

Fondo de Inversién Fibra Il, nimero de cuotas suscritas 39,666, precio. de
suscripcion de cada cuota es de US$1,000 (Mil ddlares americanos). Numero de
cuotas suscritas en €l primer capital call US$ 397,000.

Fondos Mutuos denominados BBVA Moderado Soles, BBVA Agresivo Soles, BBVA
Soles, BBVA Balanceado-Soles, BCP Equilibrado Soles, BCP Moderado Soles, SURA
Renta Soles, SURA Acciones, SURA Balanceada y BCP ACCIONES FMIV en
Moneda Exfranjera.

Inversiones en el exterior por US$ 120'000,000 (ciento veinte millones de dolares.

americanos) y corresponden a un portafolio de fideicomiso administrado por el Fondo
Latincamericano 'de Reservas - FLAR FOCA, y que se encuentra constituido en

19




entidades del exterior con buenas calificaciones de- riesgo, mayormente obligaciones
directas del gobierno de Estados Unidos de Norteamerica. El FLAR no garantiza un
rendimiento minimo para este portafolio.

‘m) Transferencias de recursos al FLAR destinados para los Administradores de Carteras;

UBS Global Asset Management {(Américas) INC US$ 160°000,000, Goldman Sachs
Asset Management LP US$ 160°000,000.

A-la fecha la totalidad de los Titulos: valores representativos de la‘inversién en Bonos se

encuentran en custodia del Banco Continental del Perl y del Banco de Crédito del Per(.

A continuacién-se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles:

Inversiones en el Pais
Estado Peruano
Acciones Electrapert
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2012

1,696,000,017

2011

1,696,096,887

Bonos Soberanos 469,275,170 454,345,519
Bophos COFIDE 78,566,343 45,204 888
Garantizados por ¢l Estado Peruano

Bonos: Titulizados 153,897,079 164,249,088
Sistema Financigro

Bonos

Bonos Subordinados 122,169,164 22,765,160
Bonos de Arrendamiento Financigro 27,188,529 36,686,927
Bonos Corporativos 401,359,008 219,984,084
Bonos Hipotecarios 2,705,001 5431773
Emipresas

Bongs.

Bonos Corporativos 463,884,012 416,490,540
Bonos Titulizados 615,956 771,706
Papeles Comerciales 8,130,002 3,210,982
Fondos Mutuos. 62,127,886 80,787,650
Fondos de Inversion 65,139,513 36,001,072
Totales 3,452,148,580 . 3,162,026,256
Menos: Provisién por Fluctuacién de Valores

Sistema Financiero

Bonos

Bonos de Arrendamienta Financiero {3,395,887) (4,178,945)
Total Provision por Fluctuacion (3,395,887) (4,179,945)
Total Inversién Pais Neto 3,448,752,693 3,157,846,311
Inversiones en el Exterior

Administradores de Cartera

Giobal Asset _Mana‘_gemen‘t’ 512,770,428 516,349,436
Goldman Sachs Management 567,921,828 673,732,259
FLAR - FOCA 396,683,477 416,256,956
‘Total Inversiones Exterior 1,477,275,733 1,506,338,651
Total Inversiones Neto de Provisiones 4,926,028,426 4,664,184,962




6. CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Este rubre comprende principaimente las acreencias originadas en relacién a intereses
devengados y generados por;

¥ Depositos a plazo én entidades financieras. focales las cuales tienen un vencimiento
corriente.

v' Depdsitos a plazo en el Banco Central de Reserva del Perl que tienen basicamente
vencimiento corriente.

- v Cupones de las inversiones en Bonos.

v" Incumplimiento en el page de alquileres con su respectiva provision de cobranza
o dudosa,

a) Los alquileres devengados, y su respectiva provision de Cobranza Dudosa. por
cohcepto de alquiler de inmuebles del FCR — Saldo de la-Reserva del Decreto Ley N°
: 19990.

b) Por aplicacion de la Ley N° 28192 que permite el retorno o reincorporacion al Sistema
Nacional de Pensiones de los_ afiliados a las' AFPs, por Nulidad de afitiacion, cuyos
fondos' son abonados en cuenta bangaria de la Ofi icina de Normatizacion F’rew_s:ona_!’
para-su posterior transferencia al FCR — Decreto Ley N° 19990.

c) Porlas garantias hipotecarias en ddlares norteamericanos, recibidas como dacion de
pago por S/. 3, 366,489.75, por las que se realizd su respectiva provision de cobranza
dudosa. '

d) Por el depdsito a plazo en dotares norteamericanos en el Banco Repubhca en
- fiquidacidén por S/. 8, 134,327.58, por el que. se realizd su respectiva provision de
cobranza dudosa. En el presente semestre se ha recuperado el importe ascendente a
S/, 47,430.00 como parte del programa de devolucién de acreencias:a través Decreto
Ley N°19990.

A continuacién se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011

Intereses por Cobrar

Estado Peruano

Banco Central de Reserva del Pert

Cuentas Corrientes - 4
Depositos a Plazo - 400,689
Ministerio de Economia y Finanzas

-Bonos 11,680,826 11,707,544
Corporacion Financiera de Desarrollo

Bonos. 2,294,439 1,159,863
Garantizados por el Estado Peruano

Bonos 2,460,086 2,381,575
Sistema Financiero )

‘Certificado de Deposito 1,155,556 .
Depositos a Plazo 93,538,095 34,049,622
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e

Bonos 4,654,498 3,043,192

Empresas

Bonos 4,360,254 4,587,232

Papeles Comerciales 20,764 22,129

Facturas Boletas y Otros Comprobantes

Alguilerés de In_m_'UebIes- DL, N° 18990 1,684,477 3,118,961

Contrato de Usufructo. 1,484,050 -

Intereses Moratorios: 1,114,608 1,237,562

Reclamos a Terceros '

Otras 11,505,704 -

Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas Diversas 50,389,293 34,197,244
TOTAL 186,322,690 95,905,617 .

Menos: Provisién de Cobranza Dudosa

Intereéses por Cobrar Pais

Bonos (4,887) (5,167)

Facturas Boletas y Otros Comprobantes .

Alquileres de Inmuebles D.L. N° 19990 (1,096,689) (1,352,945)

Interases Moratorios {1,411,138) (1,235,579)

Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas Diversas .(11,500,817). (12,208,064

Totales Provisiones (13,713,531) (14,801,755)
TOTAL 172,609,159 81,103,862

. ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA
VENTA (INMUEBLES)

Mediante Sesion de Directorio N° 7-2005-FCR del 29 de noviembre de 2005 se aprobo el
Texto del Gonvenio Marco de Asistencia Técnica suscrito con PROINVERSION, mediante
el cual e Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR encarga a
PROINVERSION el disefio, conduccién y desarrollo del proceso de promocion de la
inversién privada para la venta de los bienes inmuebles de su propiedad.

Mediante Cartas N> 324-2006-GI/ONP y 338-2008-GI/ONP de fecha 29 de setiembre y 30
de octubre de 20086 respectivaments, el FCR encargd a PROINVERSION la conduccion y
desarrollo del procesd de promocion de la inversion privada para ta venta de inmuebles.

A la fecha PROINVERSION tiene pendiente de venta 3 inmuebles denominados Club
Jubilados Tumbes Ex — Banex Orrantia del Mar y Ex — Banex Gamarra.

En Sesidn de. Directorio N°7-2009/FCR del 25 de setiembre de 2009; en el acuerdo n® 9-.
2009, sé aprueba la venta de 12 inmuebles adicionales.

En Sesion de Directorio N° 5:2012/RFCR del 28 de junio de 2012, en el acuerdo N° 3-
2012 se aprueba, enfre otros, facultar a la Secretaria Técnica vender e} inmuebie Fundo
Samar de acuerdo con los lineamientos generales de la politica inmobiliaria,

Ei 24 de julio de 2012, la Oficina de Normalizacion Previsional transfiere a titujo gratuito al
Fondo -Consolidado de Reservas Previsionales el inmueble -denominado. “Fundo Samar’
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de la cual es.propietaria del 50% (siendc EsSalud propietario del 50% restante), €l mismo
que esta ubicado en el departamento de Ucayali.

En tal sentido se realizo €l ingreso en la contabilidad del FCR del inmueble deneminado
Fundo Samar por un valor de US$ 102,165.00 equivaiente a $/.272,780.55 utilizando el
tipo de cambio de S/. 2.67 por délar americano.

El 7 de noviembre de 2012, mediante venta directa llevada a cabo por PROINVERSION,
5e \_/endié el inmueble denominado “Pardue Unién 1" per un valor de S/, 412,400.00, el
cual se encontraba registrado al costo de 8/. 287,240,17.

El moviniiento de los inmuebles. disponibles para ia venta es el siguiente, expresados en
nuevos: soles;

2012 _ 2011
Inmiiebles Disponibles para la Venta 31,815.080. 31,829,539
TOTAL 31,815,080 31,829,539,

. PROPIEDADES DE INVERS!@N (INMUEBLES)

A partir del afio 2002, ta Secretaria Técnica del FCR modifico el tratamiento contable de las

inversiones inmokbiliarias, con la finalidad de registrarlas a su, valor razonable, et mismo que
es determinado por tasacién técnica efectuada por perito independiente.

El 29 de octubre de 2007, se suscribié €l contrato de "Constitucién de Usufructo” entre el
Fondo:Consolidado de Reservas Previsionales - FCR y la empresa Centro Civico S.A., por &l
cual el FCR cede en calidad de usufructo a titulo oneroso con la finalidad exclusiva de
disefar, construir, conservar y explotar un Centro Comercial, las unidades inmebiliarias del
Centro Civico y Comercial de Lima -denominadas: “Edificio de Congresos y Certdmenes’,
“Anfiteatra” y “Otros Edificios Centro Civico y Gomercial de Lima*

En el mes de marzo de 2011 se emitié el informe de tasacion de los inmuebles propiedad
del FCR — Decreto Ley N° 19990, a valores del 31 de diciembre de 2010, determinando el
valor de los 25 inmuebles que conforman la inversién inmobiliaria en US § 44,961 87013,
Mediante Oficio N° 076-2010-EF/93.10 del 7 de mayo de 2010, la Direccion General de
Contabilidad Publica, es de opinién .que el valor razonablé que se debe utilizar en la
valorizacién de las inversiones inmobiliarias asi como los activos no corrientes mantenidos
para la venta, es el que se consigha en la tasacion de peritos independientes como “Valor
Comercial” '

A continuacién se presenta €l movimiento del rubre expresados:en nuevos soles:

2012 2011
Inversiones inmebiliarias Terrends 35,827,430 35,827,430
Inversiones Inmobiliarias Edificaciones 88,301,148 88.3011,148
Inversiones Inmobiliaria en Usufructo 70,781,765 73,548,479
TOTAL 194,910,343 197,677,057
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9.0TRAS CUENTAS POR PAGAR

10,

1,

12.

Esté rubro comprende principalmente o siguiente:

a) Garantias recibidas por el alquiler de inmuebles del FCR.

b) Las comisiones a los Administradores de Cartera del Exterior, por las inversiones

realizadas.

A continuacidn se presenta la compaosicion del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011
Anticipos Recibidos 331 -
Depositos en Garantia 1,591,535 1,271,653
Comisiones Administradores de Cartera
FLAR - UBS Global 513,263 521,091
FLAR - GOLDMAN Sachs 551,779 553,560
FLAR — FOCA 103,795 328,445
FLAR - CUSTODIO JP Morgan 52,438 73,163
FLAR 380,137 559,310
Otros 76,437 63,559
TOTAL 3,269,715 3,370,781

PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (CORTO PLAZO)

Este rubro contiene la parte corriente de la obligacion por pagar a la ONP por los activos

financieros que administra el FCR.

A continuacioh se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011
Rentabilidad de los Fondos por Pagar a ONP’ _ 207,241,077 284,182,910
TOTAL 207,241,077 284,182,910

PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (LARGO PLAZO)

Este rubro.comprende la parte no corriente, de la obligacion a favor de la ONP generada por
los activos financieros que son administrados por el FCR, se presenta la composicién -del
rubro expresados en nuevos soles.

2012 2011
Cuentas por Pagar d Largo Plazo ONP 9,553,735,070 8,647,758,029
TOTAL 9,553,735,970 8,647,758,029

CUENTAS DE ORDEN

Este rubro comprende las Cartas Fianza recibidas en Cartera, como garantias de los
Coritratos de Arrendamiente de los Inmuebles, suscritos y vigentes a la fecha.
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Se presenta la-composicion del rubro expresados en nuevos soles:

..... 2012 2011
INTERSEGURO CIA SEGUROS 1,579,749 1,070,614
TOTAL 1,579,749 _ 1,070,614

13. INGRESOS FINANCIEROS

Este rubro comprende fos intereses generados per las inversiones en cuentas corrientes
remuneradas, depdsitos en cuentas de ahorros, depdsitos a la vista, depositos a plazo,
papeles comerciales y bonos, que se mantienen en las instituciones financieras,
comprende también las Inversiones realizadas en el exterior.

A continuaicidn se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011

Pais '

- Intereses Depdsitos a Plaze

: Depdsitos a Plazo Entidades Financieras 164,132,595 113,192,487
Depésitos a Plazo B.C.R.P. 9,697,638 36,369,666

""""" Intereses Cuentas de Ahorro y Cuenta Corriente
Cuentas de.Ahorre Enfidades Financieras 19,232 49,617
Cuentas Corrientes Entidades Financieras 2,076 1,406
Depésitos & la Vista B.C.R.P. - 90
intereses Certificados de Depositos.

i Certificados de Depésitos 1,163,855 -

[ritereses Bonos
Estado
Bonos COFIDE 4,474,631 1,984,513
Bonos Soberanos 30,467,679 26,356,969
Garantizados por el Estado Peruano
Bonios 9,788,800 7,466,429
Entidades Financieras
Bonos Subordinados. 1,436,266 1,431,822
Bonos de Arrendamiento Financiero 1,613,656 1,778,269
Bohos Corporativos 19,554,623 7,957,287
Bonos Hipotecarios 193,082 366,852

o Empresas
Bonos Carporativos 24,071,975 25,581,013
‘Bonos Titulizados 46,112 222,272
intereseés Papeles Comerciales
Intereses Papeles Comerciales 160,568 181,128
Otros ingresos
Premio - Amortizacion de Bonos 4,633 10,026
Premio - Amortizacien CDN- MN 433,715 155,056
Premio - Amortizacién CDN-BCRP - MN 15,760,055 4,299,830
-Comisianes de Instrumentos Financieros 478,180 -
Dividendos:
Dividendos Acciones de Electroperd 206,082,401 185,692,921

Ganancia por Medicién a Valor Razonable
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Estado
Bonos Soberanos
Empresas
Fondos Mutuos
Fondos de Inversion
Exterior
Ganancia por Medicion a Valor Razonable
Capital International.
Global Asset Management
Goldman Sachs
...... FOCA
TOTAL

14. PRESTA’CION: DE SERVICIOS

11,788,386
5,144,136

30,507,693

32,858,500

8,032,373

575,700,650

92 581592

10,435,597
1,819,817

111,402
42,228 2186
42,250,435

8,714,951

611,239,634

Este rubro comprende los ingresos obtenidos por alquiler de inmuebles, la venta de
inmuebles y por el Contrato de Constitucién de Usufructo del Centro Civico y Comercial

de Lima, se presenta la compasicidn del rubto expresado en nuevos soles:

Alquiler de Inmuebles
Contrato de Constitucion de Usufiucto
Venta de Inmuebles:

TOTAL

15. GASTOS FINANCIEROS

Este rubro ‘comprende lo siguiente:

2012

12,261,372

3,733,547
442,400

16,407,319

2011

11,537,959
4,378,609
2,167,200

18,081,768

a) Los honorarios fiduciarios 'y gastos por comisién de administracion. del Fondo

Latinoamericano de Reservas — FLAR.

by Los gastos por amortizacion de |os bonos gue han sido comprados sobre la par, los
mismos que se castigan de acuerdoe a la vida del bono.

¢) La Fluctuzcién de valores de las inversiones en los administradores de cartera.

A gontinuacion se presenta la-composicion del rubro expresados en nuevos soles:

Pais

Otros Gastos

Castige Amortizacién — Bonos Soberanos
Pérdida por Medicion de Activos a Valor Razonable
Estado

Bonds Soberanos

Empresas

Foridos Mutuos

Fondos de Inversion

Instituciones Financieras

Bonos Corporativos.
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2012

514,442

7,000,356
4,763,724

5

2011

51,601

68,345,576

20,761,348




Pérdida por M’éd_i'ci'c'm de Activos a Valor Razonable

Global Asset Management 2,804 441 5,304,362

...... Goldman Sachs 3,809,535 3,530,963
Capital Internacional - 85,690

FLAR - FOCA 422,185 1,911,261

TOTAL 19,314,688 99,890,701

16. PROVISIONES DEL EJERCICIO
Este rubro comprénde la provision de cobranza dudosa de las cuentas por cobrar

originadas por el concepto de alquiler y de los intereses aplicados a dichas cuentas por el
no pago oportuno.

A continuacién se presenta la composicion del rubro expresados en huevos soles:

------ : _ 2012 2011
Provisién Alquileres de iInmuebles
Alquiler de Inmiebles 136,733 1,849,852
Provision Intereses
Provision Alguiléres de Inmuebles

intereses Alquiler de Inmuebles 212,271 185,977
''''' Otras Provisiones

Edificaciones 2,254,918 2,254,918

Terrenos 511,796 511,766
"""" TOTAL 3,115,718 ' 4,802,543

17. OTROS GASTOS DE OPERACION
Este rubro comprende el costo de venta de los inmuebles vendidos por el FCR, en el afio
2011 se vendié el inmueble denominado “Fundo Collpa” y “Parque Union I” en ei presente
afio. Asi como la camision cobrada por PROINVERSION peor la venta del inmueble.

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011
""" ' Costo Venta de Inmuebles
inmuebles 350,419 2,124,353
Gasto por Venta de inmuebles
Comisidh 33,132 -
TOTAL 383,551 2,124,353

18. OTROS INGRESOS
Comprende ios ingresos obtenidos. per:
a) La nulidad de afiliacion al Sistema Privado de Pensiones, en virtud de la Ley N° 28192.

b) Los. intereses generados por el incumplimiento de pago por concepto de- alquiler de
inmuebles.

¢) La recuperacion de provisiones por alquifer de inmuebles e'inversiones financieras.
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- 2012 2011
Recuperacion de Provisiones
Alguiler de Inmuebles 265,977 1,807,745

M Intereses sobre Acreencias por-Alquileres 110,153 59,379,
Recuperacion de Provisionss

m Recuperacién de Latine Leasing 577,948 -
Recuperacién Depositos a Plazo 47,430 -
Tasacion de Inmuebles

Inmuebles Mantenidos para la Venta 111,120 -
Otros Ingresos
Nulidad de Afiliacion al SPP Ley 28192 3,438,962 3,652,516
Libre Desafiliacion Informada -LDI 487,313,462 643,757,608
Asegura tu Pension 312 286
Intereses’ por Alguiter de Inmuebles 93,411 127,713

,,,,, Contrato de Constitucion de Usufructo 6,865,650 6,865,650
Otros 272,901 9,886

TOTAL 499,087,326 656,380,783

A-continuacion se presenta la composicion del rubro.expresados en nuevos soles:

19. GANANCIA POR DIFERENCIA DE CAMBIO

Comprende ¢l ajuste pesitivo por la variacion cambiaria generada por la actualizacion de las.
inversiones realizadas én el Pais y en el Exterier y mantenidas en moneda extranjera, asi
también por los alquileres 'y garantias recibidas por los inmuebles:

A continuacion se presenta la- composicién del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011

Pais
Instrumentos Financieros
Depositos a Plazo Entidades Financieras 662,964 148,993
Cuentas Corrientes B.C.R.P, 8 8,637
‘Depésitos Ctas. Ctes. y-Ahorros 35,605 34,061
‘Bonos ' 3,523,019 5,816,800
Fondos Mutuos 204,872 279,579
Fondos de Inversion 1,387 -
Alquileres y Garantias de Inmuebles _
Alquiler-de Inmuebles 145,447 1,157,813
Anticipos Recibidos Alquiler de Inmuebles 2 8
Contrato de Usufructo 2,208 -
‘Garantlas Alquileres 33,626 86,642
Intereses por Alguiler de Inmuebles: 158,888 173,598
‘Otros '
Otros 1,282,564 1,382,448
‘Exterior-
UBS Global 43,550,762 17,340,653
Goldman Sachs 15,014,048 19,312,037
Capital International - - 1,368
FLAR - FOCA 10,749,334, 14,466,680,
JP MORGAN 4,478 9,026
Fondo Latinoamericano de Reservas - FLAR 32,628 25,080

TOTAL 45,499,938 60,241,420




20. PERDIDA POR DIFERENCIA DE CAMBIO
Comprende e ajuste negativo por la variacién cambiaria generada por la actualizacion de las
inversiones realizadas en el Pais.y en el Exterior y mantenidas en moneda. extranjera, asi
- también por los alquileres y garantias recibidas por los inmuebles.

A continuacion se presenta la composicidn del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011
Pais
i Instrumentos Financieros
Depdsitos a Entidades Financieras: 992 454 168,358
Depésitos a la Vista B.C.R.P. 15 28,790
- Depositos Ctas. Ctes. y Ahorros 180,275 121,420
Bonos 10,240,088 11,996,380
Foridos Mutuos 591,075 560,630
Fondos de Inversion 361,142 -
Alquileres y Garantias de Inmuebles
Alguiler de Inmuebles 161,536 1,167,669
""" Anticipos Recibidos Alguiler de Inmuebles - 10
Contrato de Usufructo 20,280 -
Garantias Alquileres 18,269 38,479
Intereses por Alquiler de [nmuebles 158,164 173,837
Otros.
Otros 1,011,600 1,381,730
Exterior
Depésitos a Plazo.
UBS Global 42,609,819 37,181,604
Goldman Sachs 47,248,643 41,361,561
Capital International - 12,669
FLAR - FOCA 33,510,802 30,924,747
JP Mergan 1,873 1,084
FLAR 14,460 11,684
TOTAL 137,025,195 126,131,361
2012 2011
Ganancia por Diferencia de Cambio 45,499,938 60,241,420
Pérdida por Diferencia de Cambio  {137,025,195) (125,131,361)
TOTAL {91,525,257) (64,888,941)

21. OTROS GASTOS
Este rubro esta conformado por el IGV Cuenta propia que grava a los Servicios de No
Domiciliados (Administradores de Cartera del Exterior y el Fondo Latinoamericano de
Reservas —~FLAR) por la administracion de carieras en el exterior.

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:
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2012 2011

Tributos
Impuesto General a las Ventas ~ No Domiciliado 689,886 493 286
Tasacion de Inmuebles |
- Inmuebles Mantenidos para la Venta 47,941 ]
Comisiones
. SUNAT. - Asegura tu Pensién 312 286
: UBS Glopal 1,049,747 1,019,650
Goldman Sachs 1,135,439 1,090,351
. FLAR - FOCA 428,646 435,485
JP Morgan 86,885 94,482
Fondo latincamericano de.Reservas - FLAR 777,146 736,442
Otros - 78
: Bancarias 23,578 20,251
Otros
- Otras Cargas Diversas 1 2

TOTAL 4,239,579 3,890,301

22. DISTRIBUCION DE RENTABILIDAD

Comprende la reniabilidad generada por los activos financieros del Fondo Consolidado de

' Reservas Previsionales durante ¢l presente ejercicio, la misma.que incrementa el valor de
las reservas de las reservas de los Fondos y que se constituye como una obligacién por
pagar a la Oficina de Normaiizacion Previsional - ONP. '

A continuacién se presenta la cormposicion del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011
Rertabilidad de Fondos por Pagar a ONP 972,616,502 4 110,005,345
TOTAL ___972.618,502 1,110,005,345
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