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_g GUTIERREZ RIOS Y ASOCIADQOS S. CIVIL de R.L.
AUDITORES, CONSULTORES Y ASESORES DE EMPRESAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales —
FCR.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales — FCR — Empresa Nacional de Telecomunicaciones del
Pera S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2013 y 2012, estado del resultado integral y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros.

2. La Secretaria Técnica del Directorio del FCR es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perl. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Peri y normas legales
gubernamentales aplicables a la Empresa. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR — Empresa
Nacional de Telecomunicaciones S.A., en la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales —
FCR - Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A.

Calle Chinchén N° 869 - San Isidro Lima - Perd / Teléfono: 221-7893 / 221-7773
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g GUTIERREZ RIOS Y ASOCIADOS S. CIVIL de R.L.
AUDITORES, CONSULTORES Y ASESORES DE EMPRESAS

Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinidbn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR — Empresa Nacional de
Telecomunicaciones S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru y de las
normas legales gubernamentales aplicables a la Entidad.

Lima, Peru
27 de marzo de 2014
Refrendado por:

/ﬁ/ (Socio)

Contaﬂor Publlco Colegiado
Matricula N° 2134
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FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR"

EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES DEL PERU-S.A,

ESTADO DEL RESULTADCG INTEGRAL
{Expresadq en Nuevos Soles)

Por el ano terminado.
31 de diciembre.de:

. 2013 2012
_ INGRESOS
Ingresos Financieros Nota 10 _ 19,587,136 22,242 314
e TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 19,587,136 22,242,314
COSTOS Y GASTOS
Gastos Financieros ‘Nota 11 (5,062,511)..  (1,152,853)
_____ . TOTAL COSTOS Y GASTOS (5,062,511)  (1,152,893)
RESULTADO DE OPERACION 14,524,625 21,089,421
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros Ingresos- Nota 12 40,831 1,007
Ganancia por Diferencia de Cambio Nota 13 10,407,882 ;2.6_5_0,8’14
Perdida pior Diferencia de Gambio Nota 14 (2,027,329) (8,054,453)
Otros Gastos Nota 15 (228,229) (251,177)
TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS: 8,163,165 _ (5.653,809)
Ganaricia (Perdida) neta. del Ejercicio 22,687,790 15,436,612
Distribucién de-Rentabilidad (Déficit) Nota 16 {22,687,790) (15,435,612}

Excedente Rentabilidad Luego de Distribucidn - -

Las riotas que:.se acompafian forman pare de los-estados financieros.




FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR
EMPRESA NAGIONAL DE TELECOMUNICACIONES DEL PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en Nuevos Soles)

Por el afio téerminado 31 de
diciembre de:

2013 2012
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a (por):’

Intereses y Rendimientos Recibidos Inversiones 17,281,431 13,870,166
Rendimiento o Venta de Inversionas 12,793,215 8,557,227
Otros 12,878,824 -

” Pagos a (por):
Compra de Iriversiones enValores (51,186,420) {24,701,599)
F"a'g_o_.de Obfigaciones Pensionarias (13,757.,625) {1 3,-31'4.‘.1 88)
Otros - 17,568,808

- Aumento {Disminucién) del Efectiva 'y Equivalente. de _
Efectivo Praveniente dé las Actividades de _Oper'a_cié_n {21,890,575} 1,981,414 _
Aumento (Disminucién) del Efectivo. y Eguivalente de _ _

...... Efectivo {21,890,575) 1,981,414
Saldo Efective y Equivalenie de Efectivo al Inicio del o o
Ejercicio ' 252,037,598 250,056,184
Saldo’ de Efectivo y Equivalente de Efective al Finalizar ‘¢l. o o
Ejercicio 230,147,023 252,037,598

Las notas que se acompafian forman parte de los estades financieros.




FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES — FCR
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

informacion General

Mediante Decreto Ley N° 25967, modificade por la Ley N° 26323, se crea la Oficina de
Normalizacion Previsional — ONP, reestructurada integramente a través de la Ley N°
28532, reglamentado por el Decreto Supremo N° 118-2006-EF, 'y definida como un
Organismo Publico del Sector Economia y Finanzas, que tiene a su cargo la
administracién de} Sistema Nacional Pensiones a que se refiere el Decreto Ley N° 19990,
asi como el Régimen de Accidentes de Trabajo y Enfermedades Profesionales, Decreto
Ley N° 18846, y de otros reglmenes previsionales a cargo: del Estado, que le sean
encargados conforme a ley.

En aplicaciéon de la Segunda Disposicion Transitoria de 1a Ley N° 29158 — Ley Organica del
Poder Ejecutivo, el Decreto Supremo N° 0058-2011-PCM ha calificado a la ONP come.
Organismo: Publico Técnico Especializadoe adscrito. al Ministerio de Economia y Finanzas.

l.a ONP actlia- como Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de

Reservas Previsionales. Asimismo establece que los érganos de Alta Direccién de la ONP

son la Jefatura, la Gerencia General y el Consejo Consultivo; éste Ultimo- estara
conformado por fos mismos miembros que integran el Directorio del FCR.

El'23 de abrit de 1996, mediante Decreto Legisiativo N° 817 “Ley del Régimen Previsional
a cargo del Estado Peruano”, se ¢red el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales —
FCR, con el obJeto de respaldar las obligaciones de los regimenes a cargo de la ONP,

cuyos recursos, entre otros, son las reservas actuariales de los regimenes del Sector
Publico bajo su administracion.

El Diréctorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR, se encuentra
integrade. por cinco miembros, de los cuales tres son cargos institucionales: el Ministro de
Econemia y- Finanzas quien lo preside, el Gerente Géneral def Banco Central de Reserva
del Peri — B.C.R.P vy el Jefe de la: Oficina de Normalizacién Previsional ~ ONP; y dos
representantes de los pensionistas a propuesta del Consejo Nacional del Trabajo y
Promocién del Empleo, nombrades mediante Resolucion Ministetial del Ministerio de
Economia y Finanzas - MEF.

Recepcion Inicial del Fondo

Mediante Resolucion Suprema N° 012-96-EF del 22 de fehrero de 1996 e Estado asume

€l pago de'las pensiones de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones del Peru sujetas
al Decreto Ley N° 20530, en la parte proporcional que. le correspondia a dicha empresa,

hasta arites de ia venta de las acciones de la misma al Sector Privado. Para tal efecto, la
ONP asumira la-administracién del pago de las referidas pensiones.

En este fondo no ingresan nuevos. pensionista, exceptd por aquellos que realizan
procesos judiciales con este fin.




2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Mediante Oficio N° 083-98-EF/.93.02 la Direccidn Nacional de Contabilidad Piblica indica
gue el FCR debe registrar sus operacdiones financieras y econdémicas dentro de los
alcances del Sistema Uniforme de Contabilidad para- Empresas Privadas, y por
consiguiente aplicar el Plan Contable General para Empresas.

A partir del 1° de enero de 2009, el FCR registra sus operaciones utilizando. el Plan
Contable General para Empresas aprobado por Resolucion del Consgjo Normativo de
Contabilidad N* 041-2008-EF/94 publicado el 23 de octubre de 2008; modificado mediante
Resolucién del Consejo Normative de-Contabilidad N° 043-2010-EF/94, publicada e| 12 de
mayo de 2010.

Los principios y practicas .contables mas importantes aplicados en el régistro de las
operaciones y en la preparacion de los estados financieros son los siguientes:

a)

b}

Base de Presentacion

! a estructura de-presentacion de los estados finaricieros del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales FCR, considera los cuatro estados financieros basicos
denominados: i) Estado de Sstuamon Financiera, ii) Estado del Resuitado Integral, iii)
Estado de Cambios en el Patrimonic y iv) Estado de Flujos de Efectivo.

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
del Fondo Consolidade de Reservas Previsionales - FCR para cada uno de los
fondos, los cuales se llevan en nuevos soles y en términos monetaries nominales de
las fechas de transacciones.

Los estados fihancieros se preparan y presentan de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados. en Peri, los cuales comprenden las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones eémitidas por el Comité de Interpretaciones
de las Normas Internacionales. de Informacion Financiera (CINIIF), o por el anterior
Comité Permanente de Interpretacion {SIC) - adoptadas por el IASB, oficializadas
por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) para su aplicacion en el Perd.

A la fecha de estos estados financieros, el Consejo Normativo de Contabilidad <« CNC
ha oficializado |a aplicacion de la NIIF 1 al 8, delaNIC 1ala41,delaSIC7ala32y
de la CINIIF 1 at 19,

En la preparacion y presentacién de los estados financieros, el FCR ha cumplido con
la aplicaciéri de las normas e interpretaciones antes mencionadas que le son
aplicables, de acuerdo con las resoluciones emitidas por el Consejo: Normativo de
Contabilidad - CNC.

Creacién de Macrofondo.

En Sesién de Directorio N° 11-2008/FCR celebrada el 22-de diciembre de 2006, se
explica el método de “Valorizacién de Activos 'y Calculo de Rentabilidad /FCR -
Macrofondo”, en el cual se detalla el nuevo sistema de mangfo mtegral el cual
permite la creacién del “FCR — Macrofonde” como. mecanismo de inversion, -al cual

aportarian los distinios.fondos administrados por'el Fondo Consolidado de Reservas

Previsionales — FCR, sus-activos financieros libres de provision.




d)

En la misma sesion se ha observade que el FCR - Macrofondo es porcién
significativamente mayoritaria (99.6%) del Pertafolio del Fondo Consolidado dé
Reservas Previsicnales - FCR, siendo los actives no incluidos, aquellos valores
sujetos a provisién coniable y los saldos que se mantiene en las cuentas corrientes
denominadas pagadoras de cada uno de los fondos; por lo que, Hevar el centroi de
los limites de invérsion, mediante el nuevo sistema de administracién de inversiones
basados en el valor del Portafolio: del FCR — Macrofondo y rio del Portafclio del
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, no implicaria riesgo de
vulnerar el principio de seguridad de lag inversiones.

El Directorio luego del andlisis corespondiente, mediante Acuerdo N° 13-2006
aprobd: la actualizacién del documento. normativo metodologico “Valorizaciéon de
Activos y Calculo de Reéntabilidad”.

El FCR - Macrofondo representa un mecanismo de.inversion, sin personeria juridica

y creada con la finalidad de obtener mejores resultados ‘en €l manejo de ios recursos

financieros de los fondos que administra, de nianera conjunta.

En el FCR - Macrofondo se registran contablemente las operaciones sélo para fines
de control de Jas inversiones; al cierre de cada mes, el FCR - Macrofondo presentara
un resurnen de las inversiones efectuadas y los resuliades obtenides, para que en
cada uno de los fondos admiinistrados se proceda al registro contable y-actualizacion
de su informacién financiera. Dicho resumen estara soportado por el detalle de fos
movimientos y rendimientos de las inversiones.cuya frecuencia es mensual.

La operatividad utilizando el Macrofonde: como figura de inversion se inicia el 15 de
ehero de 2007.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacién

Las partidas ‘incluidas en los estados financieros, se -expresan .en |a moneda
funcional (moneda con la que se efectiian las transacciones y la -entidad toma
decisiones). ¥ la moneda de presentacion es la que se utiliza para mostrar las cifras
que se exporien en los estados financieros. Por ello la moneda funcional y moneda
de presentacion de los estados financieros de la entidad, es el Nuevo Sol.

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efecttan-en una
moneda diferente a la funcional. Las transacciones: en moneda extranjera se
convierfen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigente en las fechas
de transacciones.

Uso de Estimados

La preparamon de los .estados financieros combinados requiere se realicen
estimaciones y supuestos para la determinacion de saldos de activos, pasivos’ y
montos de ingresos y gastos, la revelaciéh de los activos y pasivos contlngentes Si
mas adelante ocurriera algdn cambio en las estimaciones o supuestos debido a
variaciones en las circuristancias en las gue estuvieron basadas, el efecto del cambio
seria incluido en la determinacién de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que-
ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso, Los resultados finales podran
diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones mas significativas en relacion con
los estados financieros se refieren a la estimacioh de deterioro de las cuentas por
cobrar, la valorizacién de las inversiones y la determinacion del valor de tasacion de
{os inmuehles.




e)

f)

Inversiones Financieras - Valorizacién

De acuerdo a la NIC 39, toda empresa debe medir jos-activos financieros: mcluyendo
jos derivados a sus correspondientes valores razonables, salvo en las inversiones.
que se desean mantener hasta su vencimiento; y cualquser activo. financiero que no
tenga precio de cotizacién en un mercado activo, y cuyo valor razonable no pueda
ser medido en forma viabie.

Las inversiones corresponden priricipalmente a depésitos a plazo, certificados de
depositos, bonos y papeles comerciales, los mismos que son valorizados al costo
mas los intereses devengados a la fecha de cierre, que se consideran son similares a
su valar razonable.

La Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de reservas
Pravisionales — FCR, tiene la intencion efectiva de conservar hasta su vencimiento
las inversiones en bonos y en otros valores de renta fija, por tai motivo- registra sus
inversiones al costo amortizado..

L.os Bonos Soberanos. son valorizados a su valor de mercado, hasta el 30 de
noviembre de 2011, fecha de corte para la valorizacién a costo amortizado.

La colocaciéh en Fondos de Inversion-se valoriza.conforme a su valor cuota.
Las inversiones en el exterior son registradas a su valor estimado de mercado.

El FCR compara el valor en libros de las inversiones con valor estimado de mercado
y constituye una provigion para fluctuacion de valores cuando. el deterioro de. las
jhversiones se ¢onsidera permanente. Dicha provision se registra con cargo a los
resultados del ejercicio.

Para el casc de los Bonos de Arrendamiento Financiero, la provision se determina en
funcién ‘de los vectores précio publicados por la Superinfendencia de Banca y'
Seguros.

Los activos y pasivos financieros presentados en el Estado de Situacion Financiera
corresponden, principalmente, a inversiones, intereses por-cobrar y pasivos con ta
ONP. Los intereses, dividendos, las ganancias y las perdldas generadas por un
instrumento financiero, se: reglstran como’ ingresos © gastos, a medida que se
devengan.

Politicas de Inversiones — Limites

Mediante. Sesion. de Directorio N° 11-2006/FCR celebrada el dia 22 de diciembre de
2008 y medificadas en Sesidn de Directorio N° 3-2008/FCR del dia 4 de marzo de
2008, Sesion de Directorio N° 2-2009/FCR del dia 13 de abril de 2009, Sesién de
Directorio N° 7-2009/FCR del dia 25 de septiembre de 2008, Sesion de Dlrectorlo N°
1-2011/FCR del dia 11 de enero de 2011, Sesién de Directorio N° 2-2011/FCR def
dia 17 de junio de 2011, Sesién de Directorio N° 4-2011/FCR del dia 22 de diciembre
de 2011, se acordé aprobar los limites de inversion referidos én el Reglamento de la
Politica: de Inversiones de! Mercado Local, los gue son aplicados sobre el valor del
FCR — Macrofondo.

Mediante Decreto Supremo N° 089-2012-EF, de fecha 09 de junio 2012, se modifica

el articulo 8° del D.S. N° 144-96-EF, modn‘"cado por D:S. N° 048- 2011-EF; se

establece que la inversién de los recursos del Fondo en valores o titulos nominativos
emitidos o garantizados por el Estado no podra ser mayor a treinta. por ciento (30%)

del total de inversiones que administra el FCR.




Los principales ¢riterios y limites aplicables a las operaciones en el mercado local y
del exterior, contemplados en el Reglamento de la Politica de Inversiones — Mercade
Locai son:

Limite por Emisor

Para las Instituciones del Sistema Financiero {(ISF) y para las Empresas no
financieras (EnF), el limite por emisor resultan de seleccionar el menor entre el limite
de inversion y el limite de. concéntracion, y es caleulado considerando el valor del
Portafolio Local del FCR — Macrofondo.

Limites de Inversién

Para cada Institucion de! Sistema Financiero (ISF) el limite de inversién resulta de
escoger el menor entre; i) el treinta por ciento (30%) del patrimonio efectivo para
bancos 0 patrimonio para empresas deé arrendamiento financiéro, ii) el cince por
ciento (5%) de los depdsitos del plblico para banco o colocaciones para emptesas de

arrendamiento financiero.

Para cada Empresa no Financiera (EnF) emisora es hasta el doce por ciento (12%)}

de. su patrimonio y debe ser controfado mediante los balances trimestrales que
publican dichas entidades. De seér necesario decidir una inversion, se debera verificar

que ésta no exceda el veinticinco por ciento (25%) de |a emision.
Limite de Concentracion

Para cada Institucién del Sistema Financiero, no podra exceder del dieciocho por
ciento (18%) de las inversiones en el Portafolio Local del FCR - Macrofondo, salvo el

caso de aquellas cuyos instrumentos de captacién no eéstén calificados por debajo de
la categoria 1; en cuyo caso el limite serad de treinta por ciento (30%) Asimismo, el

total de: oolocac:|ones.e_n las Instituciones del Sistema Financiero pertenecientes-a un
mismo grupo econdmico, no podra exceder de los limites anteriores, mas cinco

puntos porcentuales:

Para cada Empresa ho financiera no podra exceder del diez por ciento (10%) de:las

inversiones del mercado local.

Ratio de Dependencia

Para: cada Institucion del Sistema Financiero, se hace el seguimiento referencial

siguiente: hasta el cinco por ciento (5%) del total de los depdsitos, créditos netos

vigentes o adeudos y.obligacion financiera segun corresponda en cada institucién,

Limite por Moneda

La cartera de inversiones puede estar 80% en US ddlares, 30% en Euros, Libras
Esterlinas, Francos Suizos o Yéenes respecto al valor del portafolio del FCR-

Magcrofondo; 100% &n monieda nacional {M/N).

Distribucién por Plazo

Las colocaciones se deberan hacer en plazos adecuados a fin de contar con recursos-

-oportunos para el pago de las obligaciones prewsmna[es Para controfar esto, se

realizara flujos de caja proyectados por fondo, de corte mensual, con un horizonte
temporal de un afio movil.
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Limite por Riesgo

Las inversiones se realizaran en instrumentos gue pertenezcan a Categoria 1y Il Las
inversiones que se realicen en instrumentos de Categoria Il no deben superar el 40%
del portafolio local del FCR-Macrofondo.

Para &l ¢aso puntual de los Fondos de Inversidn, si no cuenta con clasificacién de
riesgo, para que sea un activo apto para inversién del FCR, debera contar con
aprobacion de la Superintendencia de Banca y Seguros para que las Administradoras
de Fondos de Pensiones puedan invertir en &l.

Mediante Sesidn de Directorio N°1-2013/FCR, se aprobd un nuevo cuadro de
equivalencias de Riesgo, y se precisd gque los montos colocados en Fondos de.
Inversion BBB. no pueden ser mas del 20% del monto colocadoc en Fondos de
Inversion en el Mercado Local.

Limite para Inversién en el Mercado Externo.

Las colgcaciones de recursos de los fondos en el mercado externo. se sujetan a los

siguientes parametros;

¥ No mas del cincuenta por ciento (50%) de los recursos del FCR — Macrofondo
debe estar colocado-en el mercado externo.

¥ El Directorio. del FCR establecio en US$ 400 millones de délares americanos el
importe limite a invertir en el exterior a través de los administradores de cartera,
los mismos que se detallan a continuacion:

e UBS Global Asset Management (Américas) INC para mandato de Renta Fija
global.

'» Goldman Sachs Assets Management LP para mandato de Renta Fija global.

Mediante Oficio N° 23-2010-BIN/ONP, el FCR -solicité. la culminacion del mandato al
Administrador de Capital International (renta variable globat).

Cabe indicar gue en Sesién de Directorio N°® 9-2012/FCR del 19 de octubre de 2012
se aprobé |a- asignacion estratégica de activos propuesta por la Secretaria Técnica,
tal como indica el siguiente cuadro:

Asignacion de Activos — FCR Actual Esfratégica
_ Renta Fija 94,80% 62.40%
Mercado Local 75.30% 47.00%
Mercado Externo 19.50% 15.40%
Renta Variable 0.80% 12.00%
Mercade Local 0.80% 0.80%
Mercado Externo 0.00% 11.20%
‘Alternativos 4,40% 25.60%
Mercado Local 4.40% 19.00%
Mercado Externo { _0.00% 6.60%
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g)

h)

La asignacidn estratégica de activos del FCR sera revisada, por lo menos, cada 3-
aros a fin de actualizarla con las condiciones imperantes en el mercado financiero y
para conveniencia del FCR. La ejecucion de la présente propuesta se. hara
progresivamente; y para ia puesta en opéracion, el Directorio debera aprobar los

benchmarks que se utilizaran,

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando el fonde tiene una cibli'gacién presente (legal)

como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones
se revisan cada perlodo Y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
la fecha de emisidn de jos estados financieros.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos, son registrados en el Estado deél Resultado Integral, se

reconocen en la medida que se devengan, mdependlentemente del momento en gue
se. cobran o pagan y-se registran en los pericdos con los cuales se relacionan
aplicando ef criterio del devengado.

Diferencia de Cambio

Las operaciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicién usando
los tipos de cambio vigente a la fecha en que se realizan. Los saldos. de activos y
pasivos en moneda extranjera se expresan utilizando el tipo de cambio \ngente al
cierre de cada mes. Las ganancias y pérdidas resultantes de la reexpresion de
aclivos y pasivos al cierre de cada mes se. reglstran en el estado del resuftado
integral.

La variacidn cambiaria correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de-
diciembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

Tipo de Cambio 2013 2012
Compra 2794 2.549
Venta 2.798 _ 2.551

Al cierre del ejercicio 2013, el movimiento. de las inversiones generd una ganancia por

diferencia de cambio, la cual se detallan en las notas 13 y14.

2013 2012
‘Ganancia por diferencia de cambio 10,401,212 2,649,924
Pérdida por diferencia de cambio (1,697,495) (7,020,958)
TOTAL 8,703,717 (4,371,034)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las inversiones que se réalizan para el Fondo Consolidado de: Reservas Previsionales,
estan expuestas a una serie de rlesgos financieros, entre los que se destaca los riesgos
de liquidez, de tasas de interés, riesgo de monedas, y riesgo crediticio. La administracion
de las inversiones trata de minimizar el impacto en el desempefic financiero, para lo cual
se basaen la politica de inversiones aprebada por ef Directorio del FCR.
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Riesgo de Liquidez

Los fiesgos de liquidez son reducidos en la medida que la mayor parte de la
estructura del portafolio esta conformada por activos liquidos de corto plaza.

Riesgo de Tasa de Interés

El Banco Central de Reservas del Perd bajo la tasa de referencia de la politica
monetaria de 4.25% a 4.00% en noviembre del 2013, por lo cual se ha disminuido la
pesicion de deposﬁos y s¢& ha incrementado [a posicion de bonoes seberanos. Por otro
lado, las inversiones en el exterior e inversiones locales que cuentan con precio de
mercado, y siempre y cuando no hayan. sido adquiridas para mantenerlas a
venmmtento son valorizadas a valor de mercado.

Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio se mitiga a través de la evaluacion y analisis de las inversiones

que se realizan, tomandose en consideracion fa capacidad de repago, et sector

econémico, la concentracion crediticia del emisor y del grupo econémico.

Entre los activos sujetos a riesgo crediticio se encuentran el efectivo, los depdsitos

bancarios, y las inversiones en valores. Las inversiones gue reafiza e FCR, se
-concentran fundamentalmente en inversiones con un alto grado de calidad crediticia;

asimismo, se asigna una correcta diversificacion de las posiciones ya sea invirtiendo
directamente en actzvos financieros’ o a través de fondos mutuos o fondos de
inversién,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende principalmente lo siguiente:

a)
by

c)

Depositos a plazo y cuentas a la vista en el Banco Central de Reserva del Pertl que:

tienen basicamente vencimientos corfientes y son renovados a su.vencimiento,

Depoésitos ‘a plazo y cuentas. corrientes en entidades financieras locales las cuales
tienen un vencimiento corriente..

Certificados Bancarios en €l Banco Central de Reserva del Perd, los cuales tienen un

yencimiento corriente.

A continuacién se presenta la.composicién del rubro expresadoes en nuevos soles:

2013 2012
Depésitos en Entidades Financieras Locales
Cuentas Corrientes. 2,992 12,571
Certificados Bancarios 732,528 2,356,121
Depésitos a Plazo 137,638,410 201,389,385
Cuentas de Ahorro 351,870 177,116
Depositos en el Banco Central de Reserva del Peru
- B.C.R.P.
Cuenta aa Vista .54-_,’109,6_0'2 -
Certificados Bancaries 37,301,520 48,102,405

TOTAL
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4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Este rubro comprende principalmente las-.aqreencias_-originada‘s‘ por:

a),

b)

Bonos Corp'orativ0's,_ corresponden  a emisiones de deuda de empresas locales de
primer nivel, las cuales no cuentan con garantia especifica.

Bonos Hipotecarios, corresponden a una eniision de deuda de Bancos de! Sistema
Financiero, las mismas que se encuentran garantizadas con créditos hipotecarios de
dichas entidades:.

). Bonos de Activos Titulizados de la empresa Taboada Finance Ltda, Garantizados por
el Estado Peruano y de Activos Titulizados Estructurados de-la empresa TIANA.

- Bonos' Soberangs, corresponden a una emisién de deuda realizada por ¢l Estado

Peruaro y las emisiones de deuda efectuadas por la Direccion General de
Endeudamiento y Tesoro Ptblico.

Fondo de Inversion COMPASS, a la fecha 27,513,707 cuotas de participacién se

encuentran suscritas de las cuales: estan pagadas al 100% unicamente 11,905,455

cuotas, el saldo restante se'éncuentran parciaimente pagadas al 48%; el valor nominal
de la cuota de participacion es de US$:1,000 (un mil délares americancs).

Fondo de Inversidn AC Capitales Fondo inmobiliario II, nimero dé cuotas adjudicadas
35,762,712, precio de suscripcién de cada cuota es de US$1 (Un ddlar -americano).
Numero de cuotas suscritas en e! primer capital call US$ 250,000, en el segundo
capital call US$-2,708,750, en el tercer capital call US$ 327,884, en el cuarto capital
call US$ 1,425,000, quinto capital calt US$ 250,000, sexto capital call US$ 1,018,500,
séptimo capital call US$ 450,000, octavo capital call US$ 170,000, reveno capital call
US$ 1,410,176 décimo capital call US$ 3,837,532, en el undécimo capital call US$
158,250, duodécimo capital call US$ 2,796,247, décimo tercero capital call US$:
2,105,480 y decimo cuarto capital call US$ 1,342,042; al presente mes las cuotas
acumuiadas debidamehte canceladas ascienden al valor de US$ 18,249,861.

} Fondo de Inversién Macro Capitales SAF1 S.A. - Fortaleza 1, nimero de cuotas de

participacidén suscritas 80, precio de suscripcion de cada cuota es de US$ 100,000
(Cien mit ddlares americanos), de las cuales se ha pagado el 10.40% del valor nominal
de las cuotas suscritas equivalente a US$ 832,000. Durante el mes de mayo se:
canceldo un call ascendente US$ 38,400, en el mes de julic se canceld un call
ascendente a US$ 320,000 y en el mes de noviembre se cancald un cafl ascendente a
US$ 313,600.

Fondo de Inversidn Fibra ll, nimero.de cuotas . suscritas 39,666, precio de suscripcion
de cada cuota es de US$1,000 (Mil délares americanos). Nimero. de cuotas suscritas

en el primer capital call US$ 397,000, eén el segundo capital call US$ 2,442,000 y en

el tercer capital call US$ 4,029,000; en el mes de julio se devolvieron 1,343,000 cuotas
de participacién equivalentes a US$-1,343,000. '

Fondo de Inversion Faro Capital, nimero de cuotas suscritas 331, precio de
suscripeion de eada cuota $/. 200,000 (Doscientos mil nuevos soles), de las cuales se
ha pagado el 22.52% del valor nominal de las cuctas suscritas equivalente a S/
66,200,000,

Fondos Mutuos denominados BBVA Moderado Soles, BBVA Agresivo Soles, BBVA
Soles; BBVA Balanceado Soles, BCP Equilibrado Soles, BCP Moderado Soles, SURA
Renta Soles, SURA Acciones e SURA Capital Estratégico 11 Serie A y BCP
ACCIONES FMIV en Moneda Extranjera ' :
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k) Inversicnes en el exterior por US$ 120°000,000 {ciento veinte millones de ddlares
americanos) y corresponden a un portafolio de fideicomiso administrado por el Fondo
- Latinoamericano. de Reservas — FLAR, y que se.encuentra constituido en entidades
del exterior con buenas calificaciones de riesgo, mayormente obligaciones directas del
gob|emo de Estados Unidos. de Norieamérica. E! FLAR no garantiza un rendimiento

minimo para este portafolio.

) Transferencias de recursos al FLAR destinados para los Administradores de Carteras:
UBS Global Asset Management (Américas) INC US$ 160'000,000, Goldman' Sachs
Asset Management LP US$ 160°000,000, en el mes de agosto se retiré del mandato
de ‘Goldman Sachs US$ 24,000,000, en e! mes de setiembre se retird-del mandato de
Goldman Sachs US$ 500,000 ¥ US$ 1,800,000 del mandato de UBS.

A la fecha la totalidad de los titulos valores: representativos de la inversién en bonos se
.encuentran en custodia del Bance Continental del Pery y del Banco de Crédito del Perdl.

De la totalidad de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 el 551 %

equivalente a S/.11,927,520 vence en el corto plazo, de acuerdo al detalle:

2013 2012

Vencimiento

Vencimiento  Vencimiento  Vencimiento

15

Inversionés: Corriente No.-Corriente Corriente- No Corriente
. sk Si. 81, Si..
Inversiones en el Pals:
Bonos
------- Arrendamiento Financiero. 857,079 88,008 566,499 792,254
Corporativos 6,547,460 41,939,591 4,146 432 45,266,019
Subordinados . 2,225 884 501,550 764,489
Hipotecarios 32,085 40,934 - 154,478
Activos Titulizados - 16,745,820 - 8,823,948
Sobéranos y Tesoro Plblico - 52,628 514 - 26,799,421
Otros Bonos.del Sistema Financiero 913,219 3,193,091 ‘5,935 4,479,841
8,149,823 116,861,842 5,221,416 87,080,450
Papeles Comerciales - - 524,397 -
Fondo de. Inversion 3,777,697 3,822,925 - 3,719,995
""" Fondos Mutuos 2,512,984 - 3,548,007
Total Inversién en el Pais 11,927,520 123,197,751 5,742,813 94,348,452
Inversiones en el Exterior;
Administradores de Cartera
Global Asset Management - 29,112,851 - 29,283,353
Goldmari Sachs ] 20,175,562 . 32,432,946
FLAR - FOCA - 23,079,878 - 22,648,136
Total Inversion en el Exterior - 81,368,391 - 84,364,435
Total Inversiones. . - 204,566,142 - 178,712,887




»ean

A continuacidén se presenta la.composicion del rubro expresadaos en nuevos solgs:

oo 2013 2012
' Inversiones Pais
Estado
o Bonos Soberanos 52,628:514 26,799,421
Bonas Cofide 4,106,311 4,486,776
- Garantizados. por el Estado Peruano
: Bonos Titulizaido 8,092,724 8,788,772
Sistema Financiero
™ Bonos
Bonos Subordinados 2,225 884 1,266,039
N Bonos de Arrendamiento Financiero 745,086 1,358,753
' Bonos Corparativos 21,240,705 22,920,908
Bonos Hipotecarios 72,999 164,477
v Empresas
: Bonos
Benos Corporatives- 27,248,347 26,491,542
"""" " Bonos Titulizados 8,653,096 35,176
' Papeles Comerciales - 521,397
Fondos Mutuos 2,512,084 3,548,007
- Fondos de Inversion 7,600,622 3,719,995
Total inversiones pais 135,125,272 100,091,285

Inversiones en el exterior
Administradores de Cartera

------ Global Asset Management 29:112.,851 29,283,354
Galdman Sachs 29,175,562 32,432,946

FLAR - FOCA 23,079,978 22,648,136

Total Inversiones Exterior 81,368,391 84,364,435

Total inversiones neto Provisiones 216,493,663 184,455,700

5. CUENTAS POR GOBRAR

Este rubro comprende principalmente. las. acreencias originadas en relacién a intereses
devengados y.generados por;

v Depésitos a plazo en entidades financieras locales las cuales tienen un vencimiento
corriente.

v Depositos a plazo en el Banco Central de Reserva det Perd que tienen basicamente.
veancimiente corriente.

¥" Cupanes de las inversiones.en Bonos.
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A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012

Intereses por Cobrar

Estado Peruano

Banco Central de Reserva dgl Peru

Cuenta a Ja Vista 156 -
e Depositos & Plazo -

M_ihisterio de Economia y Finanzas

Bonos 1,349,919 ‘667,070
- Corporacién Financiera de Desarrollo
Bonos 120,993 131,031
Garantizados por el Estado Peruano
"""" Bonos 133,584 140,491
‘Sistema. Financiero '
o Certificados de Depdsitos 2,938 65,201
: Depésitos a Plazo 3,568,657 5,336,575
Bonosg 265,440 265,810
o Empresas '
' Bonos 254,619 249006
‘Papeles Comerciales - 1,186
Otras Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas Diversas 33,908 77,720
- TOTAL 5,720,215 6,934,880

....... _ 6. TRIBUTOS POR PAGAR

Este rubro comprende el limpuesto General a las Ventas pof pagar-a fa SUNAT, por las
comisiones cobradas por los administradores de cartera del exterior.

A continuacién se presenta la composicién del rubro expresados €N nuevos soles:

2013 | 2012

Impuesto General a las Ventas No Domiciliados - 1,075
TOTAL - 1,075

7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro -comprende las comisiones pendientes de pago-a los administradores de cartera
originada por las inversiones en e| exterior.

A continuacién se presenta la composicidn del rubro expresados-en nuevos soles:
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2013 _ 2012

Comisiones Administradores de Cartera

Global Asset Management 29,166 29,311
Goldman Sachs: 28,944 31,511
FLAR — FOCA 12,033 5,027
JP Morgan 2,962 2,095
Fondo Latinoamericanc de Reserva — FLAR 20,980 21,709

TOTAL 95,085 91,453

. PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (CORTO PLAZO)

Este rubro contiene la parte corrfente de la obligacion por pagar a la ONP - Empresa
Nacioral de Telecomunicaciones del Per() por los activos financieros que administra el FCR -
Empresa Nacional de Telecomunicaciones del Per.

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012
Rentabilidad de los Fondos por Pagar a ONP 14,677,981 14,519,778
TOTAL. _ 14,677,981 14,519,778

PROVISIGN POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (LARGO PLAZO}

Este rubro comprende la parte no corriente, de |a obligacién a favor de la ONP - Empresa
Nacional de Telecomunicaciones del Perd generada por los activos financieros gue son
administrados por el FCR - Empresa Nacional de Telecomunicaciones del Peru.

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos sales;

2013 2012
Cuentas por Pagar a Largo Plazo ONP. 437,587,834 428,815,872
TOTAL 437,587,834 428,815,872

INGRESOS FINANCIEROS

Este rubro comprende los: intereses generados por las inversiones en cuentas corrientes
remuneradas, depositos en ‘cuentas .de ahorros; depdsitos a la vista, depositos a plazo,
papeies comen:laies y bonos, que se mantienen en las instituciones financieras, comprenden
también las inversiones realizadas en el exterior.

A continuacion se presenta la composicidn del rubro expresados -en nuéves soles:
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2013 2012

Pais
Intereses Depdsitos a Plazo :
" Depésitos a Plazo Entidades Financieras 7,722,436 9,888,562
Depositos a Plazo B.C.R.P. - 593,957
Intereses Ctas. de Ahorro y Gtas. Corriente
Deposites Cuentas de Ahorro Entidades Financigras 2,142 1,572
Deposites Cuentas a |a: Vista B.C.R.P. 1,161 -
Intereses Certificados de Depdsitos
Certificados de Depésitos Eiitidades Financieras 17,180 69,102
Intereses Bonos
Estado
Bonos COFIDE 279,241 266,705
Bonos Soberanos ' 2,170,146 1,826,701
e Garantizados-por el Estado Peruano
Bonaos 554,798 586,630
Entidades Financieras :
""" Bones Subordinados 95,363 86,126
Bonos de Arrendamiento Financiero 58,029 96,939
Bonos Corporativas 1,323,336 1,166,904
Bonos Titulizados 15,359 -
Bonos Hipotecatios' 5,342 11,644
- Empresas
Bonos Corporativos 1,559,769 1,441,440
Bonos Titulizados' 93,598 2,770
o Papeles Comerciales 19,431 8,627
Otros Ingresos
Pfemio por Amortizacién de Bonos 252 278
‘Premio por Amortizacién CDN-MN 74,319 26,021
Premic por Amortizacion CDN-BCRP-MN. 2,048,918 929,763
Comision de Instrumentos Financieros 25,201 2-7,30_3
‘Ganancia por Medicién a Valor Razonable, '
Empresas
Fondos Mutuos: 271,697 717,577
Fondos de Inversion 884,869 302,229
Exterior
Ganancia por Medicién a Valor Razonable
Global Asset Management 1,102,441 1,848,388
Goldman Sachs 1,081,278 1,978,133
FOCA 179,832 363,938

TOTAL 19,587,136 22,242,314
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11. GASTOS FINANGIEROS

P

Este rubro comprende lo siguiente:

a) 'Los gastos por amortizacion-de los bonos que han sido comprades sobre Ja par, los
mismos que se castigan de aclerdo a la vida del bono.

b) La Fluctuacién de valores de las inversiones en [0s administradores de cartera en e
exterior

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en huevos soles:

2013 2012
. Pais.
Otros Gastos .
Premio Castigo Amortizacion de Borios Soberanos 49,957 30,876
Valores emitidos por Emporesas M.E. 2 -
Pérdida por Medicion de Activos a Valor Razonable
Instituciones Financieras
"""" Bonos Titilizados 18,756
Empresas -
_____ Fondoes Mutuos' 682,698 419,320
' Fondos de Inversién 990,998 276,079
Exterior
Pérdida por Medicion de Activos a Valor Razonable
FLAR — Global Asset Management 1,678,815 170,044
FLAR - Goldman Sachs 1,601,046 231,225
FLAR-FOCA 140,239 | 25,349
TOTAL 5,062,511 1,152,893

12. OTROS INGRESOS
Comprende los ingresos obtenidos por:
-a) Elrecupero de pensicnes dé afios anteriores.
b} Losingresos extraordinarios obtenidos-en el preserite gjercicio.

A continuacidn se presenta la compesicion del rubro expresados en nuevos soles:

2013 _ 2012
Otros Ingresos
Re_cuper6 de Pensiones 1,000 1,000
Otros’ 9,831 7
TOTAL 10,831 1,007
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13. GANANCIA POR DIFERENCIA DE CAMBIO

— Incluye ia ganancia por diferencia de cambio por la actualizacién de las inversiones
realizadas en el Pais y en Exterior y mantenidas en moneda extranjera.

A continuacion se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012

Pais
o instrumentos Financieros

Depdsitos a Plaze Entidades Financieras 45,950 40,329
- Cuentas Corrientes B.C.R.P. 631,514 -
- Depésitos en Ctas. Ctés, y Ahorros 66,045 1,717

Bonos 328,998 195,673
e Fondos Mutuos 46,626 12,573
' Fondos de Inversion 139,972 84

Exterior

Global Asset Management 3,183,057 826,607

Goldman Sachs 3,481,848 915,871

FLAR - FOCA 2,483,408 655,746
”””” JP Morgan 59 267

Fondo Latinoamericand de Reserva - FLAR. 407 1,947
TOTAL 10,407,892 _ 2,650,814

14, PERDIDA POR DIFERENCIA DE CAMBIO

Inctuye la perdida por diferencia de cambio por la actualizacion de las inversiones
realizadas en el Pais y en el Exterior y mantenidas en meneda extranjera.

A confinuacion se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles:

2013 2012

Pais
Instrumentos Financieros ‘_
Certificados Bancarios' 317,823 -
Depositos a Plazo Entidades Finaricieras 2,646 59,781
Depésitos a la Vista B.C.R.P. - 1
Depositos a Plazo Ctas, Ctes. y Ahorros 277,354 4,086
Bonos 88,676 572,171
Fondos Mutuos 5,283 235,283
Fondos de Inversion 34,568 20,806
Exterior '
Global Asset Management 465,749 2,542,315
Goldman Sachs. 462 605 2,819,081
FLAR - FOCA 370,647 2,000,124
JP Morgan 248 96
Fondo Latinoamericario de Reserva ~ FLAR _ 1,730 699

TOTAL 2,027,329 8,054,453
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15. OTROS GASTOS
Este rubro estd conformado per el IGV Cuenta Propia que grava a los Servicios dé No
Domiciliados. (Administradores de Cartera del Exterior ¥ el Fondo Latincamericano de
Reservas - FLAR) por la administracién de carteras en el exterior.

A continuacion se presenta ia composicién del rubre expresados en nuevos soles;

. 2013 2012

Tributos
Impuesto General a las Ventas - No Domicifiado 33,831 41,722
Comisiones.
Comisiones. Portafolio UBS Global 58,552 62,960
‘Comisiones Portafolio Goldman Sachs 62,138 68,002
Comisiones Portafolic Foca 24,075 25,709
Comisiones JP Morgan 5,541 8,831
Comisiones FLAR 42,832 42,956
Ctras. Comisiones 59 -
Gastos Bancarios 1,201 907

TOTAL 228,229 251,177

16. DISTRIBUCION DE LA RENTABILIDAD

Comprende. la rentabitidad generada por los actives: financieros: del FCR — Empresa
Nacional de Telecomunicaciones del Per(i durante. el presente ejercicio, la misma que
incrementa €l valor de la Reserva del Fondo y que se constituye como una obligacion por
pagar ala ONP - Empresa Nacional de Telecomunicaciones del Pero.

A continuacion se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles;

2013 2012
Rentabilidad deé Fondos por Pagar-a ONP 22,687,790 15,435,612
TOTAL 22,687,790 _ 15,435,612
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