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g GUTIERREZ RIOS Y ASOCIADOS S. CIVIL de R.L.
AUDITORES, CONSULTORES Y ASESORES DE EMPRESAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales —
FCR.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales — FCR - Empresa de la Sal S.A. - EMSAL, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, el estado
del resultado integral y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y en otras notas explicativas. La
auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, que se incluyen para
fines comparativos fueron examinados por otros auditores independientes, quienes en
su informe de fecha 09 de abril de 2012, emitieron una opinidn sin salvedad.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros.

2. La Secretaria Técnica del Directorio del FCR es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Peri. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perd y normas legales
gubernamentales aplicables a la Empresa. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR - Empresa de
la Sal S.A. - EMSAL en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR -
Empresa de la Sal S.A. - EMSAL.

Calle Chinchén N° 869 - San Isidro Lima - Per(l / Teléfono; 221-7893 / 221-7773
Web: www.mgigur.com e-mail: audigur@terra.com.pe




_g GUTIERREZ RIOS Y ASOCIADOS S. CIVIL de R.L.
AUDITORES, CONSULTORES Y ASESORES DE EMPRESAS

Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y que las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR - Empresa de la Sal S.A. -
EMSAL al 31 de diciembre de 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Peri y de las normas legales gubernamentales
aplicables a la Entidad.

Lima, Peru
29 de agosto de 2013
Refrendado por:

P

TS, i 2/’2 (Socio)

“tuis Gutiérrez/Rios
ica.Colegiado
< Matricula N° 2134

Calle Chinchén N° 869 - San Isidro  Lima - Pertl / Teléfono: 221-7893 / 221-7773
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FONDO CONSOQLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR

e EMPRESA DE LA SAL S.A.

ESTADO DEL RESULTADO.INTEGRAL
e {(Expresado en Nuevos Soles}

Por el-afio terminado
el 31 de diciembre de:

2012 2011

vvvvv INGRESOS

B Ingresos Financieros Nota 10 318,073 417,838
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 318,073 417,839
COSTOS Y GASTOS

"""" Gastos Financieros Nota 11 (16,430) (98,825)

______ TOTAL COSTOS Y GASTOS. (16,430)  (98,825)
RESULTADO DE.OPERACION 301,643 319,013

OTROS INGRESOS Y GASTOS

........ Otros Ingresos Nota 12 588 _1 ,62-.5
Ganancia por Diferencia de Cambio Nota 13 37,998 56,499
Pérdida por Diferencia de Cambio Nota 14 {(114,851) (120,190}
Otros Gastos Ndta 15 (3,961) {4,284
TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS (80,225) _ (66,330)
Rentabilidad '(Défic_it) del Periodo 221,418 . 252,683
Distribucion de Rentabilidad (Déficit) Nota 16 (221,418) (252,683)

Excedente Rentabilidad luego de Distribucion - -

----- Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros,




FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR
EMPRESA DE LA SAL S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

o (Expresado en Nuevos Soles)

Por ¢! afic terminado
el 31 de diciembre de:

2012 2011
- ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (por):
Intereses y Rendimientos Recibidos Inversiones 201,181 200,984
B Rendimiento o Venta de Inversiones 120,085 ‘267,061
Menos:
...... Gompra de Inversiones en Valores (346,641) (655,462)
Pago de Obligaciones Pensionarias (449,0585) (505;083)
Otros 353,303 346,253
. Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de
Efectivo Proveniente dé las Actividades de Operacion (121,127} (346,227)
Aumente (Disminucion} del Efectivo y Equivalente de o _
Efectivo (121,127) (346,227)
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio de!
Ejercicio 3,658,223 4,004,449
Saldo de Efectivo y: Equivalente de Efectivo al Finalizar o _
el Ejercicio 3,537,096 3,658,222

Las notas que & acompafian forman parte de los estados financieros.




FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES ~ FCR
----- EMPRESA DE LA SAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y-2011

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Informacion General

Mediante Decreto Ley N° 25967, modificadc por la Ley N° 26323, se crea {a Oficina de
Normalizacién Previsional — ONP; reestructurada integramente a través de la Ley N°.
28532, reglamentado por el Decreto Supremo N° 118-2008-EF, y definida como un
Organfsmo Ptblico del Sector Economia y Finanzas, que tlene a su cargo la
administracion del Sistema Nacional Pensiones a que se refiere el Decreto-Ley N° 19990,
asi como el Régimen de Accidentes. de Trabajo y Enfermedades Profesionales, Decreto
Ley N° 18848, y de ofros regimenes previsionales a cargo del Estado, que le sean
encargados conforme a ley.

En aplicacion de la Segunda Disposicién Transitoria de la- Ley N* 29158 — Ley Organica
del Poder Ejecutiva, el Decreto Supremo N° 058-2011-PCM ha calificado a la ONP como
Organisme Publico Técnico Especializado adscrito al Ministerio de Economfa y Finanzas.
El 23 de abrif de 1996, mediante Decreto Legislativo N° 817 *Ley del Régimen Previsional
a cargo del Estado Peruanc”, se cred el Fondo Consolidado-de Reservas previsionales —
FCR, con el objeto de- respaidar las obligacicnes de los régimenes a cargo de la ONP,
'cuyos recursos, entre otros, sori las reservas actuariales de los regimenes del Sector
Publico bajo su admlnl_stramén

La ONP actia como Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionalés. Asimismo establece que los-drganos de Alta Direccion de la ONP
son la Jefatufa, la Gerencia General y el Consejo Consultive; este Litimo estara
confermado por ios mismos miembros que integran el Directério del FCR.

E1 Directorio de! Fondo Consolidade de Reservas Previsionales — FCR, se encuentra
integrado por cinco miembros, de los cuales tres son cargos institucionales: el Ministro de
Economia y Finanzas quien 1o preside, el Gerente General del Banco Central de Reserva
del Perti — B.C.R.P. y el Jefe de la Oficina de Normalizacion. Previsiohal — ONP; y dos
representantes de los pensionistas a propuesta del Consejo Nacional del Trabajo y
Promocién .del Empleo, nombrades mediante Resolucion Ministerial -de! Ministerio de.
Economia y Finanzas - MEF.

Recepcion Inicial del Fondo
Mediante Decreto Supremo N° 03-95-EF de fecha 21 de enero de 1995, se dispone que
el Estado asuma &l pago de pensiones de la Empresa de ia Sal S.A,, para lo cual ia ONP

.asumio la administracién del pago de las referidas pensiones.

En este fondo no ingresan nuevos pensionistas, excepto por aquellos que realizan
procesos judicialés‘con este fin.




.......

2. PRINCIPIOS.Y PRACTICAS CONTABLES

Mediante Oficio N° 083-98-EF/.83.02 la Direccién Nacional de. Centabilidad Piblica indica
gue el FCR debe registfar sus. operaciones financieras y econémicas dentro de [os
alcances del Sistema Uniforme de Contabilidad para Empresas Privadas, y por
consiguiente aplicar el Plan Centable General para Empresas.

A partir del 1° de enero de 2009 e FCR registra sus operaciones utilizande el Plan

Contable General para Empresas aprobado por Resolucién del Consejo Normativo de
Coritapilidad N° 041-2008-EF/94 publicado el 23 de octubre de 2008; modificado mediante
Resolucion del Consejo Normativo de Contabilidad N° 043-2010-EF/94, publicada el 12 de
maye de 2010

Los principios y practicas contables mas importantes aplicados en el registro de las
operaciones y en [a preparacion de ios estados financieros son los siguientes:

a)

b)

Base de Presentacion

La estructura de presentacion de los Estados Financieros del Fonde Consolidado de
Reservas Previsionales FCR, considera los cuatro estados financieros basicos
denominados: |) Estado de Situacién Financiera, i} Estado del Resultado Integral, i)
Estado de Cambios-en el Patrimonio y iv) Estado de Flujos de Efectivo.

Los estados financieros han sido preparados a partir de les registros de contabilidad

del Fondo Consolidado de Réservas Previsionales - FCR para cada uno de los

fondos, los cuales se flevan en nuevos soles y en términos monetarios nomiinales de
las fechas de transaceiones.

Los estados financiercs se. preparan y presentan de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Peru, los cuales comprenden las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas. Internacionales. de
Contabilidad {NIC), v las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones.
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIF), o por el anterior
Comité Permanente de Interpretacion (SIC) ~ adoptadas por el IASB, oficializadas
por él Consejo Normativo de Contabillidad (CNC) para su. aplicacién en el Peru.

A la fecha de estos estados financieros, el Consejo Normative de Contabilidad - CNC
ha oficializado la aplicacién de-fa NIIF 1 al 9, de la NIC 1aladl,delaSIC7alald2y
de la CINI{F 1 at 18

En-la preparacion y presentacion de los estados financieros, el FCR ha cumphdo con
la aplicacion de' las Normas . [nterpretaciones antes menciohadas ‘que le son
aplicables, de acuerdo con las Resoluciones emitidas. por el Consejo Normative de
Contabilidad - CNC..

Creacion de Macrofondo

En Sesién de Directorio N° 11-2006/FCR celebrada el 22 de diciembre de 2006 se
explica el método de "Valorizacién de Activos y Calcufo de Rentabilidad /FCR —
Macrofaride”, en el cual se detalla el nuevo sistema de manejo integral, el cual
permite la creacion del “FCR — Macrofondo” como mecanismo de inversién, al cual
aportarian los distintos Fondes administrados por el Fonde Consofidado de Reservas
Previsionales — FCR, sus activos financieros libres de provision.




Py

d)

En la misma sésion se ha observado que el FCR - Macrofondo es porcidn
significativamente. mayoritaria (99.6%) del Portafolio del Fondo Consclidado de
Reservas Previsionales - FCR, siendo los activos no incluidos, aquellos valores

sujetos a provision contable y los saldos que se mantiene en las cuentas corrientes.

denominadas pagadoras de cada uno de los Fondos; por lo que, llevar ef control de
tos limites de Inversién, mediante: &l nuevo sistema de administracion de inversiones

basados en el valor del portafolio del FCR — Macrofonde y ho del Portafolio del Fondo

Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, no implicaria riesge de vulnerar el
principic de seguridad de las inversiones:

El Directorio luego del analisis correspondiente, mediante Acuerdo N° 13-20086
aprobé la actualizacién del documento Rormativo metodolégico “Valorizacion de

Activas y Calculo de Rentabilidad”.

E! FCR - Macrofondo representa un mecanismo de inversion, sin personeria juridica
y creada con la finalidad de obtener mejores resultados en el manejo de los recursos

financieros de los fondos que administra, de manera conjunta,

En el FCR - Macrofondo se registran contablemente las operaciones solo para fines.
de control de |as inverfsienes; al cierre de cada mes, el FCR — Macrofondo presentara

un resumen de las ifversionies efectuadas y los resultados obtenides, para que en

cada uno de los Fondes administrados se proceda al registro contable y actualizacion

de su informacién financiera. Dicho resunien estard soportado por el detalle de los

movimientes y rendimiéntes de las inversiones cuya frecuencia es. mensual.

La operatividad utflizando el Macrofondo como figura de iriversion se inicia el 15 de
Eriero.de 2007,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros, se expresan en la moneda
funcional (moneda con la que se efectuan las transacciones- y la entidad toma
dec:smnes) y la moneda de presentac:lon es la que se utiliza para mostrar las: cifras
que se exponen en los estados financieros. Por ello 1a moneda funcional y moneda
de presentacion de los estades financieros de la entidad, es el Nuevo Sol.

Transacciones en ‘moneda.extranjera se consideran aquelias que se efectlian en una
moneda diferente. a la funcional. Las fransacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usande los tipos de cambia’ vigente en las fechas
de transacciones.

Uso de estimados.

{a preparacion de los estados financieros combinados requiere se realicen
estimaciones y supuestos para la determinaciéon de saldos de- activos, pasivos y
montos de ingresos y gastos, a revelacion de los activos y pasivos contingentes, Si
mas adelante ocurriera algin cambio en las estimaciones ¢ supuestos debido a
variaciones en.las circunstancias en las que estuvieron basadas, el efecto del cambio
serfa incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida neta del ejercicio en que
ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso. Los resultados finales podran
diferir de dichas estimaciones, Las estimaciohes més significativas en relacion con
los estados financieros se refieren a la -estimacion de. deterioro de las cuentas per
¢obrar, la valorizacion de-las inversiones y I3 determinacion del valor de tasacion de
los inmuebiles.




e) Inversiones Financieras — Valorizacién

De acuerdo a la NIC 39, toda empresa debe medir los activos financieros incluyendo.
' los derivados a sus correspondientes valores razonables, salvo en las inversiones.
que se desean manteher hasta su vencimiento; y cualqmer activo finangiero que no
tenga precio de cotizacion en un mercado a‘ctiv'o-, y cuyo valor razonable no :pueda
ser medido en forma viable.

Las inversiones corresponden principalmente a depésitos a plazo, certificados de
deposﬁos bonos y papeles comergiales, los mismos que son valorizados al costo
mas los interéses dévengados:a la fecha de cierre, que se consideran son similares a
‘su. valor razonable..

La Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas

Previsionales — FCR, tiene la intencién efectiva de conservar hasta su vencimiento.
e las inversiones en Bonos y en otros valores de renta fija, por tal motive registra sus

inversiones al costo amortizade, ' '

Los Bonos Soberanos son valorizados a su valor de mercado, hasta el 30 de
noviembre de 2011, fecha de corte para la valorizacion a Costo Amortizado.

La colocacion en Fondos de Inversién se valoriza conforme a su Valor Cucta.
Las inversiones en el exterior son registradas a su valor estimado de mercado.

£ FCR compara el valer en libros de las inversiones con.valor estimado de mefcado
y constituye una provision para fluctuacion de valores. cuando el deterioro de las
inversiones ‘se considera permanente. Dicha provision se registra con cargo a los
resultados del ejercicio.

Para el caso de los bonos de arrendamiento financiero, la provision se determina.en
------ funcion de los vectores precio publicados por la Superifitendencia de Banca y
Seguros,

[-os activos y pasivos financieros presentados en el estado de Situacién Financiera.
‘correspenden, prmclpalmente a ihversiones, intéreses: por cobrar y pasivos con la
ONP. Los intereses, dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un
instrumento financiero, se registran como ingresos o gastos, a medida gque se
devengan.

f) Politicas de Inversiones — Limites:

Mediante Sesidn de. Directorio N® 11-2006/FCR celebrada el dia 22 de. diciembre de
2008 y modificadas ‘en Sesién de Directorio N° 3- 2008/FCR del dia 4 de marzo de
2008, Sesién de Directorio N° 2-2009/FCR del dia 13 de abril de 2009, Sesién de
DEFeCtOFIO N° 7-2009/FCR del dia 25 de septiembre de 2009, Sesién de Directorio N°
1-2011/FCR del dia 11 de enero de 2011, Sesién de Directoric N° 2-2011/FCR del dia
17 de junio de 2011, Sesién de Directorio N° 4-2011/FCR del dia 22 de diciembre de
2011, Sesion de D:rectorlo N° §-2012/FCR del dia 19 de octubre de 2012 se acordd
aprobar los. limites de. inversion referidos en el Reglamento de la Politica de
Inversiones del Mercado Local, los que son aplicados sobre el valor del FCR -
Macrofondo,




Los principales criterios y Himites aplicables a las operaciones en el mercado local y
del exterior, contemplados en el Reglamento de la Politica de Inversiones — Mercado
Local, son;

Limite por Emisor

Para la@s lnstituciones del Sistema Financiero (ISF) y para las Empresas no
Financieras {EnF), el limite por emisor resultan de seleccionar el menor-entre el limite
de inversion 'y el limite de concentracién, y es. calculado considerando el valor del
Portafolio local del FCR — Macrofondo.

Limites:de Inversion

Para cada Institucién del Sistema Financiero (ISF) el limite- de inversion resulta de
escoger €l menor entre: §) el treinta por ciento (30%) del patrimonio. efectivoe para

bancos o patrimonio para empresas de arfendamiento financiero, i} €l cinco por

ciento (5%) de los depositos del publico para banco o colocaciones para empresas de
arrendamiento financiero,

Para cada Empresa no Financiera (EnF) emisora es hasta el doce por ciento (12%)
de su patrimonio y debe ser c¢ontrolado mediante los balances trimestrales que
publican dichas entidades. De ser necesario decidir una inversion, se debera verificar
gue ésta no exceda el veinticinco por ciento (25%) de-la emision,. si el proyecte a
financiar contiene mas de una emisién, el 25% se aplica sobre la suma de las
emisiones. Para el caso de activos titulizados 0 con fideicomiso en garantia, el limite

es el 25% del valor de los activos del patrimonio fideicometido y también seran

controlados con balances trimestrales. Asimismo, en el caso de Fondo Mutuos, es el
10% del patrlmomo de tales fondos mutuos y en el caso de los Fondos:de Inversmn

&s el 25% del patrimonio del fondo de inversion.

Limite de Concentracién

Para cada Institucion del Sistema Financiero, no podra exceder del dieciocho por
clento (18%) de las inversiones.en el Portafolio Local del FCR - Macrofondo , salvo el

caso de aquellas cuyos instrumentos de captacmn no estén calificados por debajo de

la categoria 1; €n cuyo caso el limite sera de treinta por ciento {30%). Asimismo, el

total de colocacmnes en las Instituciones del Sistema Financiero pertenec:lentes aun

mismo grupo econdmico, ne podra exceder de los limites anteriores, mas. cinco
puntos percentuales.

Para cada Empresa.no Financiefa no podra exceder del diez por ciento {1 0%) de las
inversiones.del mercado local,

Ratio de Dependencia

Para cada Instifuciéh del Sistema Financiero, se hace el seguimiento referencial
siguiente: hasta el cinco por ciento (5%) del total de los depositos, créditos netos.
vigentes o adeudos y obligacion financiera segin corresponda en cada institucion.
Limite por Moneda

La cartera de fhversiones puede estar 80% en US délares, 30% en Euros, Libras
Esterlinas, Francos Suizos o Yenes respecto al valor del portafolio del FCR. -

Maciofondo; 100% en moneda nacional (M/N) indexade a la inflacién interna, asi
como tambiéri o estar indexados. a la inflacion interna hasta por un 40%.
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Distribucion porPlazo

Las colocaciones se deberan hacer en plazos adecuadas a fin de contar.con recursos.

oportunos para el page de las obligaciones previsionales. Para controlar esto, se

realizara flujos de caja proyectados por fondo, de corte mensual, con un horizonte
temporal de un afe movil.

lLimite por Riesgo

Las inversiones se realizaran en instrumentos que pertenezcan a Categoria 'y Il. Las

invérsiones que se realicen en instrumentos de Categoria Il no deben superar el 40%
del portafolio focal del FCR - Macrofondo.

Para el caso puntual de-los Forides de Inversién, si no cuenta con clasificacién de
riesgo, para que ‘sea un activo apto para inversion del FCR, deberd contar con

‘aprobacion de |a Superintendencia de Banca y Seguros para que las Administradoras

de Fondos de Pensicnes puedan invertiren &l.

Limite para Inversion en el Mercado Externo

Las solocaciones de recursos de los Fondos en el mercado externo se sujetan alos
siguientes parametros:

v No mas del cincuenta por ciento (50%) de fos recursos del FCR — Mdcrofondo
debe estar colocado en el mefcado externo.

v El Directorio del FCR establecié en US$ 400 millones de ddlares americanos él

importe limite a invertir en el exterior a través-de los' administradores de cartera,
los rmismos que al 31 de diciémbre de 2012 son:

o UBS Gicbal Asset Management (Américas) INC para mandato de Renta.Fija
global.

s Goldman Sachs Assets Management LP para mandato de Renta Fija global.
Cabe indicar gue en Sesion de Directorio N° 9-2012/FCR del 19 de dgctubre de 2012

se aprobd la asignacién estratégica de activos propuesta por la ‘Secretaria Técnica,
tal como indica el siguiente-cuadro:

Asignacién de Activas — FCR Actual Estratégica
Renta Fija 94.80% 62.40%
Mercado Local 75.30% 47.00%
Mercado Externo 19.50% 15.40%
‘Renta Variable- 0.80% 12.00%
Mercado Local 0.80% 0.80%
Mercado Externo 0.00% 11.20%
Alternativos 4.40% 25.60%
Mercado Local 4.40% 19.00%
Mercado Externo 0.00% 6.60%

La asignacion estratégica de activos del FCR sera revisada, por lo menos, cada 3
afios a fin de actualizarla con las condiciones imperantes en el mercado financiero y
para conveniencia del FCR. La ejeeucion de la presente propuesta se. hara
nrogresivamente; y para la puesta en operacion, el Directoric debera aprobar los
bernchmarks que $e utilizaran.
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g) Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando el Fondo tiene una obligacidn presente (legal)
¢omo resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelarla obligaciér y es posibie estimar su. monto confiablemente. Las provisiones
se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que sé tenga a
la fecha de emision de los estados financieres.

h) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos, son registrados en el Estade de Resuitados, se reconocen en
la medida que se devengan,.indeépendientemente del momento en que-se cobran.o
pagan y se registran en los- periodo$ con los cuales se relacionan aplicando. el
criterio del devengado.

i) Diferencia de Cambio

l.as operacicnes en moneda extranjera se traducen a la- moneda de medicion usando
los tipos de cambio vigente-a la fecha en que se realizar. Los Saldos de Activos y
Pasivos en moneda. extranjera se expresan .utilizando el tipo de cambio vigente al
cierre de cada mes. Las ganancias y pérdidas resultantes de la reexpresion de
activos y pasives al cierre de cada mes se registran en el estado del resultade
integral.

La variacion cambiaria correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 2012y él 31 de diciembre de 2011, es la-siguiente:

Tipo de Cambio 2012 2011
~ Compra 2.549 2,695
Venta 2.551 2,697

Las inversiones se marntienen en un 20.42 % nominadas en Délares Americanos.
Al clerre de diciembre el movimiento de las inversiones generd una perdida por
diferencia de cambio, la cual se detallan en las-notas 13y 14.
3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las inversiones qué se realiza para el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales,
estén expuestas a una serie de riesgos financieros, entre los que se destaca los riesgos
de.liquidez, de tasas de interés, riesgo de monedas, riesgo crediticio. La administracion
de las inversiones trata de minimizar-el impacto en el desemperio finariciero, para o cual
se basa en la politica dé inversiones aprobada por el Directorio del FCR.

v Riesgo de liquidez

Los riesgos de liquidez son reducidos: en la m_ed'i'da_ que la mayor parte de la
estruetura del portafolio esta conformada por activos liguidos de corto plazo.

v Riesgo de tasa de interés

El Banco Central de Reservas del Per(i, acordd mantener fa tasa de referencia en
4,25%, por lo gue se prevé que el valor de les instrumentos financieros ne
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descenderan. Por otro lado, las inversiones en el exierior e inversiones locales que
‘cuentan con precio. de meroado y siempre y cuarido no hayan sido adquiridas para
mantenerlas a vencimiento, son valorizadas.a valor de mercado.

Riesgo de monedas

Desde el afio 2009, se ha mantenido con los parametros normativos de mantener
hasta e! 80% de exposicién en ddlares, asimismo se ha establecido que no mas del
50% de los recursos del Macrofonde pueden estar colocados en el exterior. Se habia
previsto que ésta politica de baja exposicion al délar 'se mantendria a lo largo del
presente afio, pues los fundamentos econdmicos indjcaban una apreciacion de ia.
moneda,

L.os saldos en moneda extranjera se resumen ¢omo sigue:

En Dolares Americanos {US$)
2012 2011

ACTIVOS
Caja y Bancos 77 2,476
Inversianes 498,248 564,158
Intereses por Cobrar 162 | 249
TOTAL ACTIVOS. 498,487 566,883
PASIVOS

| Comisiones por Pagar 452, 697
TOTAL PASIVOS 452 697
Posicion Neta Moneda Extranjera 498,035 566,186

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se mitiga a través de la évaluacion y apalisis de las inversiones
que se realizan, tomandose eh consideracion la capacidad de repago, el sector
ecendimico, la.concentracion crediticia del emisor y del grupo econdmico.

Entre los activos SUJetos a riesgo. crediticio se encuentran el efectivo, los depositos
bancarios, 'y las inversiones en valores. Las inversiones que realiza el FCR, se
concentran fundamentalmente en inversiones con ur alto grado de cahidad crediticia;
asimismo, se asigna una cofrecta diversificacion de las posiciones ya sea invirtiendo
directamente en activos financieros o a través de fondos mutuos o fondos de
inversion.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende principalimente lo siguiente:

aj

b)

Depésitos a plazo y cuentas a la vista en €l Bance Central de Reserva del Perli que
tienen basicamente vencimientos corrientes y sen renovados a su vencimiento.

Depdsitos a plazo y cueritas corrientes en entidades financieras locales las cuales
tienen un vencimiente corriente.

* Certificados Bancarios en el Bance Central de -Reserva del Peru, los cuales tienen un,

vencimiento corriente.
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d) Contrato Marco de Pactos de Recompra (Repos) que utiliza tienen como, -activo
subyacente los. certificados de deposite def Banco Central de Reserva del Perd.

‘A continuacion se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011
Depésitos en Entidades Financieras Locales:
Cuentas Corrientes 176 .
Certificados Bancarios 33,084 8,143
Depositos a Flazo 2,826,124 3,112,074
Cuentas de Ahorro 2,708 7.763
Depositos en el Banco Central de Reserva del Pert —
B.C.R.P.
Depositos‘a Plazo - 331,234
Certificados. Baricarios- 675,027 199,008
TOTAL 3,637,096 3,668,222
5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Este rubro comprende;
2012 _ 2011
Vencimiento  Vencimiento  Vencimiento  Vencimiento
Inversiones Corriente Mo Corrierite Corriente Na Corriente
S, Si. s/, ' sl.
lnversiones en el Pais:
Bonos_
‘Arrendamiento Financiero 7,950 11,118 5,722 24,258
Corporativos 58,188 635,224 108,288 478,719
Subordinados 7,038 10,728 - 20,998
Hipotecarios - 2168 804’ 4,408
Adtivos Titiilizados - 123,828 - 142,973
Soberarios'y Tesore Publico . 376,080 . 428,256
Otros Bonog del Sistema Financiero: 97 62,866 - 41,692
73,273 1,222,012 114,614 1,141,300
Papeles Comarclales 7317 - 2.9681 -
Fondo de inversion - 52,203 33,203 -
Foridos Mutuos - 49,789 - 56,063
‘Total Inversion en el Pais 80,590 1,324,004 150,778 1,197,363
Inversionas en el Exterior:
Administradores de Cartera
Global Asset. Manangement - 410,937 - 476,219
Goldman Sachs - 455,136 ~ 529,142
FLAR ~ FOCA . 317,824 - 383,905
Tota! Inversion en el Exterior 1,183,897 - 1,389,266

14




Como se aprecia en el cuadro precedente, las inversiones estan referidas a:

a) Bonos Corpoerativos, corresponden a emisiones de deuda de empresas locales de
primer nivel, las cuales no cuentan con garantia especifica.

b) Bonos Hipotecarios, corresponden a una emisién de deuda de Bancos del Sistema
Financiero, las mismas que se encuentran garantizadas con créditos hipotecarios de
dichas entidades:

¢} Bonos de Activos Titulizados de las-empresas E. Wong & Metro y Bonos Titulizados.
de la empresa Taboada Finance Ltda. garantizados por el Estado Peruano.

d) Bonos Sobéranos, corresponden a una emisién de deuda realizada por el Estado
Peruano y las emisiones de deuda efectuadas por la Direccion General de
Endeudamiento y Tesoro Piblico.

s) Fordo de Inversion COMPASS, a la fecha 11,905 cuotas de participacion se
encuentran suscritas de |as cuales estan pagadas al 100% Unicamente 6,548 cuotas,
el saldo restante se encueptran parcialmente pagadas al 58%; el valor nominal de la-
cucta-de participacién es de US$ 1,000 (un mil dolares americanos).

f) Fondos Mutuos denominados BBVA Moderado Soles, BBVA Agresivo.Soles, BBVA
Soles, BBVA Balanceado Soles, BCP Equilibrado Soies, BCP Moderado: Soles, SURA
Renta Soles, SURA Accicnes ¢ SURA Balahceada y BCP ACCIONES FMIV én
Moneda Extranjera.

g) Inversiones en el exterior por US$ 120'000,000 {ciento veinte millones de. délares:
americanoes). y carrespondena un portafolio de fideicomiso administrado por el Fondo
Latinoamericano de Reservas — FLAR FOCA, y que se encuentra constituido: en
entidades del exterior con buenas callfl_c_acmnes de riesgo, mayormente obligaciones
directas del gobierno de Estados Unidos de Norteamérica. Ef FLAR ne garantiza un
rendimiento minimo para este portafolio,

h) Transferencias de recursos al FLAR destinados para los. Administradores de Carteras;
UBS. Global Asset Management (Américas) ING US$ 160" 000,000, Goldman Sachs
Asset Management LP US$ 160'000,000.

A la fecha la totalidad de los Titulos valores representativos de la inversién en Bonos se
encuentran en custodia def Banco Continental y det Banco de Crédito del Peru.

. CUENTAS POR COBRAR:

Este rubro comprende: principalmente las acreencias originadas en relacion a intereses
devengados y generados por:

a) Depodsites a plazo en entidades financieras locales las cuales tienen un vencimiento
" corriente,

b) Depdsitos a plazo en el Banco Central de Reserva del Per( que tienen basicamente
vencimiento corriente.

¢) Cupones de las inversiones en Bonos.

15




A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

...... 2012 2011
Intereses por cobrar
Estado Peruano

....... Bance Central de Reserva del Peru
Depdsitos a Plazo = 370
Ministerio de Economia y Finanzas

IIIIII Bonos 9,361 10,798

‘ Corperacién Financiera de Desarrolio

Bonos 1,839 1,070
Garantizados por el Estado Péruano

o Bonos 1,972 2.196
Sistemia Financiero
Certlificado de depbsitos 928 -

Depédsitos a Plazo 74,889 31,403
Instrumento-a Corto Plazo 3,730 2,802
Empresas n

- Bonos 3,494 4,239
Papeles Comerciales ’ 16 20
Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas Diversas 1,091 2,601

TOTAL 97,318 55,491

7. OTRAS CUENTAS-POR PAGAR

Este rubre comprende principalmente las comisiones a los administradores de cartera del
Exterior, por las inversiones realizadas.

A continuacidn se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011

Comisiones Administradeores de-Cartera _
Global Asset Management 412 481
Goldman Sachs 442 510
FLAR.— FOCA 83 303
JP MORGAN 42 67
Fondo Lafinoaméricano de Reserva — FLAR 305 516

TOTAL ) 1,284 1,877

8. PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (CORTO PLAZO)
Este rubro contiene ta parte corriente de la gbligacidon por pagar a la ONP de la Empresa
de la Sal S.A., por los activos financigros que administra el FCR de la Empresa anies
mencionada.

A continuacion se presenta la composicién del rubro expresados eh nuevos soles:

2012 20114
Rentabilidad de los Fondos. por Pagar a ONP 1,628,542 1,666,722
TOTAL 1,628,542 _ 1,666,722
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9, PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (LARGO PLAZOQ)

- Este rubro comprende la parte no corriente, de la obligacién a favor de la ONP de la
Empresa de la 8al 3.A. generada por los activos financieros que administra el FCR de I3
Empresa antes mencionada.

A continuacidn se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

| 2012 2011 |
Cuentas por pagar a largo plazo ONP 4,593 064 4,782 521
TOTAL 4,593,064 4,782,521

10. INGRESOS FINANCIEROS-
Este rubro comprende os intereses generados por las inversiones en cuentas corrientes
remuneradas, depodsitos en cuentas de ahorros, depdsitos a la vista, depositos a plazo,
papeles comefciales y bonos, que se mantienen en las instituciones financieras,
‘comprenden también las inversiones realizadas en el exterior.

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

\\\\\\

2012 2011
Pais
Intereses Depositos a Plazo-
Depositos a Plazo Entidades Financieras 141,483 111,233
Depbsitos a Plazo'B,C.R.P. 8,536 36,904
intereses Ctas. de Ahorro y Ctas. Corriente
Depositos Cuentas.de Ahorro Entidades Financieras 31 74
intereses Certificados de Depdsitos
Certificados de Depésitos Entidades Financieras 983 -
Intereses Bonos
Estado
Bohos Cofide 3,801 1,927
Bonos Soberanos 26,083 25,803
Garantizados por el Estado Peruano
Bones 8,376 7,252
Entidades Financieras _
Bonos Subordinados 1,230 1,414
Beonos-dé Arrendamiento Financiero 1,385 1,755
Bonds Corporatives 16,836 7,788
Bonos Hipotecarios 167 364
Empresas.
Bonds. Corporativos 20,574 25,243
Bonos Titulizados 40 224
Intereses Papeles Comerciales 137 178"
Otros Ingresos
Premio. por Amortizacién de Bonos: 36
Premio por Amortizacion CDN-MN 340
Premio Amortizacién CON-BCRP-MN 13,208
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Comisién de Instrumentos Finangieros:

Ganancia por Medicion a Valor Razonable
Estado

Bongs Soberanos:

Empresas.

Fondos Mutuos

Fondos de Inversion

Exterior
Ganancia por Medicién a Valor Razonable
Capital International
Global Asset Management
Goldman Sachs:
FLAR - FOCA
TOTAL

11. GASTOS FINANCIEROS

Este rubro comprende lo siguiente:

2012 2041
383 -
- 89,833
10,230 10,169
4,280 1,786
- 118
26,569 41,374
28,346 41,459
5,209 8,693
318,073 417,839

a) Los gastos por amortizacion delos bonos que han sido compradoes sobre la par, los
mismos:gue se castigan de acuerdo a la vida de! bono.

b} La Fluctuacién-de valores de las inversiones en tos administradores de cartera en €l

exterior,

A continuacion se presenta la composicion del rubro expresados en nuevos soles:

Pais:
Otros Gastos.

Premio/Castigo Amortizacién — Bonos Scberanos

Pérdida por Medicién de Activos a Valor Razonable

Estado

Bonos Sobetanos

Empresas

‘Fandos Mutuos
Fonidos de Inversion
Exterior

Pérdida por Medicion de Activos a Valor Razonable

FLAR - Global Asset Management
FLAR Goldman Sachs
FLAR - Capital Internacional
FLAR - FOCA

TOTAL
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441

5.881

3,896

2,436
3,314

382

48

67,854

20,577

5,074
3,389

91
1,822

16,430,

98,825




12. OTROS INGRESOS
- Este rubre comprende los ingrescs obtenidos por:

a) Elrecupero de pensiones de aios anteriores.
b} La reguperacién de provisiones por inversiones financieras.

A continuacion. se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles;

2012 2011
Otros Ingresos
- Recupero de Pensiones 588 1,617
5 Otros - 8
TOTAL 588 1,625

13. GANANCIA POR DIFERENCIA DE CAMBIO

Comprende el ajuste positivo por |a variacién cambiaria generada por la actualizacion de
las inversiones realizadas en el Palsy en Exterior y mantenidas en moeneda extranjera,

A continuacion se presenta la composicién del rubro expresados en nuevos soles:

i 2042 _ 2011
Pais.
Instrumientos Financieros

Depositos a Plazo Entidades Financieras 578 157

: Depdsitos a'la Vista B.C.R.P: - 9
Deposites Ctas. Ctes: y Ahorros 33 18
Bonos 2,804 5,302
Fondos Mutios 180 277
Fondos de Inversion 1 -
Exterior
UBS Global 11,847 17,204
Goldman Sachs 13,126 19:164
Capital International - 1
FLAR - FOCA 9,398 14,339
JP MORGAN 4 9
Fondo Latinoamericanc de Reservas'- FLAR 28 25

TOTAL 37,999 ' 56,499

14. PERDIDA POR DIFERENCIA DE CANBIO

Comprende el ajuste negativo por la variacidn cambiaria generada por la actualizacion de
|as inversiones realizadas en el Pais y en el Exterior y mantenidas en moneda extranjera.

A continuacion se presenta ia composicion del rubro expresados en nuevos soles:
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2012 2011

Pais.
o Insfrumentos Financieros
Depositos a Plazo Entidades Financieras 855 175
Depositos & la Vista B.C.R.P. 2 64
- Depositos a Plazo Ctas, Ctes. y Ahorros 78 3¢9
Bonos 8,166 11,371
llllll Fondos Mutuos 503 544
‘ Fondos de lnhversion 293 -
. Exterior
UBS Global 36,241 36,666
Goldman Sachs 40,186 40,787
- Gapital International . 13
' FLAR ~ FOCA 28,515 30,517
JP MORGAN 1 2
- Fondo Latinoamericano de Reservas - FLAR 10 12
: TOTAL 114,850 120,190
2012 2011
Ganancia por Diferencia de Cambio 37,9689 56,4899
Pérdida-por Diferencia de Cambio (114,851) (120,190}
TOTAL { 76,852) { 63,691)

15. OTROS GASTOS
Este rubro esta conformado por el IGV Cuenta Propia que grava a los Servicios de No
Domicifiados (Administradores de Cartera del Exterior y el Fondo Latinoamericano de
Reservas - FL.AR) por la administracién de carteras en el exterior.

A continuacian se presenta ta--co'mp'osicib'n de! rubro expresados en nuevos soles:

2012 2011

Tributos
Impiesto General a las Ventas - No Domiciliado 598 489
Comisiones
Comisiones. Portafolic UBS Global 899. 1,005
Comisiones Portafolio Goldman Sachs: 972 1,075
Comisiones Portafolio Capital Interhacional - 429
Comisiones Portafolio Foca 367 -
Comisiones Portafolio JP Morgan 74 93
Comisiones Portafolio FLAR BB5 726
Gastos Bancarios 386 447

TOTAL 3,961 4,264
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16. DISTRIBUCION RENTABILIDAD

Comprende-la rentabilidad generada por los Activos Financieros del FCR — Empresade fa
: SAL S.A. — EMSAL durante el presente ejercicio la misma que incrementa el valor de la

reserva del Fondo y que se constituye como una obligacion por pagar a la ONP - Empresa
o de la SAL.S.A. — EMSAL, '

A-continuacion se presenta la composicion det rubro expresados en nueves soles:

2012 2011
Rentabilidad de Fondos por Pagar a ONP _ 221,418 252,683
- TOTAL 221,418 252,683
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