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Analisis Economico Semanal de Electricidad

RES U IVI E N Ej ECUTIVO Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» La FED continuaria incrementando sus tasas de interés, pero a ritmos menores y terminaria con
ese ejercicio en el 1T23.

» La inflacion de EE.UU. empezaria el esperado retroceso y se normalizaria al cierre del 2023.

» EE.UU. evitd la temida recesién que se pronosticaba para este afo; sin embargo, contintan los
temores respecto al 2023 para la economia norteamericana.

» La economia local parece resistir a los embates de las crisis recientes, especialmente politica,
gracias a sus cimientos institucionales econdmicos inalterados.

» El tipo de cambio mostré su mejor nivel desde el pasado junio.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

RES U IVI E N Ej ECUTIVO Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Para el mes de enero del 2023 la tarifa eléctrica no cambiaria y se mantendria en S/ 692 por MWh.

» La demanda nacional evidencié un importante impulso debido al mayor crecimiento de la zona centro. Las
zonas norte y sur se mantienen con un crecimiento al alza.

» Se sigue incrementando la participacion de las centrales hidroeléctricas; sin embargo, aun no se alcanza los
niveles de los afnos previos.

» Producto del mayor uso de las hidroeléctricas, el precio spot se mantiene por debajo de los S/200 por MWh.
Este valor podria seguir reduciéndose, en la medida que sigan aumentando las lluvias.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

H ECH OS RE LEVANTES Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» SE ACERCA LA PAUSA. La FED continuaria incrementando sus tasas de interés pero a ritmos
menores y terminaria con ese ejercicio en el 1T23. Uno de los eventos econdmicos mas
importantes y definitorios del 2022 provino de EE.UU. y fueron las rapidas subidas de tasas de la
FED, segun Bloomberg. Las tasas terminaron el ano en 4.5%, muy por encima del menos del 1% a
principios de afo. Los mercados de futuros de los fondos federales ahora cotizan a una tasa cercana
al 5% para el 1S23. De cara al futuro, Bloomberg espera que la FED incremente sus tasas en 25 p.b.
tanto en febrero como en marzo proximos vy, a partir de entonces, haga una pausa durante el resto
del ano y descanse en 5%.

Federal Funds Rate - Upper Bound (%)

‘Source: Bloomberg Economics (Chart powered by BONT - ECAN<GO>)

Fuente: Bloomberg GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

H ECH OS RE LEVANTES Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
> INFLACION RETROCEDERA. La inflacién de EE.UU. empezaria el esperado retroceso y se
normalizaria al cierre del 2023. Cuando comenz6 el 2022, la mediana de la encuesta de Bloomberg
veia que la inflacion de EE.UU. se desaceleraba al 2.9 % desde el 6.7 % en 2021. Sin embargo, la
guerra en Ucrania tuvo un papel determinante. Hacia junio, la expectativa de inflacion se acelerd y
alcanzé un pico de poco mas del 9 % en junio y, probablemente, terminara el afo en 7.2 %. De cara al
futuro, Bloomberg espera que tanto la inflaciéon general como la subyacente se desaceleren a
alrededor del 3.5 % en el 4T23. Esa agencia sostiene que los precios de los bienes disminuirian,
mientras que la inflacion de los alquileres alcanzara su punto maximo a fines de la junio. Eso también
supone que no haya choques externos adversos adicionales que afecten a la economia de EE.UU.

Evolution of CPI Forecast for 40Q 2022
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Fuente: Bloomberg GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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H ECH OS RE LEVANTES Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

> NO HUBO RECESION. EE.UU. evité la temida recesién que se pronosticaba para este aifio; sin
embargo, contintan los temores respecto al 2023 para la economia norteamericana. En el 2022,
se habld mucho sobre una recesion inminente en EE. UU. poco después de que Rusia invadiera
Ucrania y cuando los precios del WTI subieron a USD 124. Bloomberg senala que muchos incluso
sugirieron que la economia estadounidense ya estaba en recesion. El PBI del 3T22 se recuperod a
territorio positivo y en el 4T22 el empleo y el ingreso real permanecieron positivos, lo que sugiere
gue la recesion no ocurridé este ano. Sin embargo, Bloomberg senhala que, de cara al futuro, hay una
probabilidad de 80% de recesion en 2023. Su modelo de probabilidad de recesion sugiere que es
probable que suceda alrededor de septiembre y que sea superficial, y el crecimiento del consumo
seguiria siendo positivo. (+

Fuente: Bloomberg GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

H ECH OS RE LEVANTES Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

»> BASES RESISTENTES. La economia local parece resistir a los embates de las crisis recientes,
especialmente politica, gracias a sus cimientos institucionales econdmicos inalterados. El ministro
de economia, Alex Contreras, sefialé a Gestidn que la economia peruana “es como una especie de
edificio antisismico. Tiene unas columnas claves que, a pesar de los terremotos, han permitido
aguantar”. El ministro agrego que “esas columnas centrales son un banco central independiente, un
Ministerio de Economia que, a pesar de los cambios (cuatro ministros de Economia en un ano) ha
mantenido el respeto por las reglas fiscales, y una Superintendencia de Banca y Seqguros que ha
mantenido la estabilidad financiera”.

» Contreras sefialé que el PerU cerrara el 2022 entre 2.8% y 2.9%. “Hubo efectos importantes,
paralizaciones en la mineria. Sin esos efectos hubiéramos crecido 4%, por encima de la region”,
agrego el ministro. Asimismo, el Peru tiene, todavia, la segunda mejor clasificacion de riesgo pais de
la region después de Chile. “Ese es el reflejo de tener la deuda publica mds baja de la region. Este
afo (2022) va a estar alrededor de 33.8% (del PBI). El déficit fiscal estd en 1.6%, después de haber
estado casi a 9 puntos por la pandemia”, resalta el titular de la cartera de economia. (+)

Fuente: Gestion. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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PROYECCIONES PARA EL PBI PERUANO Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Promedio de expectativas para el 2022
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GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
Fuente: Bloomberg.
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2022: EXPECTATIVAS DE INFLACION ALTAS Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Promedio de expectativas de inflacion para el 2022 » Al 23 de diciembre, los

(ardanuel) 228883 ?‘ﬁ diferentes bancos de inversion e
e g-E' AR instituciones multilaterales
I e 1 consultados por Bloomberg
_ L sefialan tasas cercanas de 8%
dgggeces para la inflacion en el 2022 vy
EEEEEEEEEEE R EEEEE TR AR RS SR Y superiores al 5% para el 2023.
Jan sl aso Set oct Nov
Promedio de expectativas para el 2023
(Var'%anui/); 998883833388
sc
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Fuente: Bloomberg y BCR. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
*R.1. Reporte de Inflacién del BCR



Analisis Economico Semanal de Electricidad

TIPO DE CAMBIO EN DURO RETROCESO

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» El sol peruano mostré pocos cambios hacia el cierre de la semana pasada y marcé un paso, relativamente,
estable en las ultimas semanas de diciembre. Su comportamiento guardo relacion con la dinamica pausada
del dolar en los mercados internacionales.

» El tipo de cambio oscilé alrededor de S/ 3.8/USD, y marco su paso mas fuerte desde junio pasado.

b0 d bi Var.% del 23/12/2022 3870 Forwards del tipo de cambio
Tipo de cambio respecto de... 3.860 (S/ por USD)

(S/ por USD) oo [ . 3.8546

-05 3.850 —Bid = Ask

3.8629

-11

3.840

3.830

3.820
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3.810
...ayer ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

1/05/2023

1/12/2023
01/19/2023
01/30/2023
02/28/2023
03/15/2023
03/29/2023
04/28/2023

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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A N A LI S I S TA R I FA R I O Analisis Economico Semanal de Electricidad

Semana del 18 al 25 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Evolucion del IPM 588
280285284285237237
279
74

27
- 5526126326420526520 Pesodel IPMy Tipo 3> Seg(in Bloomberg, se espera que el tipo al
dtzﬁfa";?zt??c;a cierre de diciembre sea de S/ 3.820 por
USD. Por otra parte, el IPM se calcula a
11% partir de la proyeccion del IPC en funcion
a la ultima brecha registrada.
Considerando la proyeccion de la inflacidn

Evolucién del Tipo de Cambio »29% de Bloomberg, se espera que el IPM

b0l (en S/ por USD) alcance en diciembre el valor de 288.
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Fuente: COES. * Proyeccién obtenida de Bloomberg.



Analisis Economico Semanal de Electricidad

ANALI S I S TARI FARIO Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte

(en S//MWh) » La tarifa eléctrica vigente de un usuario

residencial ubicado en Lima Norte es de S/
700 692 por MWh, superior en 11.7% respecto a
lo registrado en diciembre del 2021. Este
incremento obedece a la aplicacion del
°00 692 mayor IPM vy tipo de cambio; asi como a
619 L, :
aplicacion de las nuevas tarifas de
c00 distribucidon y generacion.
» Tomando las proyecciones del tipo de
400 cambio e IPM para diciembre, en el mes de
' ' ' ' enero del 2023 la tarifa eléctrica no se
incrementaria.

Enero
Marzo
Mayo
Julio
Setiembre
Noviembre
Enero
Marzo
Mayo
Julio
Setiembre
Noviembre
Enero
Marzo
Mayo
Julio
Setiembre
Noviembre
Enero
Marzo
Mayo
Julio
Septiembre
Noviembre
Enero

2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: COES
*VAD: Valor Agregado de Distribucién, PNG: Precio a Nivel Generacidn.



DEMANDA ELECTRICA NACIONAL

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 18 al 25 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica acumulada al 25 de
diciembre fue de 55,035 GWh, lo que
representa un incremento de 3.6% y 5.5%
respecto a la demanda del 2021 y 2019,
respectivamente.

Se dio un importante impulso en |Ia
demanda, debido al mayor consumo en la
zona centro, el cual fue impulsado por un
mayor requerimiento de energia de Enel
Distribucion, Luz del Sur y los GUL.

Del mismo modo, la zona norte y sur
mantiene un crecimiento por encima del
13%.

Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico



PRODUCCION AGREGADA

m Hidroeléctrica
GN - Camisea
GN - No Camisea
RER
Otras térmicas

Semana del 19 al 25 diciembre
de 2017

6%0

2%

31% 941 GWh

Semana del 21 al 27 de
noviembre de 2022

6%‘

7%

3%
1,139 GWh

50%

Semana del 19 al 25 diciembre
de 2021

1%
1,011 GWh

29%

Semana del 19 al 25 diciembre
de 2022

9%

2%
1,131 GWh

45%

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 18 al 25 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» A diciembre del presente, se sigue
incrementando la participacion de las
centrales hidroeléctricas en el despecho.
Sin embargo, aun no se recupera los
niveles alcanzados en los afios previos,
donde la participacion de las
hidroeléctricas, en este mismo superaba
el 60%.

» Se espera que la frecuencia de lluvias vaya
aumentando gradualmente, lo cual
implicaria una mayor participacion de las
centrales hidroeléctricas.

Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



BA LA N C E NAC I O NAL Anadlisis Econdmico Semanal de Electricidad

Semana del 18 al 25 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En los ultimos 30 dias, se exportd 1,041 GWh de energia para cubrir los excesos de demanda en las demas
zonas del pais.

Norte Centro Sur

(en TWh)

Oferta

®

0.8

1.2
2.8

Demanda
(en TWh)

Fuente: COES. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

COSTO MARG I NAL D E L SISTE MA Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Evolucion del precio spot . . .,
(en S//MWh) » La mayor participacion de las centrales

200 hidroeléctricas permitidé reducir el precio
spot. En la Ultima semana se registro un
precio promedio de S/ 153 por MWh;
>00 mientras que en la semana previa el precio
400 fue S/372 por MWh.

600

300
> De mantenerse el incremento de lluvias el

precio spot podria seguir reduciéndose,
100 4% alcanzando valores por debajo de los

0 S/110 por MWh, tal como se evidencio el
ano anterior.
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Fuente: COES. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



DEMANDA DE LA ZONA NORTE

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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Demanda por tipo de cliente

Semana del 21 al 27 de
noviembre de 2022

Semana del 19 al 25 diciembre

de 2021 de 2022

m Distribuidores 41%

GUL 156 GWh

Resto

44%

182 GWh 9% 178 GWh

14%

14% 16%

Semana del 19 al 25 diciembre

>

>

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 18 al 25 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En la zona norte, la demanda
eléctrica representa el 15% del total.

Se mantiene un entorno favorable de
crecimiento en la zona norte debido
al importante incremento en el
consumo de los usuarios libres, en
particular, de aquellos cuya demanda
es menor a 10 MW al mes.

Electronorte y Electronoroeste, que
abastecen a las regiones de
Cajamarca, Lambayeque, Piura vy
Tumbes, registraron un crecimiento
promedio de 8.5%.

*Grandes Usuarios Libres (GUL).
Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



ANALISIS DE LA ZONA CENTRO

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

) 9.2%
a===Tasa movil

==Tasa acumulada

7.0%

2.0%

Demanda por tipo de cliente

Semana del 21 al 27 de
noviembre de 2022

Semana del 19 al 25 diciembre
de 2022

Semana del 19 al 25 diciembre
de 2021

36%
m Distribuidores

33% 33% >
GUL 605 GWh 670 GWh 661 GWh
Resto
22% 24% 2

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 18 al 25 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En la zona centro, la demanda
eléctrica representa el 60% de Ia
demanda total.

La demanda en la zona centra se ha
recuperado de forma importante,
llegando a alcanzar una tasa del 9.2%,
una de las mayores del ano. Esto
debido al mayor requerimiento de
energia de las distribuidoras de Limay
de los GUL.

Mineras como Chinalco y Voltorantim
crecieron por encima del 40%.

*Grandes Usuarios Libres (GUL).
Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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ANALISIS DE LA ZONA SUR Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en xar. % anual) » La zona sur presenta un consumo

altamente dependiente de la mineria,
e=—Tasa movil Tasa acumulada 17.2%
180% que representa el 66% de la demanda
total de esta zona.

11.0%
4.0% \/\A M .
> La demanda en la zona sur se

-3.0%

25.0%

mantiene con altas tasas de
10.0% crecimiento.

Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic . , .

. _ » Las mineras mas importantes de la

Demanda por tipo de cliente h
Semana del 19 al 25 diciembre Semana del 21 al 27 de Semana del 19 al 25 diciembre Z0ha como Cerro Verder SOUt ern y

15 \ - % 8% % crecimiento por encima del 20%.

m Distribuidores
Resto
68% 69% 66%

*Grandes Usuarios Libres (GUL).

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
Fuente: COES.
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MARG E N D E R ES E RVA Semana del 18 al 25 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW) _
= Margen de Reserva » El margen de reserva promedio de la

o semana fue de 76%, superior en tres

puntos porcentuales, respecto a lo

registrado en la semana previa. Esto

. debido a que la maxima demanda de
esta semana fue menor

Maxima Demanda

100%

80%

» Este resultado indica que la vigente
- 7« capacidad de generacion del sistema

< [*s] w0 ~ o0 a (=] oM i o (2] [*p] [Xe] r~ o (=2l (=) ~— o~
gﬁgﬁgg& a b S DA IIFAA A . . .
o vor . u rao ot o - . puede atender cambios imprevistos de
o la demanda sin afectar la confiabilidad
b 7,653
7a% del sistema.
73% 7,455
7 . 7,409 76%
Maxima 7% 7,344
80?/ . . . 7
Demanda 7% 7236 e 8% 8% 750 » El 13 de diciembre se registré Ia
7,157 o 2106 7130 7,145
7,096 , ! s .
por mes (en maxima demanda en lo que va del
MW o~
) dano.
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
(Martes 11) (Jueves 24) (Jueves20) (Martes 19) (Martes 31) (Miércoles (Miércoles (Viernes 26) (Martes 27) (Viernes 28) (Viernes 25) (Martes 13)
22) 20)
Fuente: COES y Revista mineria y energia. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico

*Informacion al 21 de junio de 2022.



MARGEN DE RESERVA SIN RESERVA FRIA

Margen de Reserva sin Reserva Fria* v Maxima Demanda

I Margen de Reserva-Sin R.F. 110%
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Al considerar un escenario de
mayor criticidad, en donde se
excluye a las centrales térmicas
de las Reservas Frias, Puerto
Bravo y NEPI-llo y las centrales
RER edlicas y solares, el margen
de reserva promedio de la ultima
semana se reduce a 35%.

El resultado indica que bajo este
escenario los problemas de
confiabilidad en caso de cambios
abruptos de la oferta y Ia
demanda serian minimos.

Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de
Politicas y Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la
informacion. Todo el material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique
lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente
documento. Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en
el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni
su exactitud. Las opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan
sujetos a modificacion sin previo aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros.
Este reporte no se debe utilizar para tomar decisiones de inversidon en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Suclupe, A.; Guevara, E.; y Altamirano, F. Andlisis Economico Semanal de Electricidad—
Semana del 18 al 25 de diciembre de 2022. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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Energia que no se detiene

Gracias.



