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RESUMEN EJECUTIVO
Análisis Económico Semanal de minería

Semana del 4 al 10 de diciembre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

➢ Bloomberg señala que los datos de China deben tomarse con cuidado, luego de un noviembre
favorable.

➢ El cobre y el oro mostraron comportamientos positivos, en medio de los datos favorables para
EE.UU. respecto de su inflación y a señales chinas de que su demanda por commodities continuará
estimulándose.

➢ La demanda eléctrica de las principales mineras continúa mostrando rasgos favorables y presagia
un buen desempeño, hasta la fecha, respecto a la producción.
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HECHOS RELEVANTES INTERNACIONALES

➢ CHINA EN OBSERVACIÓN. Bloomberg señala que los datos de China deben tomarse con cuidado, luego de
un noviembre favorable. El salto de noviembre en el crédito de China no es una razón para celebrar, según
Bloomberg, dado que se debió en gran parte a un repunte estacional después de las vacaciones del mes
anterior. Esa agencia señala que, a pesar de las ganancias, el financiamiento agregado aún está muy por
debajo del nivel del año anterior, lo que subraya cómo las restricciones de la política china de Covid Zero y la
caída del mercado inmobiliario han afectado la demanda de fondos, especialmente en el lado de los hogares.
Bloomberg espera que el apetito por endeudamiento se recupere en los próximos meses a medida que
China relaje sus restricciones por el virus. (¿?)
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ÍNDICES MINEROS MUNDIALES

➢ Los índices de las materias primas mostraron comportamientos positivos, en línea con los precios de
los commodities.

Índices mineros
(24 de junio de 2022= 100)
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INVENTARIOS DE ORO Y COBRE A NIVEL GLOBAL

Inventarios

Oro
(millones de Oz.t)

Cobre
(miles de TM)

➢ Los inventarios de cobre
retrocedieron en señales
de una mayor demanda.
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Precio diario del cobre - 2022
(USD por TM)

➢ Los precios del cobre subieron ante un avance de las importaciones del commodity en China y dado el
relajamiento de las restricciones de las autoridades de ese país.

EL COBRE EN ASCENSO

Variación % del precio del 9/12/2022
respecto de…
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Precio diario del oro - 2022
(USD por oz.t)

PRECIO DEL ORO GANA TERRENO

➢ El oro sigue cosechando posiciones a su favor en los mercados internacionales dado que las expectativas de
inflación de EE.UU. se están reduciendo y la FED tendría un perfil menos agresivo en su próxima reunión.
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Variación % del precio del 9/12/2022
respecto de…

 1,250

 1,350

 1,450

 1,550

 1,650

 1,750

 1,850

 1,950

 2,050

S1 S3 S5 S7 S9 S11 S13 S15 S17 S19 S21 S23 S25 S27 S29 S31 S33 S35 S37 S39 S41 S43 S45 S47 S49

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis EconómicoFuente: Bloomberg.

PRECIO DEL ZINC VUELVE A CRECER

➢ El precio del zinc se incrementó en medio de noticias que estimularían la demanda china.

Precio diario del zinc - 2022
(USD por TM)
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MINERAS CON PRESENCIA EN EL PERÚ

Índice de las acciones
(17 de junio del 2022 = 100)

➢ Las acciones mostraron
comportamientos en línea
con la dinámica de los
commodities que
producen y comercializan.
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PROMEDIO DE PROYECCIONES DE BLOOMBERG
Análisis Económico Semanal de minería
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PROMEDIO DE PROYECCIONES DE BLOOMBERG
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PBI EE.UU. 2022 - (Var % anual) PBI EE.UU. 2023 - (Var % anual)
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*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe 
una relación directa entre ambas variables).
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Casos Cerro Verde y Southern
➢ Al 10 de diciembre, dos de las más importantes mineras del país mostraron desempeños por

debajo de las expectativas.
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Casos Antapacay, Hudbay y Antamina
➢ Las mineras en cuestión dan señales positivas hacia el 10 de diciembre.
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ANÁLISIS DE PRODUCCIÓN Y DEMANDA ELÉCTRICA
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Casos de Las Bambas y Chinalco
➢ Al 10 de diciembre, los consumos eléctricos de las minas Las Bambas y Chinalco continuaron

al alza.
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ÍNDICE DE LAS ACCIONES MINERAS EN EL PERÚ

Índice de las acciones
(17 de junio del 2022=100)

➢ Las mineras peruanas mostraron desempeños coherentes con el perfil de los principales
commodities que transan.
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Organismo Supervisor de la Inversión en Energía y Minería – Osinergmin

Gerencia de Políticas y Análisis Económico – GPAE

Análisis Económico Semanal de Minería

Alta Dirección:      

Omar Franco Chambergo Rodríguez    Presidente del Consejo Directivo 

Julio Salvador Jácome Gerente General 

Equipo de Trabajo de la GPAE que preparó el análisis:

Jorge Carlos Trelles Cassinelli Gerente de Políticas y Análisis Económico

Pablo Anthony Suclupe Girio Analista económico regulatorio



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 4 al 10 de diciembre

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

El contenido de esta publicación podrá ser reproducido, total o parcialmente, con autorización de la Gerencia de
Políticas y Análisis Económico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoría y la fuente de la
información.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente
documento. Las ideas expuestas en los artículos del reporte pertenecen a sus autores. La información
contenida en el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no
garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada
la información disponible y están sujetos a modificación sin previo aviso. La evolución pasada no es
necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para tomar decisiones de
inversión en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; y Suclupe, A. Análisis Económico Semanal de Minería –Semana del 4 al 10 
de diciembre de 2022. Gerencia de Políticas y Análisis Económico, Osinergmin – Perú.




