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Analisis Econdmico Semanal de mineria

RESUMEN Ej ECUTIVO Semana del 4 al 10 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Bloomberg sefiala que los datos de China deben tomarse con cuidado, luego de un noviembre
favorable.

» El cobre y el oro mostraron comportamientos positivos, en medio de los datos favorables para
EE.UU. respecto de su inflacion y a senales chinas de que su demanda por commodities continuara
estimulandose.

» La demanda eléctrica de las principales mineras continla mostrando rasgos favorables y presagia
un buen desempeno, hasta la fecha, respecto a la produccion.
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Analisis Econdmico Semanal de mineria

HECHOS RELEVANTES INTERNACIONALES Semana del 4 al 10 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

> CHINA EN OBSERVACION. Bloomberg sefiala que los datos de China deben tomarse con cuidado, luego de
un noviembre favorable. El salto de noviembre en el crédito de China no es una razon para celebrar, segun
Bloomberg, dado que se debid en gran parte a un repunte estacional después de las vacaciones del mes
anterior. Esa agencia sefala que, a pesar de las ganancias, el financiamiento agregado aun esta muy por
debajo del nivel del afo anterior, lo que subraya como las restricciones de la politica china de Covid Zero y |la
caida del mercado inmobiliario han afectado la demanda de fondos, especialmente en el lado de los hogares.
Bloomberg espera que el apetito por endeudamiento se recupere en los proximos meses a medida que
China relaje sus restricciones por el virus.

Financiamiento social y crecimiento de préstamos en China
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Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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IIN D I CES M I N E ROS M U N D IALES Semana del 4 al 10 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Indices mineros
(24 de junio de 2022= 100)
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» Los indices de las materias primas mostraron comportamientos positivos, en linea con los precios de

los commodities.
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Fuente: Bloomberg.
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Semana del 4 al 10 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
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> LOs inventarios de cobre

retrocedieron en sefales

de una mayor demanda.
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EL COBRE EN ASCENSO Semana del 4 al 10 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Precio diario del cobre - 2022 Variacion % del precio del 9/12/2022
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» Los precios del cobre subieron ante un avance de las importaciones del commodity en China y dado el
relajamiento de las restricciones de las autoridades de ese pais.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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PRECIO DEL ORO GANA TERRENO Semana del 4 al 10 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Precio diario del oro - 2022 Variacion % del precio del 9/12/2022
(USD por oz.t) respecto de...
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» El oro sigue cosechando posiciones a su favor en los mercados internacionales dado que las expectativas de
inflacion de EE.UU. se estan reduciendo y la FED tendria un perfil menos agresivo en su proxima reunion.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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PRECIO DEL ZINC VUELVE A CRECER

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Precio diario del zinc - 2022 Variacion % del precio del 9/12/2022

(USD por TM) respecto de...
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» El precio del zinc se incrementd en medio de noticias que estimularian la demanda china.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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MINERAS CON PRESENCIA EN EL PERU Semana del 4 al 10 de diciembre

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
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Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 4 al 10 de diciembre
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PRECIO DEL COBRE 2023 - (uSD por TM)
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Semana del 4 al 10 de diciembre
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PBI EE.UU. 2023 - (var % anual)
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ANALISIS DE PRODUCCION Y DEMANDA ELECTRICA

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Casos Cerro Verde y Southern

» Al 10 de diciembre, dos de las mds importantes mineras del pais mostraron desempefos por
debajo de las expectativas.
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Fuente: GPAE-Osinergmin.

*Dado que la produccién cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe
una relacion directa entre ambas variables).

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



ANALISIS DE PRODUCCION Y DEMANDA ELECTRICA " Semanadel 421 10 e dicembre
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Casos Antapacay, Hudbay y Antamina
» Las mineras en cuestion dan sefiales positivas hacia el 10 de diciembre.
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Fuente: GPAE-Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



ANALISIS DE PRODUCCION Y DEMANDA ELECTRICA
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Semana del 4 al 10 de diciembre

Casos de Las Bambas y Chinalco

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Al 10 de diciembre, los consumos eléctricos de las minas Las Bambas y Chinalco continuaron
al alza.

Fuente: GPAE-Osinergmin.
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I’N D I CE D E LAS ACCI O N ES M I N E RAS E N E L P E R U Gerencia de PoIit?;T?/Tn:?ilsiE:Elct?\:;;f:i-eg:;:

Indice de las acciones
(17 de junio del 2022=100)

115 110 \V
105 \[

A = Buenaventura
105 100 =

95
90

95 . val
al 85

|
/ ‘ \ 80
d /]

85 ‘ 75
70

75

e==Southern  em=\/olcan* 55
65 c c c 5 5 5 35 3 ] o o [ - - T T s T > > > o ]
_____ 5 3 3 3 3 ® @ ©§ & 6§ © © 2 2
£ £ 5§ § 3 33 33 9 9% 9 S % %2 0% % % L L L L B 3 3BT L L33 SSS IR Y EEE GG 900 0 O é S 8 8 B8 &
5 35 53 53 3 3 3 3 3 % » 2 8 § 4 4 4 0 0 8 O 8 82 2 & 4 o n & a J i & o : N T S d
2 22T 2 4 oo d D S S S G S G 2 z z zZ 3 495 8 AN N b N 9@ S 8 8 N % 2 Q% & a4 o o
N o b= -
g 5 8 W 8 &8 un o g @ S 8 8~ 3 g 8 ¢ 9 92 4 ~

» Las mineras peruanas mostraron desempefios coherentes con el perfil de los principales
commodities que transan.
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Fuente: Bloomberg.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de
Politicas y Analisis Econdmico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la
informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente
documento. Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion
contenida en el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no
garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada

la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo aviso. La evolucion pasada no es
necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para tomar decisiones de
inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 4 al 10
de diciembre de 2022. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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Energia que no se detiene

Gracias.



