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» Los ingresos rusos ya sufren bajo la presidon de la caida del precio del crudo que para los cdlculos de
impuestos de febrero cayo a USD 46.82.

» La posicion de mercado de la OPEP+ podria ser superada por el cardcter monopolista de China respecto a la
energia verde.

» 75,000 unidades convertidas (cifra récord), principalmente automoviles, fue la conversiéon de vehiculos a Gas
Natural Vehicular (GNV) en el afio 2022.

» En la semana, los inventarios del diésel (+3%), gasohol 90 (+1%) y GLP (+15%) aumentaron respecto a la
semana anterior, en un contexto de protestas y oleajes andmalos.
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HECHOS RELEVANTES INTERNACIONALES Semana del9 al 15 de enero
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» DURO GOLPE. Los ingresos rusos ya sufren bajo la presion de la caida del precio del crudo que para los calculos de
impuestos de febrero cayo a USD 46.82. Los ingresos petroleros del estado ruso se vieron sometidos a una mayor presion
ya que el precio promedio del crudo que el gobierno utiliza para calcular sus impuestos cayé al nivel mas bajo en mas de
dos anos. El pais ya tenia un récord de déficit presupuestario federal en diciembre, ya que gastd mucho en la invasiéon de
Ucrania, mientras que el precio del petrdleo y el gas, la mayor fuente de ingresos del gobierno, disminuyd, segun
Bloomberg. El principal precio de exportacion del crudo ruso casi se redujo a la mitad en el 2022 debido a una
combinacion de desaceleracion de la economia mundial y oleadas de sanciones internacionales en respuesta a la guerra.
El crudo de los Urales, la mezcla de exportacion clave de Rusia, se cotizé a USD 46.8 por barril entre mediados de
diciembre y mediados de enero, segun datos del Ministerio de Finanzas ruso. Ese es el nivel mas bajo desde el apogeo de
la pandemia del Covid-19.

Price of Urals Crude Under Sanctions Pressure
The oil price decline is leading to lower Russian budget revenues

# Urals crude price used to calculate taxes

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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HECHOS RELEVANTES INTERNACIONALES Semana del9 al 15 de enero
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» MERCADOS. La posicion de mercado de la OPEP+ podria ser superada por el caracter monopolista de China respecto a la
energia verde. Los paises que importan petrdleo y gas se preocupan por la influencia de los paises productores,
particularmente desde que Rusia invadid Ucrania, segun Bloomberg. Sin embargo, se esta construyendo una
vulnerabilidad aun mayor en la cadena de suministro global de energia verde, resalta esa agencia. China refina el 95% del
suministro mundial de cobalto, un metal utilizado en las baterias de iones de litio. Fabrica mas del 70% de los mddulos
solares fotovoltaicos con sede en Sicilia y alberga tres cuartas partes de la capacidad mundial de produccién de baterias
para vehiculos eléctricos. Tales cifras, publicadas por la Agencia Internacional de Energia la semana pasada, subrayan cuan
concentradas estan las cadenas de suministro globales necesarias para la transicion a la energia renovable. En
comparacion, el mercado del petrdleo parece fragmentado. Los 13 paises de la OPEP han acaparado alrededor del 40%
del suministro mundial de petréleo desde principios de la década de 1990, segun Goldman Sachs. Con los productores
adicionales del grupo mas grande de la OPEP+, como Rusia, eso salta al 60%. Por ahora, el cartel del petrdleo tiene mucho
mayor poder sobre la economia global que los proveedores de tecnologia de energia verde, pero esto podria cambiar a
medida que cambia |la combinacion energética del mundo. China domina la fabricacion de tecnologias de energia
renovable hoy en dia debido a afios de generosos subsidios, acceso a energia, mano de obra y tierras baratas. El gobierno
chino identificod por primera vez la energia limpia como estratégicamente importante hace mas de una década. Entre 2018
y 2022, la participacion de Beijing en la inversion global en nuevas fabricas de productos de energia limpia, como paneles
solares y componentes de turbinas edlicas, se mantuvo estable en 80%, segun datos de Bloomberg.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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WTI R ETO MA VU E LO Semana del 9 al 15 de enero
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Precio diario del WTI y Brent - 2022 Variacion % del WTI del 13/1/2023
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» Al viernes, el délar mas débil y un comportamiento mas audaz en el consumo chino incentivaron la demanda
global de crudo y expandieron su precio.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Precio diario del Mont Belvieu - 2022 Variacion % del precio del 13/1/2023
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» El Mont Belvieu no reacciona al nivel del crudo. Sin embargo, su ligero incremento da senales de mayor
consumo.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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HENRY HUB SIGUE RETROCEDIENDO Semana del 9. 15 de enero
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» El almacenamiento oportuno de inventarios y temperaturas menores a las esperadas en diferentes partes
de EE.UU. han desalentado el precio del gas natural.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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LNG EUROPEO ESTABLE Semana del 9 al 15 de enero
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Precio diario del Netherland TTF - 2022 Variacion % del precio del 13/1/2023

(USD por MMBTU) respecto de...
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» El precio del LNG cerré de valores relativamente estables y por encima de sus valores promedio. Casi

superados los temores de una sobre demanda en el invierno europeo, la cotizacion del LNG en ese
continente no se ha disparado.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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PERU: TRANSFORMACION DEL PARQUE VEHICULAR A GNV Semana del 9 al 15 de enero
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» 75,000 unidades convertidas, principalmente
automoaviles, fue la conversion de vehiculos a
Gas Natural Vehicular (GNV) en el afo 2022 (cifra
récord).

» Calidda apunta a sumar buses y camiones
mediante el empleo de Gas Natural Licuefactado
(GNL) para el transporte de largas distancias.

» Hay mds de 1.8 millones de usuarios (industrias,
casas y comercios) conectados al gas natural por
redes. En Lima y Callao cerraron el 2022 con 1.56
millones, en el norte (Quavii) hay 210 mil, y en Ica
(Contugas) hay 65 mil conexiones a gas natural
por redes.

» En el afio 2023, realizardn entre 150 mil y 180 mil
conexiones por redes solo en Lima.

Fuentes: El Comercio (16/01/2023).
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REGIONES DEL SUR: DESABASTECIMIENTO DE GLP Semana del 9 al 15 de enero
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» El viernes 13 o sdabado 14 de enero de 2023 se
habrian agotado los stocks de GLP en las
regiones del Sur debido a los bloqueos de
carreteras.

» Principalmente se estarian viendo afectadas
Arequipa, Cusco, Moquegua y Tacna pues nho
llegaron a recuperar los inventarios que se
perdieron con las protestas de diciembre de
2022.

» Asimismo, se registraron Oleajes Andémalos
(entre el 12 y 16/01/2023) que impiden la
descarga del 30% del combustible importado,
pero esto no causaria un desabastecimiento en
zonas del Centro y Norte del Peru. El producto
gue no se traslada al Sur debido a las protestas,
compensa el stock de combustibles que no se
puede descargar por el oleaje. Lo que se ve
afectado es la importacion.

Fuentes: La Nacion (13/01/2023).
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Precio de diésel, Peru

(S/ por galén) » Respecto al cierre de la semana

anterior, el precio promedio de venta

24 Reinicio de protestas por aI Usuario final del d|ése| BS 5‘50 UV
contexto politico en Peru. . , . .

continué disminuyendo en -1%

(cerrando en S/19.60 por galén); en

linea con la disminucidon de la banda

18 . . . .7
de precios y el precio de importacion

(-1%).
® o ¢ o °* . , .
. . » Dado que Peru es importador neto de
12 ° ° . . el
_ — combustibles, existe volatilidad en el
precio del diésel el cual es
e CIF Precio petroperu (con impuestos) Precio de Venta —Mlarcador Diesel amortlguado por eI FEPC en IOS
. precios mayoristas (refinerias e
552 51 52 importadores). Aun que, actualmente,
Dic Ene

estos estarian aportando al FEPC.

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroper( y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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CONSTANTE: BANDA DEL DIESEL Semana del 9 al 15 de enero
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos del diésel B5

(S/ por galdn)
» -6% fue la disminucién de las
o DS e o e e bandas en  la  dltima
vehicular al FEPC. 30/12/2022 al 26/01/2023. actuallzaCIC’)n para eI dléSEl BX
respecto a lo fijado en
setiembre 2022. Estas bandas
B = se mantendrian constante
12.03 hasta el 26 de enero de 2023.
i Banda
12 piéselBS UV » La medida fue adoptada entre

el MINEM y el MEF, tomando
en cuenta la finalidad del FEPC
10 con el propdsito de mantener

’ R ’ ) - ’ estables los precios

Fuente: Petroperd y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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DlSMlNUYE PREC'O GASOHOL 90 Semana del 9 al 15 de enero
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Precio de Gasohol 90, Peru
(S/ por galon)

Reinicio de protestas por
contexto politico en Perd.

» Al cierre de la semana pasada, el
precio promedio de venta al
usuario final del Gasohol 90
continué disminuyendo en -1%
(cerrando en S/18.50 por galdn), en

16

... linea con la disminucion en -10%
a ) ’ * . del precio de importaciéon. Esto se
w deberia a la destruccion de la
— € demanda (sustituido por GLP vy
° s v o GNV) por los altos precios del
: . . combustible.
— Precio Petropert (con impuestos) — Precio de Venta al Usuario Final
e CIF —Marcador GH-90

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroper( y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



SIN BANDA: GASOLINA 90
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Semana del 9 al 15 de enero

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos de Gasolina 90

(S/ por galdn)

18

. RGRT 022-2022-0S/GRT Resolucion 074-2022-
DS 002-2022-EM incl .
. ety B establece actualizacion de OS/GRT establece
Gasolina 90 al FEPC, del . -
29/03/2022 hasta el bandas para Gasolina 90 para actualizacion de bandas de
. el periodo 27/05 -26/06 de la gasolina 90 del
26/06/2022 (por 90 dias).
15 2022 30/12/2022 al 31/12/2022.
13.80
i Banda 13.5
12 Gasolina 90
11.2
10.7

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» -6% fue la disminucion de las
bandas en la ultima
actualizacion para la gasolina
90 respecto a lo fijado en
octubre 2022, pero solo hasta
el 31 de diciembre de 2022.

» En la dltima actualizacion de
bandas para la gasolina 90 se
establecid como limite
superior e inferior los valores
de S/10.12 y S/10.02 por galdn,
respectivamente.

Fuente: Petroperu y Osinergmin.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
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DISMINUCION: PRECIO DE GLP-G Semana del 9 al 15 de enero
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Precio de GLP, Peru

(S/ por galdn) » Respecto del cierre de la semana anterior, el

. precio promedio de venta al usuario final del
Protestas a nivel nacional .

ante el contexto politico. GLP envasado se mantuvo constante; sin

embargo, el precio del GLP a granel continud
disminuyendo, el cual podria deberse a la
sustitucion por el GNV.

» El precio practicamente constante del GLP
envasado se deberia a la demanda inelastica:
la demanda no puede sustituir el GLP
envasado por otro combustible en el corto
plazo, pero si en el largo plazo por el gas

S52
S1
S2

Dic Ene natural. Por el contrario, el menor precio del
—Marcador GLPE o CIF GLP a granel (automotor) se deberia a la
Precio Petroperu (con impuestos) GLP Envasado . - . .,

— GLP Vehicular existencia del sustituto GNV, cuya conversion

toma en promedio un dia.

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroper( y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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CONSTANTE: BANDA DEL PRECIO DE GLP Semana del 9 al 15 de enero
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Banda de precios y precios ex planta Petropert » -7.5% fue la disminucion de las bandas en la
sin impuestos de GLP-E ultima actualizacidn para el GLP envasado y
(S/ por kg) a granel respecto a lo fijado en noviembre
2.8 Re;g'/tg;in 074 2022- 2022. Los valores del limite superior e
establece

actualizacién de bandas inferior son 5/1.98 ) 5/1.92 por kg,

del GLP del 30/12/2022 , .
al 26/01/2023. respectivamente. A la fecha, se mantiene

constante.

2.4 . 7 e e
230 > El precio ex planta Petroperu sin impuestos

de GLP-E para Lima (S/2.14) continta por

214\ 2.14 encima de la banda (S/1.98), a diferencia

del GLP de Talara (S/1.98) que si se

2 1.98 encuentra dentro de la banda. Esto se

deberia a que Petroperu aun no se acoge al

FEPC para Lima porgue es opcional, pero si

i 8 ¥V para Talara. Esto sucede desde fines de

16 marzo de 2022 cuando se cambid en la
fijacion de bandas el PPI por el PPE.

Banda

—G LP-E - Callao
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Fuente: Petroperd y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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AUMENTO: DEMANDA DE DIESEL Semana del 9 al 15 de enero
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru ,
» Respecto de la semana anterior, la

(en miles de barriles) demanda acumulada mensual de

e diésel aumentd en +5%; cerrando en

i 4.1 millones de barriles, por encima

de lo registrado en el 2022 y 2021;

debido principalmente al aumento

del trafico registrado en el semana, el

cual fue mayor en +23% respecto de

la semana previa. Esto podria

deberse al aumento del flujo de

—2023 vehiculos de carga pesada y buses

—2022 como prevencion ante a la amenaza

del cierre de las vias por protestas

ante el contexto politico que

retomaron el sabado 14 de enero de
Fe 2023.
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3,600

==2021

3,000

S52
S1
S2

Fuente: Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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POR DEBAJO DEL 2022 y 2021: DEMANDA GASOHOL 90 Semana del 9 al 15 de enero
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Demanda acumulada mensual de Gasohol 90, Peru

en miles de barriles :
( ) » Respecto de la semana anterior, la

demanda acumulada mensual de

e Gasohol 90 se mantuvo constante

2,000 politico. (cerrando en 1.6 millones de
barriles) pero se encuentra en -8%
por debajo de lo registrado en
similar periodo del 2022 y en -1%

respecto del 2021, debido

1,500 principalmente por la destruccion

2023 de la demanda por altos precios del

—2022 combustible que llevd a los

—2021 consumidores a sustituirlo por el
GLP y GNV.

1,000
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A ) GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
Fuente: Osinergmin.
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CONSTANTE: DEMANDA DE GLP Semana del 9 al 15 de enero
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)
» Respecto de la semana anterior, la

Protestas a nivel nacional demanda acumulada mensual del

porcoriextopeltie> GLP se mantuvo constante

(cerrando en 1.9 millones de

~ , WA barriles), en un contexto de

\/ P ~——— protestas ante el contexto politico

800 gue cerraron las vias dejando sin

e combustible a varias localidades

del sur del pais. Asimismo, cabe

recordar los incentivos que viene

1,500 dando el Gobierno con aumento

del monto del vale FISE para la
compra del GLP envasado.
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-=2022
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Fuente: Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)
» Respecto de la semana anterior,

 Jeniiode el inventario acumulado

e mensual de diésel aumentd en

1,500 +3% (cerrando en 78.3 millones
A% de barriles) y la importacién

—  / disminuyé en -13%; en un

1,000 o contexto de destrucciéon de la

demanda por los altos precios
del combustible, y protestas
ante el contexto politico.

500 34,000

Importacién de Diésel

——Inventario de Diésel
0 4,000
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Fuente: Perupetro. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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AUMENTO: INVENTARIO DE GASOHOL 90 Semana del 9 al 15 de enero
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Inventario e importacion de Gasohol 90, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)
» Respecto de la semana anterior, el
inventario acumulado mensual del
e e Gasohol 90 aumenté en +1%
Poltice (cerrando en 10.6 millones de
portacion de Gasohol 50 17,000 barriles) y la importacion en +7%;
—— Inventario de Gasohol 90 en un contexto de destruccion de
la demanda por los altos precios
del combustible (la demanda se

1,000

500 11,000
- encuentra en -8% respecto al
2022) y la disminucion del precio
. . de importacion (-10%) en la dltima

51
S2

semana.
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Fuente: Perupetro. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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AUMENTO: OFERTA DE GLP ESAR 0 O
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Produccidn, inventario e importacion de GLP, Peru ,
» Respecto de la semana anterior, la

(acumulada mensual en miles de barriles) produccién acumulada mensual de
GLP se mantuvo constante (cerrando
Reinicio de . .
P——— en 1.3 millones de barriles), los
contexto politico. . .
40,000 inventarios aumentaron en +15%

1,500

(cerrando en 20.1 millones de
barriles) y disminuyd en -2% la
oo importacion. En neto, la oferta del
1,000 GLP en Peru aumentdé en +13%

— — respecto a lo registrado en |Ia

semana previa, en un contexto de

10,000

500 Importacion GLP protestas ante el actual contexto
—Produccién GLP politico que dejé desabastecido de
~—Inventario GLP GLP al Sur del Peru y el registro de

0o - - 5,000 oleajes andmalos.
Dic Ene

Fuente: Perupetro. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de
Politicas y Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la
informacion. Todo el material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique
lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente
documento. Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en
el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni

su exactitud. Las opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan
sujetos a modificacion sin previo aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros.
Este reporte no se debe utilizar para tomar decisiones de inversidon en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Suclupe, A.; Miranda, C.; y Altamirano, F. Andlisis Economico Semanal de
Hidrocarburos — Semana del 9 al 15 de enero de 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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