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➢ Los datos económicos clave de China esta semana probablemente mostrarán un marcado
debilitamiento en el crecimiento a fines del año pasado pero la esperanza es el 2023.

➢ Las materias primas mejoraron en línea con los desempeños del cobre y del oro, beneficiados por la
coyuntura actual, especialmente, desde China y EE.UU.

➢ El escalamiento de las protestas contra el Gobierno en Perú y la limitada capacidad de las
autoridades para resolver conflictos sociales está afectando el transporte de minerales en el sur del
país y poniendo presión sobre la capacidad de almacenamiento de las minas.
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GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis EconómicoFuente: Bloomberg.

HECHOS RELEVANTES INTERNACIONALES

➢ EFECTO CHINO. Los datos económicos clave de China esta semana probablemente mostrarán un marcado
debilitamiento en el crecimiento a fines del año pasado. Esto, después de que la política de Covid Zero
terminara abruptamente, aunque la atención está cambiando rápidamente a un fuerte repunte en el 2023.
Un aumento en las infecciones en diciembre afectó a la economía, y los datos oficiales del martes
probablemente mostrarán una caída en la actividad a niveles comparables a cuando Shanghái fue cerrada en
el año pasado. Eso significa que el crecimiento del PBI en el 4T22 probablemente se desaceleró a 1.6%,
según la estimación promedio en una encuesta de Bloomberg a economistas, menos de la mitad del ritmo
registrado en el 3T22. El PBI de todo el año probablemente creció solo 2.7% el año pasado, según la
encuesta, muy por debajo del ambicioso objetivo del gobierno de "alrededor de 5.5%" y ligeramente por
encima del 2.2% aumento registrado en el 2020, cuando la pandemia golpeó por primera vez. (+)
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GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis EconómicoFuente: Bloomberg.

ÍNDICES MINEROS MUNDIALES

➢ Los índices de las materias primas mejoraron en línea con las mejoras observadas en el cobre y el oro,
quienes se benefician de la coyuntura actual.

Índices mineros
(14 de enero de 2022= 100)
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INVENTARIOS DE ORO Y COBRE A NIVEL GLOBAL

Inventarios

Oro
(millones de Oz.t)

Cobre
(miles de TM)

➢ Los inventarios de
cobre se incrementaron
sorpresivamente, a
pesar del buen
comportamiento y
augurio de la demanda
de ese metal.
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GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis EconómicoFuente: Bloomberg y Cochilco.

Precio diario del cobre - 2022
(USD por TM)

➢ El cobre tomó como buena referencia la recuperación de la demanda china y el aliento de las expectativas
sobre el commodity.

EL COBRE CON BUEN PIE

Variación % del precio del 13/1/2023
respecto de…
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GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis EconómicoFuente: Bloomberg.

Precio diario del oro - 2022
(USD por oz.t)

PRECIO DEL ORO EMPRENDE VUELO

➢ Los precios del oro volvieron a cerrar al alza, luego de los comportamientos de la moneda norteamericana
en los mercados.
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PRECIO DEL ZINC SE RECUPERA

➢ El zinc fue uno de los metales básicos que tomó con gran bienvenida las noticias sobre una demanda
china más fuerte.

Precio diario del zinc - 2022
(USD por TM)
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Variación % del precio del 13/1/2023
respecto de…

 2,200

 2,400

 2,600

 2,800

 3,000

 3,200

 3,400

 3,600

 3,800

S1 S2

Ene

Rango Mín y Máx (2019 - 2022) Zinc Promedio (2019 - 2022)

2.8 

10.1 9.8 

-5.3 

...hace un día …hace una semana …hace un mes …hace un año



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis EconómicoFuente: Bloomberg.

PROMEDIO DE PROYECCIONES DE BLOOMBERG
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PRECIO DEL COBRE 2023 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2023 - (USD por oz.t)
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PROMEDIO DE PROYECCIONES DE BLOOMBERG
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PBI EE.UU. 2022 - (Var % anual) PBI EE.UU. 2023 - (Var % anual)

PBI CHINA 2022 - (Var % anual) PBI CHINA 2023 - (Var % anual)
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HECHOS RELEVANTES NACIONALES

➢ PROTESTAS AFECTAN A MINAS DEL SUR. El escalamiento de las protestas contra el Gobierno en Perú y la
limitada capacidad de las autoridades para resolver conflictos sociales está afectando el transporte de
minerales en el sur del país y poniendo presión sobre la capacidad de almacenamiento de las minas.
Además de las pérdidas económicas por la paralización de faenas en la industria, los problemas afectarán
gravemente las exportaciones mineras en enero y la producción de cobre es la que corre mayor riesgo. Se
han registrado interrupciones de tránsito en diversos puntos del Corredor Minero Sur, que conecta minas
como Las Bambas, Constancia y Antapaccay con la terminal portuaria Matarani en la Región Arequipa, así
como disturbios en las mismas operaciones mineras o sus alrededores. El último incidente grave fue un
ataque directo a las operaciones de Antapaccay, donde vehículos de la empresa fueron quemados y la zona
de campamento minero resultó dañada. Controlada por Glencore, la mina anunció que iniciará un proceso
de evacuación de empleados —alrededor de 2,400 personas entre trabajadores directos y contratistas— y
solo mantendrá al personal esencial. Las Bambas, por su parte, no puede transportar cobre desde el 3 de
enero, de acuerdo con información proporcionada por el Instituto de Ingenieros de Minas del Perú (IIMP).
Comuneros de Apurímac amenazaron recientemente con incendiar las operaciones y el campamento de la
empresa. (-)
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*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe 
una relación directa entre ambas variables).

ANÁLISIS DE PRODUCCIÓN Y DEMANDA ELÉCTRICA
Análisis Económico Semanal de minería
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Casos Compañía Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde
➢ A la primera quincena de enero, estas empresas mineras marcaron altos desempeños, según

su consumo eléctrico. Particularmente, Las Bambas y Cerro Verde.
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Casos Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas
➢ Las mineras en cuestión mostraron un comportamiento casi sin variaciones y respecto a los

niveles de consumo del mes pasado.
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Casos de Minera Chinalco del Perú, Compañía Minera Antapacay y HudBay Perú
➢ En la primera quincena del año, estas mineras retrocedieron respecto a lo observado en

diciembre pasado.
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes compañías mineras no cotizan en la bolsa limeña; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: 
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y Angloaamerican (Quellaveco)

ÍNDICE DE LAS ACCIONES MINERAS EN EL PERÚ

(14 de enero del 2022=100)

➢ Las mineras peruanas y grandes grupos
económicos del sector en el mundo
terminaron la semana favorecidos por los
auspiciosos comportamientos de los
commodities.
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