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Analisis Econdmico Semanal de mineria

RESUMEN Ej ECUTIVO Semana del 9 al 15 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Los datos econdmicos clave de China esta semana probablemente mostrardn un marcado
debilitamiento en el crecimiento a fines del afo pasado pero la esperanza es el 2023.

» Las materias primas mejoraron en linea con los desempefios del cobre y del oro, beneficiados por la
coyuntura actual, especialmente, desde Chinay EE.UU.

» El escalamiento de las protestas contra el Gobierno en Peru y la limitada capacidad de las
autoridades para resolver conflictos sociales esta afectando el transporte de minerales en el sur del
pais y poniendo presion sobre la capacidad de almacenamiento de las minas.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
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Analisis Econdmico Semanal de mineria

HECHOS RELEVANTES INTERNACIONALES Semana del 9 al 15 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» EFECTO CHINO. Los datos econédmicos clave de China esta semana probablemente mostraran un marcado
debilitamiento en el crecimiento a fines del afio pasado. Esto, después de que la politica de Covid Zero
terminara abruptamente, aunque la atencion esta cambiando rapidamente a un fuerte repunte en el 2023.
Un aumento en las infecciones en diciembre afectd a la economia, y los datos oficiales del martes
probablemente mostraran una caida en la actividad a niveles comparables a cuando Shanghai fue cerrada en
el afo pasado. Eso significa que el crecimiento del PBI en el 4T22 probablemente se desaceleré a 1.6%,
segun la estimacion promedio en una encuesta de Bloomberg a economistas, menos de la mitad del ritmo
registrado en el 3T22. El PBI de todo el afio probablemente crecié solo 2.7% el ano pasado, segun la
encuesta, muy por debajo del ambicioso objetivo del gobierno de "alrededor de 5.5%" y ligeramente por

encima del 2.2% aumento registrado en el 2020, cuando la pandemia golped por primera vez. (+)

Bumpy Recovery
China's economic growth is set to drop before rebounding

A Annuzl GDP growth Forecast

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Bloomberg Industrial Metal Subindex
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Analisis Econdmico Semanal de mineria

INVENTARIOS DE ORO Y COBRE A NIVEL GLOBAL Semana del 9 al 15 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Inventarios
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Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Econdmico Semanal de mineria

EL COBRE CON BUEN PIE Semanadel 9 al 15 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Precio diario del cobre - 2022 Variacion % del precio del 13/1/2023
10.500 (USD por TM) respecto de...
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» El cobre tomé como buena referencia la recuperacion de la demanda china y el aliento de las expectativas
sobre el commodity.

Fuente: Bloomberg y Cochilco. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
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PRECIO DEL ORO EMPRENDE VUELO

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Precio diario del oro - 2022 Variacion % del precio del 13/1/2023
(USD por oz.t) respecto de...
5.8
2.8 I
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» Los precios del oro volvieron a cerrar al alza, luego de los comportamientos de la moneda norteamericana
en los mercados.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Econdmico Semanal de mineria

PRECIO DEL ZINC SE RECUPERA

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Precio diario del zinc - 2022 Variacion % del precio del 13/1/2023
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» El zinc fue uno de los metales basicos que tomad con gran bienvenida las noticias sobre una demanda
china mas fuerte.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Fuente: Bloomberg.
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Semana del 9 al 15 de enero
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PBI EE.UU. 2023 - (var % anual)
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Fuente: Bloomberg.






Analisis Econdmico Semanal de mineria

HECHOS RELEVANTES NACIONALES Semana del 9 al 15 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» PROTESTAS AFECTAN A MINAS DEL SUR. El escalamiento de las protestas contra el Gobierno en Pert y la
limitada capacidad de las autoridades para resolver conflictos sociales esta afectando el transporte de
minerales en el sur del pais y poniendo presion sobre la capacidad de almacenamiento de las minas.
Ademas de las pérdidas econdmicas por la paralizacion de faenas en la industria, los problemas afectaran
gravemente las exportaciones mineras en enero y la produccién de cobre es la que corre mayor riesgo. Se
han registrado interrupciones de transito en diversos puntos del Corredor Minero Sur, que conecta minas
como Las Bambas, Constancia y Antapaccay con la terminal portuaria Matarani en la Region Arequipa, asi
como disturbios en las mismas operaciones mineras o sus alrededores. El ultimo incidente grave fue un
ataque directo a las operaciones de Antapaccay, donde vehiculos de la empresa fueron quemados y la zona
de campamento minero resultd danada. Controlada por Glencore, la mina anuncié que iniciara un proceso
de evacuacion de empleados —alrededor de 2,400 personas entre trabajadores directos y contratistas— y
solo mantendra al personal esencial. Las Bambas, por su parte, no puede transportar cobre desde el 3 de
enero, de acuerdo con informacidon proporcionada por el Instituto de Ingenieros de Minas del Peru (IIMP).
Comuneros de Apurimac amenazaron recientemente con incendiar las operaciones y el campamento de la
empresa. (-)

Fuente: BNamericas GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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ANALISIS DE PRODUCCION Y DEMANDA ELECTRICA

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Casos Compania Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

» A la primera quincena de enero, estas empresas mineras marcaron altos desempeiios, segun
su consumo eléctrico. Particularmente, Las Bambas y Cerro Verde.
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Fuente: GPAE-Osinergmin.

*Dado que la produccidn cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccidn (existe
una relacion directa entre ambas variables).

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
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ANALISIS DE PRODUCCION Y DEMANDA ELECTRICA

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Casos Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

» Las mineras en cuestion mostraron un comportamiento casi sin variaciones y respecto a los
niveles de consumo del mes pasado.
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Fuente: GPAE-Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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ANALISIS DE PRODUCCION Y DEMANDA ELECTRICA

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Casos de Minera Chinalco del Peri, Compania Minera Antapacay y HudBay Peru

» En la primera quincena del ano, estas mineras retrocedieron respecto a lo observado en
diciembre pasado.

3.8 3.2 07 22 0.4
3.6  ====Minera Chinalco del Peru MWh/dia 0.9 2.0
3.0 1.8
3.4 . . PR .
e==|\linera Chinalco del Pert Miles de 0.8 0.6 0.3
3.2 TMF/dia ’s 1.6 '
3.0 0.7 1.4
2.8 26 05 1.2
. R . 0.2
0.6 1.0
2.6 0.8
2.4 05 24 .
04 06 0.1
2.2
04 22 0.4 , )
2.0 e Compafia Minera Antapaccay MWh/dia 0.2 Hudbay Pen" MWh/dla i
1.8 03 2.0 = Compafiia Minera Antapaccay Miles de TMF/dia 03 - Hudbay Peni Miles de TMF/dia
g2 222222 @ 3 EIAICPN 9 BEeRg022 8888 s YNNNS Beeeaean g8 S INNNYD
P R U R T L L U P L )
§223858°3523c58°3c852836¢s §23c6523c653°2c658°c65820¢% 832858365828 583385823 s

Fuente: GPAE-Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Las mineras peruanas y grandes grupos
econdmicos del sector en el mundo
terminaron la semana favorecidos por los
auspiciosos comportamientos de los
commodities.
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Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y Angloaamerican (Quellaveco)

*Las siguientes compaiiias mineras no cotizan en la bolsa limefia; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:

Fuente: Bloomberg.
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Omar Franco Chambergo Rodriguez Presidente del Consejo Directivo
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Equipo de Trabajo de la GPAE que preparé el analisis:

Jorge Carlos Trelles Cassinelli Gerente de Politicas y Andlisis Econdmico

Pablo Anthony Suclupe Girio Analista econémico regulatorio

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 9 al 15 de enero 2023
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de
Politicas y Analisis Econdmico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la
informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente
documento. Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion
contenida en el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no
garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada

la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo aviso. La evolucion pasada no es
necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para tomar decisiones de
inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 9 al 15
de enero de 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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Energia que no se detiene

Gracias.



