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Analisis Economico Semanal de Electricidad

RESUMEN Ej ECUTIVO Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Aparentemente, la FED estd logrando apagar el incendio de la inflacién; aunque su victoria todavia
no es completa.

» Mientras el délar se mantiene mixto, en esta semana se revelaran datos econdmicos relevantes
para EE.UU. y con alto impacto para el mundo.

» Bloomberg calcula que el impacto de las protestas a la tercera semana de enero seria de 2% del
PBIl peruano.

» La actividad de noviembre volvié a caer, por segundo mes consecutivo, y dadas las protestas
originadas en diciembre, se presagia un 4T22 lugubre.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

RESUMEN Ej ECUTIVO Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Sin considerar el efecto de la variacion del PNG que serd publicado en febrero, en dicho mes la tarifa
eléctrica no cambiaria y se mantendria en S/ 695 por MWh.

» Se mantiene la tendencia a la baja, debido a un menor dinamismo de la zona centro. Los usuarios libres de
esta zona vienen presentando un menor consumo.

» La semana inicié con una menor participacion de las centrales hidroeléctricas; sin embargo, al cierre de la
semana crecié con un incremento.

» En dicho contexto, si bien inici6 al alza, alcanzando valores de S/150 por MWh, cerré a la baja con S/ 101 por
MWh.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

HECHOS RELEVANTES Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

> FUNCIONO. Aparentemente, la FED esta logrando apagar el incendio de la inflacién; aunque, su
victoria todavia no es completa. Los funcionarios de la FED, animados por una desaceleracion de la
inflacion, estan listos para reducir el ritmo de sus alzas de las tasas de interés por segunda reunion
consecutiva y debatir cuanto mas necesitan ajustar la politica monetaria para mantener los precios
bajo control, segun Bloomberg. Su campafa, que llegd demasiado tarde, argumentan algunos
criticos, parece estar dando sus frutos, lo que indica que la inflacion, finalmente, se esta
desacelerando. Sin embargo, el mercado laboral se mantiene, persistentemente, ajustado y la tasa
de desempleo se ubica en un minimo de cinco décadas. Esto significa que los formuladores de
politica monetaria aun no pueden declarar una victoria total. (+)
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

HECHOS RELEVANTES Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» SEMANA CLAVE. Mientras el ddlar se mantiene mixto, en esta semana se revelaran datos
econdmicos relevantes para EE.UU. y con alto impacto para el mundo. El ddlar estadounidense
estuvo mixto frente a sus principales socios comerciales hacia la tercera semana del mes en curso, lo
gue dejo pocos cambios en general, segun Bloomberg, ya que los mercados estan concentrados en
la primera estimacion del crecimiento del PBI del 4T22 que se presentara el siguiente jueves y los
datos mensuales de ingresos y gastos personales de diciembre. Para la ultima semana del mes, lo
mas destacado del martes seran las lecturas flash de fabricacion y servicios de S&P Global para
enero y que daran luces de cdmo se sienten los sectores generadores de actividad. Ademas del PBI,
los analistas también analizaran los datos de ventas de bienes duraderos y viviendas nuevas vy las
solicitudes semanales de desempleo hacia el jueves, lo que podria ser determinante para el caracter
qgue decida la FED de cara a su proxima reunion. Asimismo, el indice final de expectativas elaborado
por Michigan para enero se publicara el viernes y revelara las observaciones de los agentes
economicos respecto de EE.UU. Mientras tanto, los funcionarios de |la FED permanecen en un
periodo de calma, pero expectantes de la lectura de los datos econdmicos, hasta su primera reunion
del 1 de febrero.

Fuente: Bloomberg GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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HECHOS RELEVANTES

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 16 al 22 de enero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» COSTO SIGNIFICATIVO. Bloomberg calcula que el impacto de las protestas a la tercera semana de
enero seria de 2% del PBI peruano. La inestabilidad politica no muestra signos de disminuir en el
Perd, segun Bloomberg, y el costo econdmico esta aumentando. El analisis de Bloomberg, al 18 de
enero y previo a la marcha hacia Lima, aproximaba un impacto, en alrededor, del 2% del PBI. Las
protestas en el sur se han tornado, cada vez, mas violentas y podrian extenderse hacia el resto del
pais, segun Bloomberg. El prolongado conflicto y el creciente nimero de victimas hacen que una
solucion negociada sea menos probable, afirma esa agencia. La presidente Dina Boluarte tiene poco
apoyo politico o popular y esta luchando por apaciguar a los grupos detras de los reclamos y hacer
cumplir la ley sin exacerbar las tensiones. Los paises de América Latina han ofrecido respuestas

desiguales y hay acusaciones de entrometerse, agrega Bloomberg. (+)

vare of GDP by Sector and State 2015-2019 {
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Fuente: Bloomberg
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

HECHOS RELEVANTES Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

> PBI DEBIL. La actividad de noviembre volvié a caer, por segundo mes consecutivo, y dadas las
protestas originadas en diciembre, se presagia un 4T22 lagubre. Los datos de noviembre, segun
Bloomberg, mostraron que la actividad peruana disminuyd por segundo mes consecutivo debido a
los choques de oferta, la disminucion de las medidas de estimulo y la menor demanda externa.
Bloomberg considera que la actividad vuelva a caer en diciembre y enero, cuando la agitacion
politica deberia ser un lastre adicional significativo. El analisis reposa sobre una actividad que cae
por debajo del potencial y preocupaciones sobre el panorama; la inestabilidad politica limita el
espacio para que los formuladores de politicas respondan, sefiala Bloomberg. La actividad cayd 0.2%
en noviembre respecto al mes anterior después de caer 0.2% en octubre. Sin embargo, subio 1.7%
respecto al mismo mes del afio anterior. La manufactura extendidé su tendencia bajista. Ha caido en
cuatro de los ultimos cinco meses y cayo a su nivel mas bajo en 13 meses. La disminucion de la
demanda interna y externa fueron factores clave. Los servicios, por su parte, cayeron por segundo
mes consecutivo. Estos han perdido impulso, pero permanecen cerca de su nivel maximo de marzo.
La mineria, por su parte, cayo 0.6% después de un crecimiento del 1.7% en octubre. La menor
produccion en la mina de cobre Las Bambas debido a las protestas sociales fue el principal
obstaculo. (-)

Fuente: Bloomberg GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

PROYECCIONES PARA EL PERU Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Promedio de expectativas para el PBl 2023
23 (var.% anual) > Las entidades

internacionales mejoraron
sus proyecciones respecto
al crecimiento local para el
2023 vy revisaron a la baja
las del 2024. Sin embargo,
se espera que se realicen
correcciones en funcion a
la  evolucion de |las
protestas que se suscitan
en el pais.

S1 S2 S3

Promedio de expectativas para la inflacion 2024

(var. /g'gnual)

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico

Fuente: Bloomberg.
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PROYECCIONES PARA EL PERU Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Promedio de expectativas para el PBl 2023
(var.% anual) » Los prondsticos para la

56 56 e

inflacion de este afho, por
el momento, se redujeron
ligeramente para ambos
anos y respecto a |Ia
semana anterior.

Promedio de prectativasé parala inflacion 2024

(var.% anual)
3.4
3.33

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico

Fuente: Bloomberg. S1 S2 S3



TIPO DE CAMBIO EN DURO RETROCESO

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 16 al 22 de enero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Al cierre del viernes, la moneda local se presenté como la de peor rendimiento dentro de las monedas
regionales, basicamente, por dos razones. Por un lado, el cobre desacelerd la fortaleza de avance con la que
se comportd en las semanas previas. Por otro lado, las protestas sociales en el pais contindan socavando el

atractivo del Peru para los capitales extranjeros.

Tipo de cambio
4.00 (S/ por USD)

3.90
3.80
3.70
3.60
3.50
3.40
3.30

H Rango Min. y Max (2019 - 2022)

3.20
S1 S2 S3

Ene

Var.% del 20/1/2023

respecto de...

3.910

3.905

3.900

3.895

3.890

3.885

3.880

3.875

3.870

Forwards del tipo de cambio
(S/ por USD)

B — Ak

2/01/2023

2/08/2023
02/15/2023
02/27/2023
03/15/2023
03/27/2023
04/25/2023

3.9063

3.8995

05/25/2023

Fuente: Bloomberg.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
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A N A LI S I S TA R I FA R I O Analisis Economico Semanal de Electricidad

Semana del 16 al 22 de enero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Evolucion del IPM

285 g4 285 287 287 ., 286
279 280
274 . , .
270 Pesodel IPMy Tipo > Segln Bloomberg, se espera que el tipo al
265 266 de Cambioenla . d d S/ 3.872 USD
tarifa eléctrica cierre de enero sea de : por :
Por otra parte, el IPM se calcula a partir
N 11% de la proyeccion del IPC en funcion a la
5 5 & 5 § £ 3 %585 55 3 ) ultima brecha registrada. Considerando la
o % £ - %D 8] ﬁ 8] Q 5 o « 7 . .« 7
. 2 ° 3 I proyeccion de la inflacion de Bloomberg,
EvquciéndeITipodeCz:mbio =4 S€ espera que el IPM alcance en
(en S/ por USD) diciembre el valor de 286.
3.9843'993
3.925 25%
3.846 3838 3830 3.847 3'85433203'372
3.759 lp,M ,
3.701 3.707 Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros

Fuente: COES. * Proyeccién obtenida de Bloomberg.



Analisis Economico Semanal de Electricidad

ANALISIS TARIFARIO Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de

Lima Norte

(en S//MWh) » La tarifa eléctrica vigente de un usuario

residencial ubicado en Lima Norte es de S/
695 por MWh, superior en 12.3% respecto a
lo registrado en enero del 2022. Este
700 incremento obedece a la aplicacion del
mayor IPM vy tipo de cambio; asi como a

- aplicacion de las nuevas tarifas de

° distribucidon y generacion.

500 » Tomando las proyecciones del tipo de
cambio e IPM para enero, y sin considerar las
variaciones del PNG que sera publicado en

Ml papy . TR I N oA P ——— P febrero, en dicho mes la tarifa eléctrica no se

~f2"?’"2ﬁ:E?S‘é‘éufzgEﬁzé?g‘é‘éufzﬁsﬁé%g??uf incrementaria.
a 28 a 2 &8 § ER=
2020 2021 2022 2023

Fuente: COES
*VAD: Valor Agregado de Distribucién, PNG: Precio a Nivel Generacidn.



Analisis Economico Semanal de Electricidad

DEMANDA ELECTRICA NACIONAL Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica

o (var.% anual) » La demanda eléctrica acumulada al 21 de
2023/2022 enero del 2023 fue de 3,321 GWh, lo que
8.0% . representa un incremento de 5.8% y 7.5%
N —_ — respecto a la demanda del 2022 y 2021,
4.0% am=Tasa movil 4.7% ‘
e scumulads respectivamente.
0.0%
S S S S8 S S5 s/§ 8888888 8g8 &8 » Se mantiene una ligera tendencia a la baja
SS S S5 ERIESSSSSETFTEE eSS S en crecimiento acumulado, debido al
st 52 53 menor dinamismo que viene mostrando la
zona centro. Los usuarios libres con una
2.0% — e demanda menor a 10 MW, incidieron en el
o 59% menor consumo.
6.0%
D — =g » La zona sur y centro mantienen un
3.0% ==Tasa acumulada 2023/2021 . . )
crecimiento alrededor del 10%.
0.0%
S1 S2 S3

Fuente: COES. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

PRODUCCION AG REGADA Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Semana del 15 al 21 de enero Semana del 15 al 21 de enero
de 2018 de 2022

» La generaciéon de las hidroeléctricas se
redujo a inicio de la semana aunque en
los ultimos dias se incremento llegando a
niveles registrados e fines del afo pasado
a reducirse esta semana. La participacion
de este semana fue de 47%, lo cual
representa una reduccion respecto a lo
registrado la semana previa donde se

Semana del 18 al 24 de Semana del 16 al 22 de enero alca nzo 50%.
diciembre de 2022

6%

m Hidroeléctrica
GN - Camisea 2% 0.3%
GN - No Camisea 27%

RER

Otras térmicas

1%

970 GWh 1,052 GWh

30%

» Esta menor produccion de las
hidroeléctricas fue compensado por una
mayor generacion de las centrales de
diésel.

9%
\

2% 29%

1,145 GWh 1,101 GWh

41%
45%

Fuente: COES. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



BA LA N C E NAC I O NAL Anadlisis Econdmico Semanal de Electricidad

Semana del 16 al 22 de enero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En los ultimos 30 dias, se exportd 1,060 GWh de energia para cubrir los excesos de demanda en las demas
zonas del pais.

Norte Centro Sur

(en TWh)

Oferta

®

0.7

1.2
2.8

Demanda
(en TWh)

Fuente: COES. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



COSTO MARGINAL DEL SISTEMA
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Evolucion del precio spot
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 16 al 22 de enero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» A inicios de semana el precio spot tuvo

valores cercanos a los S/ 150 por MWh
producto del menor despacho de
hidroeléctricas y mayor despacho de
centrales de diésel.

No obstante, en los ultimos dias de la
semana el precio tuvo una tendencia a la
baja, cerrando con S/101 por MWh,
debido a la recuperacion de las
hidroeléctricas.

Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

DEMANDA DE LA ZONA NORTE Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Crecimiento de la demanda eléctrica

12% (en var. % anual)

» En la zona norte, la demanda
eléctrica representa el 15% del total.

9%
8.5%

o Tasa mai > La zona norte mantiene un
3% —Tasa acumulada crecimiento favorable, debido a la
mayor demanda de las distribuidoras,

0%

s 8828328 ggegeggeggcg g g principal grupo de usuarios de la
€ 88§88 g8gEgEEELEEEEEEELEEEE zona.
S1 S2 S3
Demanda por tipo de cliente > La distribuidora que mdas aportd al
S del15al21d Semana del 18 al 24 de S del16al22d ..
emana edezgzz e enero diciembre 27 emana ae a e enero CreCImIento de Ia Zona fue
Hidrandina. En contraste, se registro
una caida en el consumo de los GUL.
34% 35%
m Distribuidores
GUL 157 GWh 46% 181 GWh 171 GWh  [EEZ

Resto

16%

19% 17%

* 1 1 . oy i 7 .
Grandes Usuarios Libres (GUL). GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Fuente: COES.



Analisis Economico Semanal de Electricidad

ANALISIS DE LA ZONA CENTRO Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
12.0% Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual) > En la zona centro, la demanda
eléctrica representa el 60% de Ia
demanda total.

9.0%

6.0%

a===Tasa movil

» La demanda en la zona centro
mantiene la tendencia a la baja. Los
usuarios libre menores (demanda
menor a 10 MW al mes), han
registrado una caida en su consumo.

3.0%

=—=Tasa acumulada
1.2%

0.0%

1/01/2023
2/01/2023
3/01/2023
4/01/2023
5/01/2023
6/01/2023
7/01/2023
8/01/2023
9/01/2023
10/01/2023
11/01/2023
12/01/2023
13/01/2023
14/01/2023
15/01/2023
16/01/2023
17/01/2023
18/01/2023
19/01/2023
20/01/2023
21/01/2023

w
=
w
N
wn
w

Demanda por tipo de cliente

Semana del 15 al 21 de enero Semana del 18 al 24 de Semana del 16 al 22 de enero

de 2022 diciembre de 2022 » Se mantiene la tendencia a la baja, a
pesar, de que las distribuidoras de
Lima, cuya demanda conjunta
representa la tercera parte de la zona,
han registrado un crecimiento del
7.2%.

29% 29%

33%
m Distribuidores

GUL 655 GWh

Resto

671 GWh 663 GWh

24% 27% 24%

*Grandes Usuarios Libres (GUL). GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
Fuente: COES.
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ANALISIS DE LA ZONA SUR Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

18.0% Crecimiento de la demanda eléctrica

(en var. % anual) » La zona sur presenta un consumo

altamente dependiente de la mineria,
11.6%
12.0% que representa el 66% de la demanda
total de esta zona.

6.0% e—=Tasa movil
T Tasa acumulada » Se mantiene un crecimiento favorable
0.0% por encima del 10%, producto del
S S 8 R S R SE|8 8§ S 5§ 88 B8 8 § B8NS mayor consumo de los usuarios libres.
5 2 , = » Las principales mineras de la zona
Demanda por tipo de cliente C g h
Semana del 15 al 21 de enero Semana del 18 al 24 de Semana del 16 al 22 de enero como erro Ver e; SOUt ern; Las
de 2022 diciembgg de 207Q Bambas, Antapaccay y Constancia,

12%

16% % 18% % registraron un mayor consumo.

GUL 240 GWh 292 GWh 267 GWh

Resto

m Distribuidores

71% 70% 67%

* 1 1 . oy i 7 .
Grandes Usuarios Libres (GUL). GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Fuente: COES.
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Semana del 16 al 22 de enero
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MARGEN DE RESERVA

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW) _
105% » El margen de reserva promedio de la

semana fue de 77%, superior en 4
9% puntos porcentuales, respecto a lo
registrado en la semana previa. Esto
8% debido a que la maxima demanda de
esta semana fue menor.

I Margen de Reserva

Maxima Demanda

l
“H| ‘||| ‘|||| |||| | ““ | “|h ||||| |m\| hm

Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene

w

~

5%

||||” ‘““H“H‘“h > Este resultado indica que la vigente
| 65% . ., .
capacidad de generacion del sistema

puede atender cambios imprevistos de

S50
S51
$52

69%

la demanda sin afectar la confiabilidad

71% 7,653 69% .
Jae 4% 7,566 del sistema.
7,40:) 76% 7455
Ma,Xima 77% sos 7,344
Demanda /" 7236 s 8% % 7am La maxima demanda del afio hasta el
' 7,130 , .
por mes (en . momento fue de 7,566 MW registrado
MW) el dia 10 de enero.
Enero Febrero Marzo Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Moviembre Diciembre Enero

(Martes 11) (Jueves 24) (Jueves 20) (Martes 19) (Martes 31) (Miércoles (Miércoles (Viernes 26)(Martes 27) (Viernes 28)(Viernes 25) (Martes 13) (Martes 10)

22) 20)

Fuente: COES y Revista mineria y energia.

*Informacion al 21 de junio de 2022.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
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MARGEN DE RESERVA SIN RESERVA FRIA Semana del 16 al 22 de enero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda

B Margen de Reserva-Sin R.F. 110%

s bemends > Al considerar un escenario de

- mayor criticidad, en donde se

70% excluye a las centrales térmicas

de las Reservas Frias, Puerto

o Bravo y NEPI-llo y las centrales

, RER edlicas y solares, el margen

e
mmmmmmmmmmmmm 53 oz 25 & oo o semana se reduce a 35%.

i ago Sept oc Nov oic -

o » El resultado indica que bajo este

Maxima " o 7568 escenario los problemas de

Demanda " - o » " confiabilidad en caso de cambios

por“r:\f\f)(e" 757 P abruptos de la oferta y Ia

demanda serian minimos.
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Fuente: COES. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
*Definicion tomada del COES



Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 16 al 22 de enero de 2023
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria — Osinergmin
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico — GPAE

Analisis Economico Semanal de Electricidad

Alta Direccidn:

Omar Franco Chambergo Rodriguez Presidente del Consejo Directivo

Juan Jose Rojas Baltazar Gerente General

Equipo de Trabajo de la GPAE que preparé el analisis:

Jorge Carlos Trelles Cassinelli Gerente de Politicas y Analisis Econdmico
Pablo Anthony Suclupe Girio Analista econémico regulatorio

Ernesto Yuri Guevara Ccama Analista sectorial en electricidad y gas natural
Flor Thalia Altamirano Mendez Practicante calificado profesional

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 16 al 22 de enero de 2023
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de
Politicas y Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la
informacion. Todo el material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique
lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente
documento. Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en
el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni
su exactitud. Las opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan
sujetos a modificacion sin previo aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros.
Este reporte no se debe utilizar para tomar decisiones de inversidon en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Suclupe, A.; Guevara, E.; y Altamirano, F. Andlisis Economico Semanal de Electricidad—
Semana del 16 al 22 de enero de 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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Energia que no se detiene
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