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» El alianza de la OPEP+ ha sefialado que apunta a mantener los niveles de produccién estables hasta al menos
mediados de afio, segun Bloomberg, pero, la reciente caida del Brent por debajo de USD 80 podria poner a
prueba esa decision del grupo.

» China se enrumba a un mayor consumo de crudo en el 2023 y 2024; sin embargo, ello no implicaria,
necesariamente, un incremento en los precios internacionales.

» Varias regiones del sur del Peru sufrieron desabastecimiento de combustibles debido al bloqueo de vias
nacionales.

» Disminuyd la demanda del diésel (-16%), gasohol 90 (-1%) y GLP (-5%) respecto de la semana previa, en un
contexto de protestas sociales.
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» EXPECTANTES. El alianza de la OPEP+ ha senalado que apunta a mantener los niveles de produccidon estables hasta al
menos mediados de afio, segun Bloomberg, pero, la reciente caida del Brent por debajo de USD 80 podria poner a
prueba esa decisidon del grupo. Arabia Saudita y sus socios optaron por no realizar ningun ajuste de produccidon en su
reunion de seguimiento de la semana pasada, lo que indica, segun Bloomberg, que los fuertes recortes anunciados a fines
del afio pasado deberian ser suficientes para mantener el equilibrio de los mercados mundiales. Un funcionario, acota
Bloomberg, dijo que la coalicién tenia como objetivo mantener esos objetivos sin cambios hasta finales de 2023, o, al
menos, hasta su préxima reunion presencial en junio.

» Sin embargo, el desarrollo de la coyuntura podria obstaculizar ese plan. El Brent cayd, nuevamente, por debajo de USD 80,
ya gue la reapertura econdmica de China lucha por dar un impulso suficiente e inmediato a la demanda, en un mercado
donde la oferta, aun, luce abundante. Incluso, las interrupciones del suministro en el Mar del Norte e Irak no lograron
detener la caida de los precios. Si bien la OPEP insiste en que no fija un precio para el crudo, y los USD 80 por barril siguen
siendo lo suficientemente altos como para que muchos miembros cubran su gasto del gobierno, es un poco mas bajo de
lo que preferirian varios de los productores clave del grupo, sostiene Bloomberg. Esta agencia senala que las principales
figuras de la industria confian en que si se llega a una crisis, la OPEP y sus socios intervendrian para apuntalar al mercado.
Ben Luckock del gigante comercial Trafigura dijo a Bloomberg, la semana pasada, que cree que la OPEP+ evitard que los
precios del petroleo caigan a los USD 70.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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> SED DE PETROLEO. China se enrumba a un mayor consumo de crudo en el 2023 y 2024; sin embargo, ello no
implicaria, necesariamente, un incremento en los precios internacionales. La demanda de crudo en China se
esta recuperando a medida que la economia se reabre, segun Goldman Sachs, quien mejord sus prondsticos
de consumo para los ultimos trimestres de este afio y del 2024. La demanda de petrdleo en China aumentoé
de un minimo de 14.5 MMBPD a fines de noviembre a 15.5 MMBPD a mediados de enero, segun los
analistas Daan Struyven y Romain Langlois, senala Bloomberg. Esta agencia sostiene que la demanda actual se
estima en 15 MMBPD después del reciente Ao Nuevo Lunar; que es 0.4 MMBPD por encima del nivel
alcanzado dos semanas después del inicio del Ao Nuevo Lunar 2021. Bloomberg acota que los prondsticos
de demanda para el 4T23 y el 4T24 se elevaron a 16 MMBPD y 16.6 MMBPD, 0.4 MMBPD y 0.7 MMBPD
adicionales a estimaciones anteriores. Asi, el consumo aumentaria en 1 MMBPD en el 4T23 respecto de
ahora, con un impulso adicional de 0.2 MMBPD en la demanda fuera de China por la recuperacion en los
viajes internacionales. No obstante, al parecer, no habria un mayor impacto hacia los precios. La mayor
produccion de crudo de Rusia y los precios mas bajos del gas compensan, aproximadamente, la mayor de ese
calculo de demanda de China. Asi, segun Bloomberg, hay "cierto riesgo a la baja" para el precio promedio
anual pronosticado por Goldman Sachs para el Brent en el 2023 (USD 97.50). (+)

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Precio diario del WTI y Brent - 2022 Variacion % del WTI del 3/2/2023
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» El petrdleo cerré la semana en pérdida y respondié a un incremento en los inventarios de EE.UU., las
crecientes dudas sobre la demanda china y el nuevo incremento de tasas de interés por parte de la FED.
Ademas, la OPEP+ decidio inalterar su produccion dado que considera que el mercado se ve estable.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Precio diario del Mont Belvieu - 2022 Variacion % del precio del 3/2/2023
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» Las noticias econdmicas de la semana se tradujeron en un debilitamiento del precio del combustible.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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9.00 Precio diario del Henry Hub - 2022 Variacion % del WTI del 3/2/2023
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» El debilitamiento de los precios del gas natural, luego de un aumento masivo el verano pasado, se acentud
con un clima benigno para los intereses del Hemisferio Norte y el incremento de las tasas de interés de |la
FED.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Precio diario del Netherland TTF - 2022 Variacion % del precio del 3/2/2023
(USD por MMBTU) respecto de...
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» El precio del LNG respondié al alza al cierre del viernes. Luego de experimentar varias semanas del afio con
precio relativamente bajos, el incremento del precio respondio a un incremento de demanda.

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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PRECIO DEL WTI 2023 - (usD por barril) PRECIO DEL WTI 2024 - (usD por barril)

PRECIO DEL HENRY HUB 2023 - (usp por mmBTu) PRECIO DEL HENRY HUB 2024 - (usD por MMBTU)

Fuente: Bloomberg. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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> El abastecimiento de combustibles en el sur del pais contintia
en situacion critica; ello, como consecuencia de los bloqueos
de carreteras que impiden el transporte de diésel, gasolinas,
GLP e, incluso, gas natural vehicular. Cabe senalar que el GNV
es usado por cerca de 1.300 taxistas en Cusco.

» Las ciudades afectadas son: Puno, Ica, Arequipa, Moquegua,
Tacna, Cusco, Puerto Maldonado en Madre de Dios y Pucallpa
en Ucayali.

» El asedio total en Desaguadero desata escasez de combustible,
agua y alimentos en esta zona que limita con Bolivia.

» La reapertura transitoria de las vias Pisco-Cusco y Arequipa-
Cusco permitio el ingreso de cisternas para el abastecimiento
de gasoholes, diésel y GLP a Cusco. Asi también, las cisternas
estan transitando por la Panamericana Sur a fin de abastecer
de GLP a Ica, Arequipa, Moquegua y Tacna.

Fuentes: El Comercio (01 y 05/02/2023).
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» La Nueva Refineria de Talara (NRT) vya
produce gasoholes y diésel.

» 30.000 barriles por dia (BPD) es la produccién
de gasoholes y diésel en la NRT, sumada a las
de gasolinas y GLP llegara hasta los 95.000
BPD hacia marzo 2023.

» Mas de USD 30 por barril seria el margen de
ganancia de la NRT.

» La NRT procesard el crudo extraido de los
lotes de Talara y de la Amazonia.

» La NRT seria una de las refinerias de
conversion profunda mas modernas de
Latinoameérica.

' Petroperu §

Fuentes: Gestidn (01/02/2023) y Semana Econdmica (05/02/2023).
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Precio de diésel, Peru
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroper( y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos del diésel B5

(S/ por galdn)
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Fuente: Petroperd y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Precio de Gasohol 90, Peru
(S/ por galon)

Protestas por contexto
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroper( y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos de Gasolina 90

(S/ por galon)
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Fuente: Petroperd y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

CONSTANTE: PRECIO DE GLP Semana del 31 de enero al 06 de febrero de 2023

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Precio de GLP, Peru > Respecto del cierre de la semana anterior, los

(S/ por galdn) precios promedios de venta al usuario final

del GLP envasado y GLP automotor se

. SR v FEE mantuvieron constante; en un contexto de

ante el contexto politico.

aumento de la oferta (+5%) y disminucién de
la demanda (-5%) debido a los bloqueos de
las vias a nivel nacional por protestas ante el
contexto politico actual.

» El precio practicamente constante del GLP
; . ) - — envasado se deberia a la demanda inelastica:
la demanda no puede sustituir el GLP
envasado por otro combustible en el corto
plazo, pero si en el largo plazo por el gas
natural. Por el contrario, la demanda eldstica
del GLP a granel se deberia a la existencia del
sustituto GNV, cuya conversion toma en
promedio soélo un dia.
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroper( y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu » +3% fue el aumento de la banda del GLP en
sin impuestos de GLP-E la altima actualizacidon respecto a lo fijado
en diciembre 2022. Los valores del limite
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Fuente: Petroperd y Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)
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Fuente: Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Demanda acumulada mensual de Gasohol 90, Peru

en miles de barriles :
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A ) GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
Fuente: Osinergmin.



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

DISMINUY(): DEMANDA DE GLP Semana del 31 de enero al 06 de febrero de 2023

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru
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Fuente: Osinergmin. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)
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Fuente: Perupetro. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Inventario e importacion de Gasohol 90, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)
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Fuente: Perupetro. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Produccidn, inventario e importacion de GLP, Peru .
» Respecto de la semana anterior, la

(acumulada mensual en miles de barriles) produccidon acumulada mensual de

GLP aumentdé en +1% (cerrando en

Protestas por contexto 1.4 millones de Dbarriles), los

poitice 20000 inventarios aumentaron en +6%

1,500 (cerrando en 26.1 millones de

barriles) y disminuyd en -42% la
1000 25,000 importacion. En total, la oferta del
//_/ GLP en Perd aumenté en +5%
o respecto a lo registrado en la
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Fuente: Perupetro. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de
Politicas y Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la
informacion. Todo el material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique
lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente
documento. Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en
el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni

su exactitud. Las opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan
sujetos a modificacion sin previo aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros.
Este reporte no se debe utilizar para tomar decisiones de inversidon en activos financieros.
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Semanal de Hidrocarburos — Semana del 31 de enero al 06 de febrero de 2023. Gerencia de Politicas y Analisis
Econdmico, Osinergmin — Peru.
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