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Analisis Economico Semanal de Electricidad

RES U IVI E N Ej ECUTIVO Semana del 30 de enero al 5 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» El FMI mejord sus proyecciones para la economia mundial en su reporte de actualizacién de enero
del 2023.

» La FED amengud el tamariio de alza de tasas; sin embargo, sigue firme en no perder el objetivo de
frenar la inflacion.

» El efecto de las protestas se traduce en la inflacion mas alta desde agosto pasado y hace
resistencia a volver al objetivo del BCR.

» Ademas de elevar la inflacidn, la crisis politica y las protestas sociales, también, desquebrajan la
perspectiva para el Peru por parte de las calificadoras de riesgo internacionales.

» Economist Intelligence Unit (EIU) degrada al Peru en su indice de democracia.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico




Analisis Economico Semanal de Electricidad

RES U IVI E N Ej ECUTIVO Semana del 30 de enero al 5 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» La tarifa eléctrica de febrero se redujo a S/ 671 por MWh debido, principalmente, a la regulacion establecida
al PNG y la actualizacion de los cargos adicionales a la tarifa de transmision.

» La demanda nacional evidencié un importante crecimiento impulsado por el mayor dinamismo de las zonas
centro y sur. Ademas, la zona norte mantiene una tendencia favorable.

» La participacion de las centrales hidroeléctricas se redujo en la ultima semana, mientras que la participacién
de las centrales de Gas Natural incremento.

» En dicho contexto, el precio spot aumentd ligeramente esta semana alcanzando un maximo de S/200 por
MWh.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

H ECH OS RE LEVANTES Semana del 30 de enero al 5 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» MEJOR MUNDO. ElI FMI mejord sus proyecciones para la economia mundial en su reporte de
actualizacion de enero del 2023. El FMI proyecta que el crecimiento mundial, estimado en 3.4% en
2022, descendera a 2.9% en 2023 para después repuntar a 3.1% en 2024. En comparacion con el
prondstico de octubre del FMI, tanto la estimacion para 2022 como el prondstico para 2023 son
alrededor de 0.2 p.p. mas altos, debido a sorpresas positivas y una resiliencia mayor de la prevista
en muchas economias, segun la entidad. El FMI no prevé que el PBI mundial ni el PBI mundial per
capita registren un crecimiento negativo (recesiéon mundial). No obstante, para el 2023 y 2024 ese
organismo proyecta que el crecimiento mundial se situe por debajo de la media anual historica
(2000-19) de 3.8%. (+)
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H ECH OS RE LEVANTES Semana del 30 de enero al 5 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» FRENO FED. La FED amenguo el tamano de alza de tasas; sin embargo, sigue firme en no perder el
objetivo de frenar la inflacion. La FED redujo el ritmo de las subidas de tasas a 25 p.b. y alcanzo el
4.75%, la mas ala desde octubre del 2007. Sin embargo, los miembros del comité enviaron una senal
gue insinda su determinacion para subir las tipos por encima del 5%, segun Bloomberg. Los
miembros del FOMC necesitan ver sefiales mas convincentes de “desinflacion”, particularmente en
el mercado laboral, antes de que puedan estar seguros de que la inflacion se esta moviendo de
manera duradera hacia el objetivo del 2%. El presidente de la FED, Jerome Powell reconocié que la
desinflacion esta en marcha, pero menciond repetidamente que la inflacion subyacente que excluye
a los servicios, su indicador de inflacion preferido, aun presenta precios rigidos.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

H ECH OS RE LEVANTES Semana del 30 de enero al 5 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

> INFLACION ALTA. El efecto de las protestas se traduce en la inflacidn mas alta desde agosto
pasado y hace resistencia a volver al objetivo del BCR. Una inflacion peruana menor a la esperada
en enero indica un impacto moderado de las protestas en el pais, segun Bloomberg. Sin embargo,
muestra que los precios aun estan bajo presion al alza por los choques de oferta: aumento de
costos, depreciacion monetaria acumulada e indexacion a la alta inflacion previa. El IPC subid 0.23%
mes a mes en enero y 8.66% interanual. Los alimentos representaron la mayor parte del resultado
por choques de oferta. Sin embargo, sorprendié debajo de la expectativa de consenso de 8.97% y de
Bloomberg de 9.20%. Antes de las protestas de mediados de diciembre, la inflacion habia mostrado
signos de haber alcanzado su punto maximo, y el BCR pronosticaba su regreso al rango objetivo para
finales de ano. (+)
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H ECH OS RE LEVANTES Semana del 30 de enero al 5 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

> DEDO ABAJO. Ademas de elevar la inflacidn, la crisis politica y las protestas sociales, también,
desquebrajan la perspectiva para el Peru por parte de las calificadoras de riesgo internacionales.
Moody’s rebajoé la perspectiva del Perd a negativa por las protestas masivas que sacuden al pais
desde diciembre. “Los disturbios sociales tras la destitucion del expresidente Pedro Castillo, junto
con los riesgos politicos asociados, amenazan con debilitar la fortaleza de las instituciones vy la
gobernabilidad de Peru, y en particular la gobernabilidad y la efectividad de las politicas a lo largo
del tiempo”, sefiald Moody’s. “Las perturbaciones politicas y sociales persistentes corren el riesgo
de erosionar aun mas la inversion, con consecuencias negativas para la solidez econdmica”.
Asimismo, Moody’s afirmo la calificacion del pais en Baal. En el 4722, Fitch Ratings y S&P Global
Ratings también rebajaron las perspectivas para el Perd. Una potencial consecuencia de esto, seria
un mayor resquebrajamiento de la confianza para invertir de los agentes econdmicos. (+)

Rebaja de la perspectiva de la calificacidn crediticia peruana
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Fuente: Blfmmberg' ) ) ) . e . GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico
Nota: Segun el MEF, una perspectiva negativa representa una posible caida en la calificacion otorgada en el futuro.
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H ECH OS RE LEVANTES Semana del 30 de enero al 5 de febrero
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» TURBULENTO. Economist Intelligence Unit (EIU) degrada al Peru en su indice de democracia. El
golpe de estado fallido de diciembre pasado fue determinante para que el pais cayera en la
clasificacion de EIU vy, ahora, Peru esta categorizado como un “régimen hibrido”. El puntaje de
democracia del Peru también refleja una entorno politico inestable creciente que ha tenido seis
presidentes en el poder y tres congresos diferentes desde el 2016. Como era de esperar, la cultura
politica peruana esta entre las mas bajas de la region, lo que refleja la polarizacion extrema y una
alta tolerancia a reglas militares. Ademas, en el régimen de Castillo, se debilitd considerablemente la
capacidad del Estado con mas de 80 cambios ministeriales y el nombramiento de muchos ministros
sin experiencia relevante. Este legado pesara en la economia del Peru, asi como en la calidad de su
gobernabilidad y democracia, durante muchos anos, segun EIU. (+)

Democracy Index 2022, global map by regime type

Flawed democracies £ ~
7.0-80 N ¢ )
60-70 TS o

Hybrid regimes ™

/
50- 60 H\‘? ~
40-50
Authoritarian regimes -

30-40 ¥
20-30 ¢
Wo-zo

Mo data

Fuente: EIU. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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PROYECCIONES PARA EL PERO Semana del 30 de enero al 5 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Promedio de expectativas para el PBI 2023
(var.% anual) » Las  proyecciones de

2.283
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primer golpe y cayeron
hacia la primera semana

de febrero. Sin embargo,
se observa mayor
optimismo para el 2024.
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PROYECCIONES PARA EL PERU Semana del 30 de enero al 5 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Promedio de expectativas para el PBl 2023
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TIPO DE CAMBIO EN DURO RETROCESO

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Al cierre del viernes, el sol peruano, como todas las monedas andinas, se debilitd, tras un amplio repunte del
doélar después de que los datos de empleo de Estados Unidos superaran las expectativas, lo que confirma que

el mercado laboral esta al rojo vivo.
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OTRAS VARIABLES RELEVANTES
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
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ANALISIS TARIFARIO
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» El tipo de cambio al cierre de enero

fue de S/ 3.851 por USD vy el IPM
alcanzod un valor de 285.

Las variaciones de la tarifa final, sin
considerar los cambios por Ia
regulacion, se explican en un 35%
por la variacion del IPM y en un
25% por el tipo de cambio. El 40%
restante es explicado por otros
indicadores, siendo el precio del gas
natural el principal de ellos.

Fuente: COES.



ANALISIS TARIFARIO

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de

Lima Norte
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» La tarifa eléctrica vigente de un usuario
residencial ubicado en Lima Norte es de S/
671 por MWh, superior en 8.3% respecto a
lo registrado en enero del 2022. Sin
embargo, esta tarifa es menor en 3.5%
respecto a la tarifa de enero de 2023, frente
a la proyeccion de gque se mantendria
constante. La reduccion, se debe,
principalmente, a la regulaciéon establecida al
PNG vy la actualizacion de los cargos
adicionales a la tarifa de transmision.

Fuente: COES
*VAD: Valor Agregado de Distribucién, PNG: Precio a Nivel Generacidn.



DEMANDA ELECTRICA NACIONAL

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica acumulada al 04 de
febrero del 2023 fue de 5,551 GWh, lo que
representa un incremento de 5.7% y 7.3%
respecto a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Durante la semana, la demanda mantuvo
una  tendencia creciente  debido,
principalmente, al mayor dinamismo de
la zonas centro y sur, este ultimo
impulsado por el mayor consumo de Las
Bambas y SPCC.

Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico



PRODUCCION AGREGADA
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» La participacion de las hidroeléctricas en
la generacion disminuyd en la Ultima
semana a 56%. Esta cifra, ademas, es
inferior a lo registrado en anos anteriores.

» Por su lado, se observa un incremento en
la produccion de las centrales térmicas de
Gas Natural, gue compenso la caida de las
hidroeléctricas.

Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



BA LA N C E NAC I O NAL Anadlisis Econdmico Semanal de Electricidad

Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En los ultimos 30 dias, se exportd 1,025 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda
en las demas zonas del pais.
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Fuente: COES. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



COSTO MARGINAL DEL SISTEMA

Evolucion del precio spot
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La menor  participacion de las
hidroeléctricas en la Ultima semana
genero el ligero incremento del precio
spot. El precio promedio de la semana fue
de S/ 140 por MWh; mientras que el
precio de la semana anterior fue de S/ 117
por MWh.

Se espera que los precios disminuyan en
los siguiente meses.

Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



DEMANDA DE LA ZONA NORTE

Crecimiento de la demanda eléctrica
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En la zona norte, la demanda
eléctrica representa el 15% del total.

la zona norte mantiene un
crecimiento favorable debido a la
mayor demanda de las distribuidoras,
que son el principal grupo de
usuarios de la zona. La distribuidora
con mayor aporte al crecimiento de la
zona fue Hidrandina.

En contraste, se registrd una caida en
la demanda de los GUL.

*Grandes Usuarios Libres (GUL).
Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico



ANALISIS DE LA ZONA CENTRO
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En la zona centro, la demanda
eléctrica representa el 60% de Ia
demanda total.

Lla demanda en la zona centro
continua recuperandose, cerrando la
semana con un incremento del 5.9%.
lLa= mayor demanda de |las
distribuidoras de Lima impulsaron el
crecimiento.

Los GUL también registraron
importantes incrementos respecto al
ano  anterior. Se destaca el
crecimiento de Aceros Arequipa vy
Shougang Hierro Peru.

*Grandes Usuarios Libres (GUL).
Fuente: COES.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



ANALISIS DE LA ZONA SUR

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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Demanda por tipo de cliente
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Resto
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 30 de enero al 5 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La zona sur presenta un consumo
altamente dependiente de la mineria,
qgue representa el 66% de la demanda
total de esta zona.

El ritmo de crecimiento de la zona
incrementd esta semana, cerrando en
6.1%, frente al 4.9% de la semana
anterior.

Se registr6 un menor consumo de
Cerro Verde, Antapaccay y Constancia,
compensado por la mayor demanda
de otros GUL como Las Bambas vy
SPCC. Respecto a las distribuidoras, la
demanda de ElectroPuno continud
reduciéndose.

*Grandes Usuarios Libres (GUL).
Fuente: COES.
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MARG E N D E R ES E RVA Semana del 30 de enero al 5 de febrero
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Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW) _
» El margen de reserva promedio de la
105%

= Viargen de Reserva semana fue de 74%, inferior en 3
Méxima Demanda puntos porcentuales respecto a lo

95% . .
| I“ | |y | registrado en la semana previa.

w
o

o » Este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de
la demanda sin afectar la confiabilidad

~

5%

i

(=] o~ m < W
[Ta} w v o wnv
w wy

m 2 3328528830 70 del sistema.
Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene
69% 67% » La mdxima demanda del afio hasta el
71% 7653 69% 7 669
- 7% 7566 momento fue de 7,669 MW registrado
Maxima - 7455
Demanda IR £ el dia 02 de febrero.
81%
por mes (en R W 72
MW)
Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Enero (Martes  Febrero
(Miércoles 20) (Viernes26) (Martes27) (Viernes28) (Viernes25) (Martes13) 10) (Jueves 2)

) o , GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Fuente: COES y Revista mineria y energia.
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MARGEN DE RESERVA SIN RESERVA FR|,A Semana del 30 de enero al 5 de febrero
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Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda

I Margen de Reserva-Sin R.F. 110%

Méxima Demanda > Al considerar un escenario de

o mayor criticidad, en donde se

. excluye a las centrales térmicas

de las Reservas Frias, Puerto

so% Bravo y NEPI-llo y las centrales

RER edlicas y solares, el margen

de reserva promedio de la ultima
i ago Sept oc Nov oic -

‘ semana se reduce a 33%.

10%

w

0%

o o [ I T o B . B~ N 0 )
ey wn [ o TR o T ¥ B ¥ B 7 T 72
vy wy wy

S42
S47

[=2]
<
wy

S29
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S51

30% 28% » El resultado indica que bajo este
31% 7653 30% 7669 .
Maxima sy Y 7566 escenario los problemas de
o 7455 . - .
Demanda - . confiabilidad en caso de cambios
rm n 9 2
po M‘if)(e 39% 7206 abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.

Julio Agosto Septiembre QOctubre Noviembre Diciembre Enero (Martes  Febrero

(Miércoles 20) (Viernes26) (Martes27) (Viernes28) (Viernes25) (Martes13) 10) (Jueves 2)
Fuente: COES. GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico

*Definicion tomada del COES
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de
Politicas y Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la
informacion. Todo el material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique
lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente
documento. Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en
el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni
su exactitud. Las opiniones y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan
sujetos a modificacion sin previo aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros.
Este reporte no se debe utilizar para tomar decisiones de inversidon en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C. ; Suclupe, A.; Guevara, E.; y Altamirano, F. Andlisis Econdmico Semanal de
Electricidad— Semana del 30 de enero al 05 de febrero de 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin
— Peru.
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Energia que no se detiene

Gracias.



