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Resolución Gerencia General

Nº 055-2006-EF/94.11

Lima, 31 de mayo de 2006

VISTOS:

El Informe N° 224-2006-EF/94.45 de la Gerencia de Mercados y Emisores;
CONSIDERANDO:
Que, conforme a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores, corresponde a CONASEV promover el desarrollo ordenado y la transparencia del mercado de valores, así como la adecuada protección al inversionista;

Que, de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 12 del Reglamento de Oferta Pública Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, la Gerencia General de CONASEV determina la documentación e información que debe presentarse para el cumplimiento del trámite de inscripción de valores o, en su caso, el del registro del prospecto informativo;

Que, dicha información ha sido incluida en el Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Públicas de Valores Mobiliarios;

Que, de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 13 del Reglamento de Oferta Pública Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, la Gerencia General de CONASEV determina los casos en los que un valor tiene la condición de valor típico;

Que, el artículo 4, inciso b), numeral 2, de la Resolución CONASEV Nº 141-98-EF/94.10 establece que los contratos o actos de emisión, dentro o fuera del marco de un programa de emisión de valores de corto plazo, celebrados de acuerdo con formatos elaborados por CONASEV, no requieren hacerse constar mediante escritura pública; y,

Estando a lo dispuesto por el artículo 2, inciso a) de la Ley Orgánica de CONASEV;

SE RESUELVE:

Artículo 1º.- Modificar la Sección Segunda, numeral II, acápite II.1, literal A., numeral 1) del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Públicas de Valores Mobiliarios, el que queda redactado de la siguiente manera:

“1) Requisitos para aprobación

a) Disposiciones Generales:

1. Comunicación del emisor, o de su representante autorizado, solicitando la aprobación del trámite anticipado y el registro del prospecto marco correspondiente. Se deberán señalar de manera general los tipos de valores respecto de los cuales se podrán efectuar ofertas en virtud del trámite anticipado y, cuando se hubiere establecido, el monto total u otro límite aplicable de valores que se podrá ofertar en virtud de él. Se deberá indicar asimismo la documentación que no se remite por haberse presentado anteriormente y mantener su plena validez y vigencia.

2. Copia de la escritura pública del pacto social del emisor, incluyendo el estatuto, con constancia de inscripción en los Registros Públicos.

3. Copia del acta de la junta general de accionistas, o del instrumento donde conste el acuerdo del órgano que corresponda, aprobando llevar a cabo un trámite anticipado.

Se presentará asimismo la copia de los documentos donde consten todos los acuerdos o actos que lo complementen.

4. La información a que se refiere el Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculación y Grupo Económico, cuando corresponda.

5. Prospecto informativo marco elaborado de acuerdo con el formato adjunto (Formato TA1).

6. La información financiera siguiente, en función a la fecha de su constitución:

a. Información financiera auditada elaborada conforme a la normativa vigente, correspondiente a los dos últimos ejercicios.

b. Última información trimestral no auditada e indicadores financieros, elaborados conforme a la normativa vigente.

c. Última información financiera consolidada auditada anual, que sea aplicable de acuerdo a la normativa vigente.

d. Última información financiera trimestral consolidada no auditada, que sea aplicable de acuerdo con la normativa vigente.

Cuando, en razón a su fecha de constitución, la entidad emisora no pudiese contar con alguno de los requisitos señalados, se deberá presentar en su lugar el balance general de apertura y, de ser aplicable, la información consolidada que corresponda.

7. Memorias Anuales, correspondientes a los dos últimos ejercicios, cuando el período de constitución lo permita.

8. Carta(s) de consentimiento del o de los expertos contratados, en el caso a que se refiere el artículo 17, numeral 2, del Reglamento de Oferta Pública Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.

9. Copia del documento que evidencie la autorización del organismo que ejerza la supervisión y control sobre el emisor, cuando corresponda.

10. De ser el caso, copia de los instrumentos marco, que se hubieren elaborado, en virtud de los cuales se efectuarán las emisiones u ofertas, tales como contratos marco de emisión, de colocación, etc.

11. Todos los contratos y documentos relacionados con las garantías que respaldarán los valores a ser emitidos en el marco de un programa, incluyendo el procedimiento para su ejecución.

12. De ser el caso, con el detalle que permitan las circunstancias, copia de otros documentos, o información común a las ofertas a realizar y a los valores a ofrecer que se considere de relevancia para los potenciales suscriptores o adquirentes, a juicio de los solicitantes o que solicite CONASEV.

Para utilizar la modalidad de trámite anticipado, necesariamente deberán presentarse todos los requisitos establecidos en los numerales precedentes. No obstante, de no presentarse la información prevista en los numerales 10, 11 ó 12 anteriores o, en el caso del numeral 9, cuando el organismo que ejerza la supervisión y control sobre el emisor no autorice un programa de emisión determinado y opte por autorizar únicamente las emisiones que se realizarán en el marco de éste, individualmente o por grupos, el solicitante podrá optar por continuar el trámite de inscripción del programa utilizando la modalidad de trámite general.

b) Disposiciones Específicas

1. En caso de Programas de Emisión.-

a. La comunicación a que se refiere el inciso a), numeral 1. deberá hacer mención a la existencia del programa de emisión y de sus características principales como sus límites y condiciones y su plazo de duración, entre otros. En dicha comunicación se solicitará la inscripción del programa en el Registro o se indicará que dicha inscripción procederá con la primera inscripción de valores que se efectúe.

b. Se deberá presentar, asimismo, copia del acta de la junta general de accionistas, o del instrumento donde conste el acuerdo del órgano que corresponda, aprobando el programa de emisión de valores.

Se presentará también la copia de los documentos donde consten todos los acuerdos o actos que lo complementen.

c. El prospecto marco deberá incluir la información pertinente relativa al programa de emisión, de acuerdo con lo dispuesto por las Normas Comunes para la Determinación del Contenido de los Documentos Informativos.

d. En los casos que corresponda, se presentarán asimismo las copias de las comunicaciones remitidas por las dos (2) empresas clasificadoras informando de las clasificaciones de riesgo comunes otorgadas a todo o parte de los valores a emitir en virtud del programa de emisión, acompañando la fundamentación correspondiente.

2. Documentos e información en idioma distinto al castellano

Sin perjuicio de su aplicación a los procedimientos en general que se realizan ante CONASEV, tales documentos deberán presentarse en su idioma original y debidamente traducidos al idioma castellano.

3. Valores Típicos de Entidades Calificadas

Si se pretende ofertar exclusivamente instrumentos de corto plazo que constituyan Valores Típicos de Entidades Calificadas, únicamente serán exigibles los requisitos señalados en los numerales 1., 3., 5., y 10. del inciso a). De ser aplicable, deberán presentarse asimismo los requisitos contenidos en los numerales 8., 9., 11. y 12. del mencionado inciso a). Cuando sea pertinente, se deberán incluir las disposiciones contenidas en los numerales anteriores del presente inciso b).”

Artículo 2º.- Modificar la Sección Segunda, numeral II, acápite II.1, literal B., inciso B.1, numeral 1), inciso a) del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Públicas de Valores Mobiliarios, el que queda redactado de la siguiente manera:

“a) 
Disposiciones Generales:

1. Comunicación del emisor, o de su representante autorizado, solicitando la aprobación del trámite anticipado y el registro del prospecto marco correspondiente. Se deberán señalar de manera general los tipos de valores respecto de los cuales se podrán efectuar ofertas en virtud del trámite anticipado y, cuando se hubiere establecido, el monto total u otro límite aplicable de valores que se podrá ofertar en virtud de él. Se deberá indicar asimismo la documentación que no se remite por haberse presentado anteriormente y mantener su plena validez y vigencia.

2. Copia del acta que recoge el acuerdo del consejo municipal o metropolitano, según corresponda, u órgano pertinente, por el que se aprueba llevar a cabo un trámite anticipado.

Se presentará asimismo la copia de los documentos donde consten todos los acuerdos o actos que lo complementen.

3. Cuando corresponda, copia del acta que recoge el acuerdo del consejo municipal o metropolitano, según corresponda, de la municipalidad provincial, o municipalidad metropolitana, pertinente por la que se aprueba el acuerdo a que se refiere el numeral anterior, en el caso de emisiones por municipalidades distritales.

Se presentará asimismo la copia de los documentos donde consten todos los acuerdos o actos que lo complementen.

4. Prospecto informativo marco elaborado de acuerdo con el formato adjunto (Formato TA2).

5. Información financiera siguiente, en función a la fecha de su creación:

a. Información financiera auditada correspondiente a los dos últimos ejercicios elaborada de acuerdo con la normativa aplicable.

b. Última Información Financiera Trimestral no auditada, elaborada conforme a la normativa aplicable.

Cuando, en razón a su fecha de creación, la entidad emisora no pudiese contar con alguno de los requisitos señalados, se deberá presentar en su lugar el balance general de apertura.

6. Memorias Anuales, correspondientes a los dos últimos ejercicios, cuando el período de constitución lo permita, y sea exigido por disposición legal o convencional.

7. Carta(s) de consentimiento del o de los expertos contratados, en el caso a que se refiere el artículo 17, numeral 2, del Reglamento de Oferta Pública Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.

8. Copia del documento que evidencie la autorización del organismo que ejerza la supervisión y control sobre el emisor, cuando corresponda.

9. De ser el caso, copia de los instrumentos marco, que se hubieren elaborado, en virtud de los cuales se efectuarán las emisiones u ofertas, tales como contratos marco de emisión, de colocación, etc.

10. Todos los contratos y documentos relacionados con las garantías que respaldarán los valores a ser emitidos en el marco de un programa, incluyendo el procedimiento para su ejecución.

11. De ser el caso, con el detalle que permitan las circunstancias, copia de otros documentos, o información común a las ofertas a realizar y a los valores a ofrecer que se considere de relevancia para los potenciales suscriptores o adquirentes, a juicio de los solicitantes o que solicite CONASEV.

Para utilizar la modalidad de trámite anticipado, necesariamente deberán presentarse todos los requisitos establecidos en los numerales precedentes. No obstante, de no presentarse la información prevista en los numerales 9, 10 y 11 anteriores, o, en el caso del numeral 8, cuando el organismo que ejerza la supervisión y control sobre el emisor no autorice un programa de emisión determinado y opte por autorizar únicamente las emisiones que se realizarán en el marco de éste, individualmente o por grupos, el solicitante podrá optar por continuar el trámite de inscripción del programa utilizando la modalidad de trámite general.”

Artículo 3º.- Modificar la Sección Segunda, numeral II, acápite II.1, literal C., numeral 1), inciso a) del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Públicas de Valores Mobiliarios, el que queda redactado de la siguiente manera:

“a) 
Disposiciones Generales:

1. Comunicación del emisor, o de su representante autorizado, solicitando la aprobación del trámite anticipado y el registro del prospecto marco correspondiente. Se deberán señalar de manera general los tipos de valores respecto de los cuales se podrán efectuar ofertas en virtud del trámite anticipado y, cuando se hubiere establecido, el monto total u otro límite aplicable de valores que se podrá ofertar en virtud de él. Se deberá indicar asimismo la documentación que no se remite por haberse presentado anteriormente y mantener su plena validez y vigencia.

2. Copia del instrumento acreditativo del acto por el que se constituye y se establecen las reglas que rigen al emisor del valor.

En su caso, se acreditará el cumplimiento de las formalidades que establezcan las disposiciones legales aplicables a la celebración del o de los actos, así como su inscripción en los Registros Públicos.
3. Copia de los instrumentos donde consten los actos por los que se aprueba llevar a cabo un trámite anticipado.

Se presentará asimismo la copia de los documentos donde consten todos los acuerdos o actos que lo complementen.

4. La información a que se refiere el Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculación y Grupo Económico, cuando corresponda.

5. Prospecto informativo marco elaborado de acuerdo con el formato adjunto (Formato TA3).

6. La información financiera siguiente, en función a la fecha de su constitución:

a. Información financiera auditada elaborada conforme a la normativa vigente, correspondiente a los dos últimos ejercicios.

b. Última información trimestral no auditada e indicadores financieros, elaborados conforme a la normativa vigente.

c. Última información financiera consolidada auditada anual, que sea aplicable de acuerdo con la normativa vigente.

d. Última información financiera trimestral consolidada no auditada, que sea aplicable de acuerdo a la normativa vigente.

Cuando, en razón a su fecha de constitución, la entidad emisora no pudiese contar con alguno de los requisitos señalados, se deberá presentar en su lugar el balance general de apertura y, de ser aplicable, la información consolidada que corresponda.

7. Memorias Anuales del emisor, correspondientes a los dos últimos ejercicios, cuando el período de constitución lo permita, y sea exigido por disposición legal o convencional.

8. Carta(s) de consentimiento del o de los expertos contratados, en el caso a que se refiere el artículo 17, numeral 2°, del Reglamento de Oferta Pública Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.

9. Copia del documento que evidencie la autorización del organismo que ejerza la supervisión y control sobre el emisor, cuando corresponda.

10. De ser el caso, copia de los instrumentos marco, que se hubieren elaborado, en virtud de los cuales se efectuarán las emisiones u ofertas, tales como contratos marco de emisión, de colocación, etc.

11. Todos los contratos y documentos relacionados con las garantías que respaldarán los valores a ser emitidos en el marco de un programa, incluyendo el procedimiento para su ejecución.

12. De ser el caso, con el detalle que permitan las circunstancias, copia de otros documentos, o información común a las ofertas a realizar y a los valores a ofrecer que se considere de relevancia para los potenciales suscriptores o adquirentes, a juicio de los solicitantes o que solicite CONASEV.

Para utilizar la modalidad de trámite anticipado, necesariamente deberán presentarse todos los requisitos establecidos en los numerales precedentes. No obstante, de no presentarse la información prevista en los numerales 10, 11 y 12 anteriores o, en el caso del numeral 9, cuando el organismo que ejerza la supervisión y control sobre el emisor no autorice un programa de emisión determinado y opte por autorizar únicamente las emisiones que se realizarán en el marco de éste, individualmente o por grupos, el solicitante podrá optar por continuar el trámite de inscripción del programa utilizando la modalidad de trámite general.”

Artículo 4º.- Modificar la Sección Tercera literal A. del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Públicas de Valores Mobiliarios, el que queda redactado de la siguiente manera:

“A. VALORES TÍPICOS
Para efectos de lo dispuesto en el Reglamento de Oferta Pública Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, sin perjuicio de los demás casos que pudiera establecer la Gerencia General de CONASEV, se entenderán como valores típicos los siguientes:
1. La acción a que se refiere la Sección Tercera del Libro II de la Ley de Sociedades.
2. La acción de inversión a que se refiere la Ley N° 27028.

3. El certificado a que se refiere el último párrafo del artículo 87 de la Ley de Sociedades.
4. La obligación a que se refiere la Sección Primera del Libro Cuarto de la Ley de Sociedades.

5. El bono a que se refiere el Capítulo III del Título IV de la Ley.
6. Los instrumentos financieros a que se refiere la Ley del Sistema Financiero y de Seguros, siempre que cumplan con la característica de encontrarse sujetos al régimen de transferencia a que se refiere el artículo 5 inciso a) del Reglamento de Oferta Pública Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.
7. El instrumento que incorpora el derecho de suscripción preferente, en el caso a que se refiere el primer párrafo del artículo 209 de la Ley de Sociedades.
La relación anterior incluye a las diversas modalidades que puede adoptar cada tipo de valor de acuerdo con las disposiciones específicas que resulten aplicables.

Para efectos de ser calificadas como valores típicos las acciones a que se refieren los numerales 1 y 2 , deberán ser previamente inscritas en el Registro.
Los valores a que se refieren los incisos 4, 5 y 6, solo podrán ser calificados como valores típicos cuando únicamente posean garantía genérica sobre el patrimonio del emisor o, se trate de instrumentos hipotecarios o de arrendamiento financiero respaldados únicamente por la garantía que regula la ley de la materia. Adicionalmente, para considerarse valores típicos deberán encontrarse en alguna de las categorías siguientes:
a. Instrumentos cupón cero, que paguen al vencimiento un monto fijo, determinado al momento de la emisión.

b. Instrumentos que realicen pagos periódicos y fijos, cuyo monto y fecha de pago se determine al momento de la emisión.

c. Instrumentos que permitan un reajuste automático del principal de acuerdo con lo dispuesto por la Ley del Sistema Financiero y de Seguros.

d. Instrumentos que reditúen intereses variables, en cuyo caso la tasa de interés no podrá ser distinta a la suma de un indicador más, de ser el caso, un diferencial que deberá ser mantenido constante a lo largo de la vida del instrumento. El indicador mencionado podrá ser:

1. Libor.

2. Prime.

3. Un promedio de tasas ofrecidas por entidades del sistema financiero local. Los componentes de la tasa no podrán constituir factores endógenos al emisor del valor.

4. Otros que determine la Gerencia General de CONASEV.”

Artículo 5º.- Derogar el artículo 7 de la Resolución Gerencia General N° 129‑2001‑EF/94.11.

Artículo 6º.- Aprobar una nueva versión de Formatos de Contrato de Emisión y de Acto de Emisión de Papeles Comerciales y/o del Programa de tales valores a los que se refiere artículo 4 inciso b) numeral 2 de la Resolución CONASEV Nº 141-98-EF/94.10. Las nuevas versiones forman parte de la presente resolución como Anexo I.

Regístrese, comuníquese y publíquese.
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Oscar Lozán Luyo

Gerente General

Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores

