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DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU - ANO DEL CENTENARIO DE MACHU PICCHU PARA EL MUNDO

Resoluciéon SMV
N° 004-2011-EF/94.01.1

Lima, 11 de noviembre de 2011

VISTOS:

El Expediente N° 2007026474 y el Informe Conjunto
N° 687-2011-EF/94.06.3/94.04.1, presentado por la Direccién de Emisores y la Oficina
de Asesoria Juridica;

CONSIDERANDO:

Que, conforme a lo dispuesto por el Texto Unico
Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, corresponde a la Superintendencia del
Mercado de Valores promover el mercado de valores asi como la adecuada proteccion
al inversionista, lo que implica crear las facilidades necesarias para el desarrollo de
mayores alternativas de financiamiento con adecuados estandares de revelacion de
informacion;

Que, mediante Ley N° 29782, Ley de Fortalecimiento
de la Supervision del Mercado de Valores, publicada el 28 de julio de 2011, en
adelante Ley de Fortalecimiento, se sustituy6 la denominaciéon de Comisién Nacional
Supervisora de Empresas y Valores — CONASEV, por la de Superintendencia del
Mercado de Valores — SMV, y modifico el Texto Unico Concordado de la Ley Organica
de la entonces Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores —CONASEYV,
aprobado por Decreto Ley N° 26126; hoy Superintendencia del Mercado de Valores;

Que, el articulo 5, literal b), de la Ley Organica
seflalada en el parrafo precedente establece que constituye una atribucion del
Directorio de la Superintendencia del Mercado de Valores aprobar la normativa del
mercado de valores, mercado de productos y sistema de fondos colectivos, asi como
aquellas a que deben sujetarse las personas naturales y juridicas sometidas a la
supervision de la Superintendencia;

Que, de acuerdo con el nuevo marco normativo es el
Directorio el que resulta competente para aprobar las normas que determinen la
documentacién e informacién a presentarse, segun lo dispuesto en el articulo 12 del
Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, para el
cumplimiento de los tramites de inscripcion de valores o, en su caso, de registro del
prospecto informativo, asi como también, para establecer, en el manual al que se
refiere el articulo 7 de dicha norma, los casos en que el plazo del tramite podra ser
mayor o en los que el tramite serd de aprobacion automatica o de evaluacion previa
con silencio administrativo positivo;

Que, el Reglamento de Oferta Publica Primaria y de
Venta de Valores Mobiliarios establece que se incluirdn en el manual, entre otros, las
interpretaciones del Directorio, los requisitos y criterios para la aplicacion de las
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normas que se establezca en dicho Reglamento. Asi, mediante Resolucion Gerencia
General N° 211-98-EF/94.11, se aprobd el Manual para el Cumplimiento de los
Requisitos Aplicables a las Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios;

Que, mediante la Resolucion CONASEV N° 079-
2008-EF/94.01.1 se aprobd el Reglamento de Oferta Publica Primaria dirigida
exclusivamente a inversionistas acreditados, estableciéndose en el articulo 1° de dicho
reglamento que la norma regula las ofertas puablicas que se dirijan a inversionistas
acreditados asi como aquellas que se dirijan a un segmento de acreditados,
conformado sélo por inversionistas institucionales;

Que, la Resolucibon CONASEV N° (079-2008-
EF/94.01.1 antes mencionada, modifico adicionalmente la Sétima Disposicién Final del
Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 141-98-EF/94.10 incorporando a los Qualified
Institutional Buyer a los que se refiere la Regla 144A de la Comision Nacional de
Valores de los Estados Unidos de América (“U.S. Securities and Exchange
Commission” — SEC) como inversionistas institucionales;

Que, con fecha 28 de junio del 2008 se expidi6 el
Decreto Legislativo N° 1061, el mismo que modifico la Ley del Mercado de Valores
incorporando en el articulo 87 una disposicion que exonera de la participacion del
representante de los obligacionistas en toda oferta publica de bonos, incluidos los de
arrendamiento financiero, que se encuentre dirigida a inversionistas institucionales,
categoria de inversionistas que estan comprendidos como una parte del universo de
los Inversionistas Acreditados;

Que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 79 de
la Ley del Mercado de Valores, el articulo 33 y la Sétima Disposicién Final del
Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios resulta
posible la existencia de una oferta de caracter internacional que sea lanzada bajo la
Regla 144A de la Comisién Nacional de Valores de los Estados Unidos de América y
que, a su vez, tenga un tramo de colocacion de los valores dentro del territorio
nacional, dirigiendo la oferta exclusivamente a inversionistas institucionales peruanos;

Que, con el propésito de hacer posible el desarrollo
de las ofertas publicas primarias de valores mencionadas precedentemente, resulta
necesario incorporar en la seccién correspondiente del Manual para el Cumplimiento
de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios, los
requisitos exigibles a ofertas publicas primarias de valores realizadas en el mercado
local como ofertas asi como de aquellas ofertas con tramos de colocacién en el
mercado peruano y en el mercado extranjero que se efectlien al amparo de la Regla
144A de la U.S. Securities and Exchange Commission — SEC ; y

Que, de otro lado, con relacién a las ofertas publicas
primarias, la Segunda Disposicion Final del Reglamento de Oferta Publica Primaria y
de Venta de Valores Mobiliarios establece que en el caso de valores tipicos, puede
establecerse formatos y modelos de los documentos e informacion que corresponda
presentar de acuerdo con lo dispuesto en dicho Reglamento, con el fin de facilitar su
cumplimiento;

Que, en ese objetivo con la finalidad de promover
una mayor oferta publica de instrumentos de corto y largo plazo, mediante Resolucién
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CONASEV N° 083-2010-EF/94.01.1 y Resolucion CONASEV N° 060-2011-EF/94.01.1
se moadificaron los articulos 13 y 14 del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de
Venta de Valores Mobiliarios permitiéndose la aprobacién automatica de tramites
anticipados de valores representativos de derechos de crédito cuyo plazo de
vencimiento sea no mayor a un afo; y, de siete dias, con silencio administrativo
positivo, en caso se oferten bonos corporativos; asi como la aprobacién automética de
la inscripcion del valor y/o registro del prospecto para el caso de los valores
representativos de derechos de crédito cuyo plazo de vencimiento sea no mayor a un
afio a inscribirse en el marco de un tramite general,

Que, si bien el plazo para la inscripcion de los
valores y el registro de los prospectos complementarios correspondientes a cada una
de las emisiones a ser realizadas en el marco del programa de emision es de 5 dias
Gtiles en el caso de instrumentos de corto plazo considerados como valores tipicos de
entidades no calificadas, es legalmente posible determinar un plazo de inscripcion
menor o incluso automatico para este supuesto en caso de realizarse el tramite bajo
el sistema e-prospectus;

Que, mediante Resolucion Gerencia General
N° 025-2010-EF/94.01.2, se aprobaron e incorporaron en el numeral Il del literal D de
la Seccion Tercera del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios, los formatos de acto de emision electrénico,
acto marco de emision electronico y su correspondiente acto complementario
electrénico de instrumentos de corto plazo, que son utilizados a través del Sistema
MVNet de conformidad con lo establecido en los articulos 13 y 14 del Reglamento de
Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, y a los que se refiere el
articulo 4, inciso b), numeral 2 de la Resolucion CONASEV N° 141-98-EF/94.10;

Que, de igual forma, mediante la mencionada
Resolucion Gerencia General se aprob6 e incorpordé como numeral Il del literal D de la
Seccion Tercera del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios, los formatos de prospectos informativos
electrénicos, prospecto marco electronico y su correspondiente prospecto
complementario electrénico, de instrumentos de corto plazo, que serian utilizados a
través del Sistema MVNet de conformidad con lo establecido en los articulos 13 y 14
del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios;

Que, con el objeto de promover el mercado, asi
como lograr una mayor reduccion de costos para los participantes del mismo, se ha
previsto actualizar los formatos electrénicos mencionados en los considerandos
precedentes, aprobados mediante Resolucibn Gerencia General N° 025-2010-
EF/94.01.2, con el objeto de que, en virtud a lo dispuesto en el articulo 4, inciso b),
numeral 2, de la Resolucion CONASEV N° 141-98-EF/94.10, puedan ser empleados
también por cualquier entidad que opte por emitir instrumentos de corto plazo, en un
trdmite regular, no requiriendo, en ese caso, de la elevacion a escritura publica
prevista en el articulo 308 de la Ley General de Sociedades;

Que, corresponde, asimismo, aprobar e incorporar el
Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios, los formatos de contrato marco de emision electrénico y su
correspondiente contrato complementario electrénico, asi como los formatos de
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prospecto marco y los correspondientes complementos del prospecto marco para la
emisién de bonos corporativos, que seran utilizados a través del Sistema MVNet de
conformidad con lo establecido en el articulo 14 del Reglamento de Oferta Publica
Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios;

Que, de otro lado, resulta necesario precisar las
sociedades que de acuerdo a las funciones que desarrollan en el mercado se
encuentran habilitadas para, al amparo de lo dispuesto en el articulo 87, segundo
parrafo, de la Ley del Mercado de Valores, modificado por la Ley N° 29720, asumir el
rol de representante de los obligacionistas; sin perjuicio de las demas personas
naturales o juridicas que en el marco de la citada Ley cumplan los requisitos que la
Superintendencia establezca mediante norma de caracter general, y,

Estando a lo dispuesto por el articulo 12 del
Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 141-1998-EF/94.10, asi como a lo dispuesto por el
articulo 1, inciso a. del Texto Unico Concordado de la Ley Organica de la
Superintendencia del Mercado de Valores, y a lo acordado por el Directorio de la
Superintendencia del Mercado de Valores, reunido en su sesion de fecha 8 de
noviembre de 2011;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Las empresas bancarias, financieras,
sociedades agentes de bolsa y las empresas de servicios fiduciarios autorizadas de
conformidad con la legislacion vigente, podran ser designadas como representantes
de los obligacionistas.

Articulo 2°.- Incorporar como numeral 4 del inciso b)
del numeral 1) del literal A del acapite II.1 del numeral Il de la Seccion Segunda del
Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios, aprobado por Resolucion Gerencia General N° 211-98-EF/94.11,
el siguiente texto:

“4. Inscripcion de Valores y/o Programas mediante Prospectos Electrénicos:

De conformidad con lo establecido por el articulo 14 del Reglamento de Oferta Publica
Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, en caso de tramites anticipados a través de
los cuales se oferten exclusivamente valores que tengan la condicion de valores tipicos,
solicitadas por emisores con al menos un valor inscrito en el Registro por un periodo no
menor de doce (12) meses, que se encuentren al dia en sus obligaciones de remision de
informacion a la Superintendencia del Mercado de Valores y siempre que hagan uso
para dicha inscripciéon de los prospectos informativos y actos o contratos de emision
electrénicos elaborados por la Superintendencia del Mercado de Valores a los que se
accedera a través del Sistema MVNet, sera automatica en caso se oferten
exclusivamente valores representativos de derechos de crédito cuyo plazo de
vencimiento sea no mayor a un afio, y de siete (7) dias, con silencio administrativo
positivo, en caso se oferten bonos corporativos.

Los formatos de acto marco de emision y su complemento, de prospecto marco y sus
complementos, y de contrato de colocacion, para el caso de instrumentos de corto plazo,
a utilizar para la aprobacion automatica del tramite anticipado y la inscripcion de valores,
son los sefialados en los acapites 11.B, 1Il.B y IV.B del literal D de la Seccion Tercera,
respectivamente.
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Asimismo, los formatos de contratos marcos de emision y sus complementos, de
prospectos marcos y sus complementos, para el caso de bonos corporativos, a utilizar
para la aprobacion del tramite anticipado y la inscripciéon automatica de valores, una vez
aprobado dicho tramite anticipado, son los sefialados en los acépites V.B y VI.B del literal
D de la Seccién Tercera, respectivamente.”

Articulo 3°.- Aprobar e incorporar como numeral I
del literal D de la Seccion Tercera del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos
Aplicables a las Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios, los formatos de acto de
emisién electrénicos, de acto marco de emision electronico y su correspondiente acto
complementario electrénico, a ser usados en virtud al tramite anticipado y tramite
general, para la emision de instrumentos de corto plazo, que seran utilizados a través
de MVNet de conformidad con los articulos 13 y 14 del Reglamento de Oferta Publica
Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, y a los que se refiere el articulo 4, inciso
b), numeral 2 de la Resolucion CONASEV N° 141-98-EF/94.10.

El uso de los referidos formatos exime de la
obligacion de elevar a escritura publica los correspondientes actos de emision, incluso
para aquellos supuestos en los que estos sean usados en un tramite regular por
cualquier emisor. Los referidos formatos forman parte de la presente resolucién como
Anexo 1.

Articulo 4°.- Aprobar e incorporar como numeral I
del literal D de la Seccion Tercera del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos
Aplicables a las Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios, los formatos de prospectos
informativos electrénicos, prospecto marco electrénico y su correspondiente prospecto
complementario electrénico, para la emision de instrumentos de corto plazo, que seran
utilizados a través del Sistema MVNet de conformidad con lo establecido en los
articulos 13 y 14 del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores
Mobiliarios. Los referidos formatos forman parte de la presente resolucién como Anexo
2.

Articulo 5°.- Aprobar e incorporar como numeral V del
literal D de la Seccién Tercera del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos
Aplicables a las Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios, los formatos de contrato
marco de emision electronico y sus correspondientes contratos complementarios de
emisién electrénicos de bonos corporativos, que seran utilizados a través de MVNet de
conformidad con el articulo 14 del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta
de Valores Mobiliarios. Los referidos formatos forman parte de la presente resolucién
como Anexo 3.

Articulo 6°.- Aprobar e incorporar como numeral VI
del literal D de la Seccion Tercera del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos
Aplicables a las Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios, los formatos de prospecto
marco y prospectos complementarios electrénicos de bonos corporativos, que seran
utilizados a través del MVNet de conformidad con el articulo 14 del Reglamento de
Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios. Los referidos formatos
forman parte de la presente resolucién como Anexo 4.

Articulo 7°.- Incorporar como numeral IV de la
Seccion Segunda del Manual para el Cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios lo siguiente:
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“IV. TRAMITE PARA LA INSCRIPCION DE VALORES Y/O REGISTRO DE
PROSPECTOS EN OFERTAS PUBLICAS PRIMARIAS DIRIGIDAS
EXCLUSIVAMENTE A INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

IV.1.- CONSIDERACIONES GENERALES:

1.

La inscripcién de valores y/o registro de prospectos de oferta publica primaria
dirigida exclusivamente a Inversionistas Institucionales, podra efectuarse bajo las
modalidades de Tramite General o Tramite Anticipado, sefialadas en los numerales
| y Il anteriores. El solicitante de la inscripcion y/o registro, deberd presentar la
informacion de acuerdo con la naturaleza del tramite.

El registro de Programas y aprobacion de Tramites Anticipados se podrd acordar
por junta general de accionistas, directorio o cualquier otro 6rgano del emisor
facultado para ello.

No es factible la inscripcion de Programas que consideren la emision de valores a
ser colocados a inversionistas diferentes de los Inversionistas Institucionales.

. En emisiones u operaciones complejas, se podran formular consultas respecto a los

documentos que se deban presentar y que no se encuentren dentro de la relacion
sefalada en las secciones siguientes. El plazo de atenciéon a estas consultas no
podra superar los 10 dias utiles.

Las solicitudes de excepcion a la divulgacion de documentacion o informacion
deberan ser presentadas a la Superintendencia del Mercado de Valores por el
emisor de modo previo a la solicitud de inscripcibn o registro siguiendo el
procedimiento correspondiente establecido en el Texto Unico de Procedimientos
Administrativos de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Puede solicitarse la dispensa de la presentacion de cierta informacién al ser esta
imposible de obtener por no estar al alcance de la persona obligada sin que, de
acuerdo a las circunstancias, tenga que incurrir en costos no razonables en relacion
a su relevancia. Puede también solicitarse que se mantenga en reserva la
informacion cuando ésta sea contraria al interés publico o se trate de la informacion
a que se refiere el articulo 34 de la Ley. La solicitud correspondiente debera ser
formulada por el emisor de modo previo a la solicitud de inscripcién o registro.

. En caso de emisores extranjeros, en lo que corresponda, sera de aplicacion lo

dispuesto en el numeral 3. del inciso b.1) del numeral 1) del literal C. del numeral |
de la Seccion Segunda anterior.

IV.2.- REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION Y/O REGISTRO:

A. EMISORES CON VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO

1.

Los Emisores con valores previamente inscritos en el Registro podran inscribir
nuevos valores o programas de emision con el objeto de efectuar una oferta publica
primaria dirigida exclusivamente a Inversionistas Institucionales.

En caso de emisores con valores inscritos en el Registro, la utilizacion del presente
esquema de inscripcion o registro solo serd disponible para aquellos que se
encuentren al dia en todas sus obligaciones de revelacion de informacion.

Para la inscripcion de los valores se debera presentar de manera completa la
documentacion e informacién que se detalla a continuacion:
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a) Disposiciones Generales: En caso de oferta primaria dirigida exclusivamente
a inversionistas institucionales que se realice s6lo en el territorio nacional:

1.

10.

11.

12.

13.

Comunicacién del emisor, o de su representante autorizado, solicitando la
inscripcion de los valores o el registro del prospecto correspondiente. Se
deberan sefalar las caracteristicas relevantes de los valores asi como indicar
expresamente que la oferta de los valores esta destinada para ser adquirida
exclusivamente por Inversionistas Institucionales.

Adicionalmente, se debera presentar la relacion detallada y completa de los
documentos remitidos que se indican en los numerales siguientes, a efectos de
la inscripcién o registro; y, en su caso, la documentacion que no se remite por
haberse presentado anteriormente y que la misma mantiene su plena validez y
vigencia;

Copia del acta o instrumento que recoge la decision o acuerdo del érgano
correspondiente del emisor de llevar a cabo la emision y oferta de valores y
donde se fijan sus caracteristicas. Se presentara, asimismo, copia de los
documentos donde consten todos los acuerdos o actos que lo complementen;

Prospecto informativo elaborado de acuerdo con los formatos adjuntos (Formato
OPII-TG1, Formato OPII-TAM1 o Formato OPII-TAC1), segun corresponda;

Copia del Contrato o acto de emisién segun corresponda.

De existir un representante de obligacionistas, la declaraciéon jurada de no
vinculacion entre el emisor y el representante de obligacionista, suscrito por
ambos, o presentado de manera independiente.

Copia del modelo del acta, instrumento o declaracion jurada del emisor donde se
deje constancia de que los valores seran representados Unicamente mediante
anotaciones en cuenta;

Contrato de colocacion si lo hubiera,

Copia de la comunicacion remitida por una (1) clasificadora informando de la
clasificaciébn de riesgo otorgada al valor, acompafiando la fundamentacion
correspondiente.

Carta de consentimiento del o de los expertos contratados, en el caso a que se
refiere el articulo 17, numeral 2°, del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de
Venta de Valores Mobiliarios, segun corresponda.

Copia del documento que evidencie la autorizacion del organismo que ejerza la
supervision y control sobre el emisor, de ser el caso.

Copia de los contratos y documentos relacionados con las garantias y mejoras
que respaldaran los valores a ser emitidos los cuales deberan sefialar la forma
de ejecucion, pago a los inversionistas, orden de prelacion, mecanismos de
solucién de controversias y otros aspectos que pudieran afectar los derechos de
los potenciales adquirentes.

Copia de los contratos y documentos relacionados con los ingresos, o
generacion de flujos, del emisor o patrimonio autbnomo que garantiza el pago de
los valores, que pudieran afectar el cumplimiento de las condiciones de los
valores a ser ofrecidos a los inversionistas.

Constancia de pago de los derechos de tramitacion.
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b) Disposiciones Especificas:

1. En caso de aprobacidon de Tramite Anticipado.-

a.

La comunicacién del emisor deberd solicitar la aprobacién del tramite anticipado
y el registro del prospecto marco correspondiente. Se deberan sefialar de
manera general los tipos de valores respecto de los cuales se podran efectuar
ofertas en virtud del trdmite anticipado y, cuando se hubiere establecido, el
monto total u otro limite aplicable de valores que se podré ofertar en virtud de él.

. Segln corresponda, se entregaran los documentos o contratos marco que se

hubieren elaborado, en virtud de los cuales se efectuaran las emisiones, la
oferta, las garantias o la colocacion de valores, etc.

2. En caso de Programas de Emision.-

a.

La comunicacion debera hacer mencién a la existencia del programa de emisién
y de sus caracteristicas principales como sus limites y condiciones y su plazo de
duracién, entre otros. En dicha comunicacion se solicitard la inscripcion del
programa en el Registro o se indicara que dicha inscripcion procedera con la
primera inscripcion de valores gue se efectle.

Se debera presentar, asimismo, copia del acta de la junta general de accionistas,
del directorio o del 6rgano que corresponda, aprobando el programa de emision
de valores.

3. Documentos o informaciéon en idioma distinto al castellano.-

Sin perjuicio de su aplicacion a los procedimientos en general que se realizan ante
la Superintendencia del Mercado de Valores, los documentos deberan presentarse
en su idioma original y debidamente traducidos al idioma castellano, segun
corresponda.

4. En caso de Ofertas Internacionales al amparo de la Regla 144A de la Comision
Nacional de Valores de los Estados Unidos de América (“U.S. Securities and
Exchange Commission” — SEC), con tramo de colocacion dentro del territorio
nacional:

a.

La comunicacién del emisor o de su representante autorizado solicitando la
inscripcion de los valores y el registro del Documento Informativo
correspondiente. Asimismo, se debera indicar las caracteristicas relevantes de
los valores y sefalar expresamente que la oferta de los valores esta destinada
para ser adquirida exclusivamente por Inversionistas Institucionales.

. Prospecto Informativo o documento similar (Memorandum de Oferta) previsto por

la Regla 144A de la U.S. Securities and Exchange Commission con la
informacién debidamente actualizada, el cual debe contener informacién sobre el
emisor, los valores a ser ofrecidos en el mercado local e internacional,
respectivo.

. Documento que indique si el régimen de entrega de informacion en la oferta

realizada en el exterior es el de la Regla 144A o el de la Regla 12g3-2(b) de la
U.S. Securities and Exchange Commission.

. La institucion del exterior encargada de la custodia, compensacioén y liquidacion

del valor a inscribir con la que una Institucion de Compensacion y Liquidacion del
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pais haya suscrito convenio, o en su defecto, un informe detallando los medios y
facilidades para la custodia, compensacion y liquidacién de valores.

. A opcion del emisor, cuando los valores a inscribir formen parte de un programa

de emision de valores en un tiempo dado, conjuntamente con la primera solicitud
de inscripcion, se podra presentar la informacién comun a todas ellas y para la
inscripcibn de las nhuevas emisiones se presentara la informacion
complementaria contenida en el suplemento al prospecto informativo
correspondiente o documento similar (Memorandum de Oferta). En este
supuesto la inscripcién de las deméas emisiones de valores se entiende aprobado
de forma automatica.

En estos casos, la informacion referida al programa de emisién de los valores
cuya inscripcion se solicita debera incluir cuando menos lo siguiente:

(i) Condiciones o limites que regiran la emision de los valores;
(i) Plazo de duracion;y,
(i) Organo o persona facultada a decidir las emisiones.

Copia simple de los demas documentos presentados a la U.S. Securities and
Exchange Commission (SEC) que respalden la emision de los valores que se
emitan al amparo del Documento Informativo sefialado en el literal b)
precedente.

. En la colocacion primaria en el pais, asi como en la negociacion secundaria, las

sociedades agentes de bolsa sélo ejecutaran las oOrdenes, relativas a estos
valores, que reciban de sus comitentes, siempre que éstos hubieren suscrito una
declaracién manifestando conocer lo siguiente:

i) Las diferencias en el tratamiento contable y tributario establecido en el pais o
paises donde se negocien estos valores con relacion al régimen nacional;

i) El régimen de emision y caracteristicas de los valores;

Dicha declaracion debera constar en el documento que contiene la orden o en la
ficha del cliente, precisando el o los valores a que se refiere especificamente o si
estd referida a todos los valores a que se refiere esta seccion.

. Copia de la comunicacién remitida por una (1) clasificadora informando de la

clasificaciébn de riesgo otorgada al valor, acompafiando la fundamentacion
correspondiente.

Denominacioén, razén social o nombre del representante de los obligacionistas o
figura que cumpla funciones similares, de existir.



(UCADE,
& %

SMV

i§ PERU Ministerio , q Superintendencia del Mercado
€~ de Economia y Finanzas |deValores

DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU - ANO DEL CENTENARIO DE MACHU PICCHU PARA EL MUNDO

FORMATO OPII-TG1

PROSPECTO INFORMATIVO — TRAMITE GENERAL:

Oferta Puablica Primaria dirigida exclusivamente a
Inversionistas Institucionales — Emisor con Valores en el Registro

Instrucciones

1. Son aplicables las instrucciones contenidas en las Normas Comunes para la
Determinacion del Contenido de los Documentos Informativos. Las referencias
codificadas incluidas en este formato corresponden a dichas Normas y se aplicaran
de acuerdo con el tipo de emisor de valores y el tipo de instrumento a inscribir.

2. Debera incluirse la informacibn que haya sido agrupada en las Normas
mencionadas bajo el subtitulo de “disposiciones especificas” que corresponda a la
transaccion a ser desarrollada, aun cuando no haya sido explicitamente sefialada
en este formato.

3. Aquella informacion cuya determinacion dependa del procedimiento de colocacion,
debera quedar sefialada mediante espacios en blanco en el prospecto informativo.

CONTENIDO

Seccion |. Caras exteriores e interiores del prospecto e indice de contenido
Cara exterior: (1111);
Cara interior: (1121); de ser aplicable (1127);
indice de contenido: (1130).

Seccion Il.  Factores de Riesgo
(3100)

Seccion lll.  Aplicacion de los recursos captados
(4100).

Seccion IV. Descripcion de la oferta
(5100); (5200).
Seccion V. Descripcion de los valores ofrecidos
Informacion relativa al valor: (6100), segln corresponda.
(6200); (6300); (6400).
Seccion VI. Anexos
(9100) en lo que corresponda;
(10150) y de ser aplicable (9200).
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FORMATO OPII-TAM1

PROSPECTO MARCO — TRAMITE ANTICIPADO:

Oferta Pablica Primaria dirigida exclusivamente a
Inversionistas Institucionales — Emisor con Valores en el Registro

Instrucciones
Son aplicables las instrucciones contenidas en las Normas Comunes para la
Determinacion del Contenido de los Documentos Informativos. Las referencias
codificadas incluidas en este formato corresponden a dichas Normas y se aplicaran de
acuerdo con el tipo de emisor de valores y el tipo de instrumento a inscribir.

CONTENIDO

Seccioén |I. Caras exteriores e interiores del prospecto e indice de contenido
Cara exterior: (1211); y las disposiciones especificas aplicables;
Cara interior: (1221); y las disposiciones especificas aplicables;
indice de contenido: (1230).

Seccion Il.  Factores de Riesgo
(3100)

Secc. llI-V.  (4000); (5000); (6000).

La informacion se incluird de manera genérica de forma tal que se
muestren las diversas opciones que puedan corresponder a las
emisiones que se realicen en el marco del programa.

Programa de emisién (6600), de ser aplicable.
Secciéon VI. Anexos

(9100) en lo que corresponda;

(10150) y de ser aplicable (9200).

FoOrRmMATO OPII-TAC1

COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO — TRAMITE ANTICIPADO:

Oferta Publica Primaria dirigida exclusivamente
a Inversionistas Institucionales — Emisor con Valores en el Registro

Instrucciones

Es aplicable como complemento del prospecto marco el “Formato OPII-TG1”, segun
corresponda al valor a ofrecer, debiendo considerarse las siguientes precisiones:

11
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CONTENIDO

Seccién I. Caras exteriores e interiores del prospecto e indice de contenido

La informacion de esta seccién se reemplazara por el contenido
siguiente:

Cara exterior: (1311); y las disposiciones especificas aplicables;
Cara interior: (1321); y las disposiciones especificas aplicables;
indice de contenido: (1330).

Secc. lI-V. El contenido de estas secciones deberé reflejar de manera especifica

las caracteristicas correspondientes a cada oferta a realizar en virtud del
tramite anticipado, pudiendo para este fin incluir referencias a las
secciones correspondientes del prospecto marco, siempre que en
conjunto la informacién que se ponga a disposicion de los inversionistas
equivalga a la que se proporciona en un prospecto correspondiente al
Tramite General.

Seccién VI. (9100) y (9200), cuando corresponda.

. EMISORES CON VALORES NO INSCRITOS EN EL REGISTRO

Los Emisores con valores no inscritos en el Registro podran inscribir valores con el
objeto de efectuar una oferta publica primaria dirigida a Inversionistas
Institucionales. Para la inscripcién de los valores se debera presentar de manera
completa la documentacion e informacién que se detalla a continuacion:

a) Disposiciones Generales: En caso de oferta publica primaria dirigida
exclusivamente a inversionistas institucionales que se realice so6lo en el
territorio nacional:

1.

Comunicacion del emisor, 0 de su representante autorizado, solicitando la
inscripcion de los valores y el registro del prospecto correspondiente. Asimismo,
se deberan sefialar las caracteristicas relevantes de los valores asi como indicar
expresamente que la oferta de los valores estd destinada para ser adquirida
exclusivamente por Inversionistas Institucionales.

Adicionalmente, se debera presentar la relacion completa de los documentos
remitidos que se indican en los numerales siguientes, a efectos de la inscripcion
0 registro.

Copia de la escritura publica del pacto social del emisor, incluyendo al estatuto,
con constancia de inscripcién en los Registros Publicos;

Copia del acta o instrumento que recoge la decision del 6rgano correspondiente
del emisor por la que se acuerda la emision y oferta de los valores y se fijan sus
caracteristicas. Se presentara, asimismo, la copia de los documentos donde
consten todos los acuerdos o0 actos que lo complementen;

Prospecto informativo elaborado de acuerdo con los formatos adjuntos (Formato
OPII-TG2, Formato OPII-TAM2 o Formato OPII-TAC2), segln corresponda;

Copia del Contrato o acto de emisién segun corresponda;

De existir un representante de obligacionistas, la declaraciéon jurada de no
vinculacion entre el emisor y el representante de obligacionista, suscrita por
ambos, o presentado de manera independiente.

12
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Copia del modelo del acta, instrumento o declaracion jurada del emisor donde se
deje constancia de que los valores seran representados Unicamente mediante
anotaciones en cuenta;

Copia de la comunicaciéon remitida por una (1) clasificadora informando de la
clasificacion de riesgo otorgada al valor, acompafiando la fundamentacion
correspondiente;

Contrato de colocacion, si lo hubiera.

La informacibn a que se refiere el Reglamento de Propiedad Indirecta,
Vinculacién y Grupos Econémicos;

La informacién financiera siguiente:

a) Informacién financiera individual auditada, elaborada conforme con la
normatividad vigente, correspondiente a los dos Ultimos ejercicios,

b) Ultimos estados financieros intermedios individuales elaborados conforme con
la normatividad vigente,

c) Ultima informacion financiera consolidada auditada anual, que sea aplicable
de acuerdo con la normatividad vigente,

d) Ultimos estados financieros intermedios consolidados que sean aplicables de
acuerdo con la normatividad vigente,

Cuando, en razén a su fecha de constitucién, la entidad emisora no pudiese
contar con alguno de los requisitos sefialados, se deberd presentar en su
lugar el balance general de apertura;

Memorias Anuales, correspondientes a los dos Ultimos ejercicios, cuando el
periodo de constitucién lo permita;

Copia del contrato de servicios de certificacion digital suscrito con una Entidad
de Registro o Certificacion debidamente acreditada;

Carta(s) de consentimiento del o de los expertos contratados, en el caso a que
se refiere el articulo 17, numeral 2°, del Reglamento de Oferta Publica Primaria y
de Venta de Valores Mobiliarios, de ser el caso;

Copia del documento que evidencie la autorizacion del organismo que ejerza la
supervision y control sobre el emisor, de ser el caso;

Copia de los contratos y documentos relacionados con las garantias y mejoras
gue respaldaran los valores a ser emitidos. Se debe sefalar la forma de su
ejecucion, el pago a los inversionistas, el orden de prelacion, los mecanismos de
solucién de controversias y otros aspectos que pudieran afectar los derechos de
los potenciales adquirentes;

Copia de los contratos y documentos relacionados con los ingresos, o
generacion de flujos, del emisor o patrimonio autbnomo que garantice el pago de
los valores o que pudieran afectar el cumplimiento de las condiciones de los
valores a ser ofrecidos a los inversionistas;

Constancia de pago de los derechos de tramitacion.

13
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b) Disposiciones Especificas:

1.

En caso de aprobacidon de Tramite Anticipado.-

a. La comunicacion del emisor debera solicitar la aprobacion del tramite anticipado
y el registro del prospecto marco correspondiente. Se deberan sefalar de
manera general los tipos de valores respecto de los cuales se podran efectuar
ofertas en virtud del trdmite anticipado y, cuando se hubiere establecido, el
monto total u otro limite aplicable de valores que se podra ofertar en virtud de él.

b. Segun corresponda, se entregaran los documentos o contratos marco que se
hubieren elaborado, en virtud de los cuales se efectuaran las emisiones, la
oferta, las garantias o la colocacion de valores, etc.

. En caso de Programas de Emision.-

a. La comunicacién debera hacer mencion a la existencia del programa de emision
y de sus caracteristicas principales como sus limites y condiciones y su plazo de
duracion, entre otros. En dicha comunicacion se solicitara la inscripcion del
programa en el Registro o se indicara que dicha inscripcion procedera con la
primera inscripcion de valores gue se efectle.

b. Se deberéa presentar, asimismo, copia del acta de la junta general de accionistas,
del directorio o del 6rgano que corresponda, aprobando el programa de emision
de valores.

Documentos o informacién en idioma distinto al castellano.-

Sin perjuicio de su aplicacion a los procedimientos en general que se realizan ante
la Superintendencia del Mercado de Valores, tales documentos deberan
presentarse en su idioma original y debidamente traducidos al idioma castellano,
segun corresponda.

. En caso de Ofertas Internacionales al amparo de la Regla 144A de la Comisién

Nacional de Valores de los Estados Unidos de América (“U.S. Securities and
Exchange Commission” - SEC), con tramo de colocacion dentro del territorio
nacional:

La comunicacion del emisor o de su representante autorizado solicitando la
inscripcion de los valores y el registro del Documento Informativo correspondiente.
Asimismo, se deberé indicar las caracteristicas relevantes de los valores y sefialar
expresamente que la oferta de los valores estd destinada para ser adquirida
exclusivamente por Inversionistas Institucionales.

Prospecto Informativo o documento similar (Memorandum de Oferta) previsto por
la Regla 144A de la U.S. Securities and Exchange Commission con la informacion
debidamente actualizada, el cual debe contener informacién sobre el emisor, los
valores a ser ofrecidos en el mercado local e internacional, respectivo.

Documento que indique si el régimen de entrega de informacién en la oferta
realizada en el exterior es el de la Regla 144A o el de la Regla 12g3-2(b) de la U.S.
Securities and Exchange Commission.

La institucion del exterior encargada de la custodia, compensacion y liquidacion del
valor a inscribir con la que una Institucion de Compensacion y Liquidacion del pais
haya suscrito convenio, o en su defecto, un informe detallando los medios y
facilidades para la custodia, compensacion y liquidacion de valores.

14
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A opcion del emisor, cuando los valores a inscribir formen parte de un programa de
emisién de valores en un tiempo dado, conjuntamente con la primera solicitud de
inscripcién, se podra presentar la informacién comun a todas ellas y para la
inscripcion de las nuevas emisiones se presentard la informacién complementaria
contenida en el suplemento al prospecto informativo correspondiente o documento
similar (Memorandum de Oferta). En este supuesto la inscripcion de las demas
emisiones de valores se entiende aprobado de forma automatica.

En estos casos, la informacién referida al programa de emision de los valores
cuya inscripcion se solicita debera incluir cuando menos lo siguiente:

()  Condiciones o limites que regiran la emisién de los valores;
(i)  Plazo de duracion; y,
(i)  Organo o persona facultada a decidir las emisiones.

Copia simple de los demas documentos presentados a la Securities and Exchange
Commission (SEC) que respalden la emision de los valores que se emitan al
amparo del Documento Informativo sefialado en el literal b) precedente.

En la colocacién primaria en el pais, asi como en la negociacion secundaria, las
sociedades agentes de bolsa sélo ejecutardn las o6rdenes, relativas a estos
valores, que reciban de sus comitentes, siempre que éstos hubieren suscrito una
declaracién manifestando conocer lo siguiente:

i) Las diferencias en el tratamiento contable y tributario establecido en el pais o
paises donde se negocien estos valores con relacién al régimen nacional,

ii) El réegimen de emision y caracteristicas de los valores;

Dicha declaracién debera constar en el documento que contiene la orden o en la
ficha del cliente, precisando el o los valores a que se refiere especificamente o si
esta referida a todos los valores a que se refiere esta seccion.

Copia de la comunicacion remitida por una (1) clasificadora informando de la
clasificacion de riesgo otorgada al valor, acompafiando la fundamentacién
correspondiente.

Denominacién, razén social o nombre del representante de los obligacionistas o
figura que cumpla funciones similares, de existir.

FORMATO OPII-TG2

PROSPECTO INFORMATIVO — TRAMITE GENERAL:

Oferta Publica Primaria dirigida Exclusivamente a
Inversionistas Institucionales — Nuevo Emisor

Instrucciones

. Son aplicables las instrucciones contenidas en las Normas Comunes para la

Determinacion del Contenido de los Documentos Informativos. Las referencias
codificadas incluidas en este formato corresponden a dichas Normas y se aplicaran
de acuerdo con el tipo de emisor de valores y el tipo de instrumento a inscribir.
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2. Debera incluirse la informacibn que haya sido agrupada en las Normas
mencionadas bajo el subtitulo de “disposiciones especificas” que corresponda a la
transaccion a ser desarrollada, aun cuando no haya sido explicitamente sefialada
en este formato.

3. Aquella informacion cuya determinacion dependa del procedimiento de colocacion,
debera quedar sefialada mediante espacios en blanco en el prospecto informativo.

Seccion |.

Seccioén Il.

Seccion i

Seccién V.

Seccién V.

Secciéon VI.

Seccion VII.

Seccién VIII.

Seccién IX.

CONTENIDO
Caras exteriores e interiores del prospecto e indice de contenido
Cara exterior: (1111);
Cara interior: (1121); de ser aplicable (1127);
indice de contenido: (1130).
Resumen Ejecutivo-Financiero
(2100); (2200).
Factores de riesgo
(3100).
Aplicacion de los recursos captados
(4100).
Descripcion de la oferta
(5100); (5200).
Descripcién de los valores ofrecidos
Informacion relativa al valor: (6100), segun corresponda.
(6200); (6300); (6400).
Descripcion del negocio
(7100); (7200); (7300); (7400).
Informacién Financiera
(8100); (8200); (8300).
Anexos
(9100) en lo que corresponda; (10150) y de ser aplicable (9200).

FORMATO OPII-TAM2

PROSPECTO MARCO — TRAMITE ANTICIPADO:

Oferta Puablica Primaria dirigida exclusivamente a
Inversionistas Institucionales — Nuevo Emisor

Instrucciones

Son aplicables las instrucciones contenidas en las Normas Comunes para la
Determinacion del Contenido de los Documentos Informativos. Las referencias
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codificadas incluidas en este formato corresponden a dichas Normas y se aplicaran de
acuerdo con el tipo de emisor de valores y el tipo de instrumento a inscribir.

Seccion .

Seccioén Il.

Seccioén i

Secc. IV-VIII.

Seccién IX.

CONTENIDO

Caras exteriores e interiores del prospecto e indice de contenido
Cara exterior: (1211); y las disposiciones especificas aplicables;
Cara interior: (1221); y las disposiciones especificas aplicables;
indice de contenido: (1230).

Resumen Ejecutivo-Financiero

(2100); (2200).

Factores de Riesgo

(3100), en lo aplicable.

(4000); (5000); (6000); (7000); (8000).

La informacion se incluira de manera genérica de forma tal que se
muestren las diversas opciones que puedan corresponder a las
emisiones que se realicen en el marco del programa.

Programa de emisién (6600), de ser aplicable.
Anexos

(9100) en lo que corresponda;

(10150) y de ser aplicable (9200).

FORMATO OPII-TAC2

COMPLEMENTO DEL PROSPECTO MARCO — TRAMITE ANTICIPADO:

Oferta Publica Primaria dirigida exclusivamente a
Inversionistas Institucionales — Nuevo Emisor

Instrucciones

Es aplicable como complemento del prospecto marco el “Formato OPII-TG2”, segun
corresponda al valor a ofrecer, debiendo considerarse las siguientes precisiones:

Seccioén |.

CONTENIDO

Caras exteriores e interiores del prospecto e indice de contenido

La informacion de esta seccion se reemplazara por el contenido
siguiente:

Cara exterior: (1311); y las disposiciones especificas aplicables;
Cara interior: (1321); y las disposiciones especificas aplicables;
indice de contenido: (1330).
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Secc. II-VIIl. EIl contenido de estas secciones debera reflejar de manera especifica
las caracteristicas correspondientes a cada oferta a realizar en virtud del
tramite anticipado, pudiendo para este fin incluir referencias a las
secciones correspondientes del prospecto marco, siempre que en
conjunto la informacién que se ponga a disposicidén de los inversionistas
equivalga a la que se proporciona en un prospecto correspondiente al
Tramite General.

Secc. IX. (9100) y (9200), cuando corresponda.

IV.3.- ASPECTOS A CONSIDERAR PARA EFECTOS DEL TRAMITE:

En el presente acépite se incluyen interpretaciones emitidas por la Superintendencia
del Mercado de Valores dentro de su ambito de competencia, en virtud de la facultad
concedida por el articulo 7° de la Ley. Se incluyen asimismo criterios para la aplicacion
de la normatividad vigente, en virtud de la facultad contemplada en el Reglamento de
Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.
(Se incluirdan conforme se establezcan con posterioridad)”

Articulo_8°.- Publicar la presente resoluciéon en el
Diario Oficial El Peruano. Los anexos de la presente resolucion seran publicados en el
Portal del Mercado de Valores (www.smv.gob.pe).

Articulo 9°.- Derogar los articulos 2°, 4°, 5° y 6° de la
Resolucion Gerencia General N° 025-2010-EF/94.01.2.

Articulo 10°.- La presente resolucion entrara en
vigencia al dia siguiente de la publicacion en el Diario Oficial EI Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Sig e by: LILIAN DEL CARMEN ROCCA CARBAJAL
Signing time:Friday, November 11 2011, 21:55:59 GMT
Reason to sign: RESMY 04-2011
Lilian Rocca Carbajal
Superintendente del Mercado de Valores

Signed by: LILIANA GIL VASQUEZ
Signed by: Omar Darie Gutierrez Ochoa Signing time: Thursday, Movember 10 2011, 17:259:40 GMT
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