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	PERÚ
	Ministerio 
de Economía y Finanzas
	SMV
Superintendencia del Mercado
de Valores
 
	


   DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERÚ - AÑO DE LA CONSOLIDACIÓN DEL MAR DE GRAU

Resolución SMV
Nº [NUMERO_DOCUMENTO]
Lima, [FECHA_DOCUMENTO]

VISTOS:

El Expediente N° 2016037998 y el Memorándum Conjunto N° 3079-2016-SMV/06/11/12 del 11 de octubre de 2016, emitido por la Oficina de Asesoría Jurídica, la Superintendencia Adjunta de Supervisión de Conductas de Mercados y la Superintendencia Adjunta de Investigación y Desarrollo, así como el proyecto de Modificación del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (en adelante, el Proyecto);

CONSIDERANDO:

Que, conforme a lo dispuesto en el literal a) del artículo 1 del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), aprobado mediante Decreto Ley Nº 26126 y modificado por la Ley de Fortalecimiento de la Supervisión del Mercado de Valores, Ley N° 29782 (en adelante, la Ley Orgánica), la SMV tiene entre sus funciones dictar las normas legales que regulen materias del mercado de valores;

Que, de conformidad con el literal b) del artículo 5 de la Ley Orgánica, el Directorio de la SMV tiene por atribución aprobar la normativa del mercado de valores, mercado de productos y sistema de fondos colectivos, así como aquellas a que deben sujetarse las personas naturales y jurídicas sometidas a su supervisión;

Que, el segundo párrafo del artículo 7 de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861 (en adelante, LMV), establece que la SMV se encuentra facultada para dictar los reglamentos respecto a las materias que dicha ley aborda;

Que, la clasificación de riesgo de un valor es una opinión independiente respecto al nivel de riesgo relativo de dicho valor y puede ser empleada como herramienta adicional para el análisis de la información disponible o para la toma de decisiones de inversión en el mercado;

Que, con la finalidad de reforzar los requerimientos de ingreso y de permanencia de capital y patrimonio neto mínimo que las Empresas Clasificadoras de Riesgo  deben mantener durante la vigencia de su autorización de funcionamiento y cumplan con la necesidad de documentar y detallar las obligaciones vinculadas con el desarrollo de sus operaciones, resulta necesario incluir modificaciones y precisiones adicionales al Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolución SMV Nº 032-2015-SMV/01, de manera previa a su entrada en vigencia;

Que, según lo dispuesto en la Resolución SMV N° xxx-2016-SMV/01, publicada el xx de octubre de 2016 en el diario oficial El Peruano, el Proyecto fue sometido a proceso de consulta ciudadana, a través del Portal del Mercado de Valores de la SMV (www.smv.gob.pe), a fin de que las personas interesadas formulen comentarios sobre los cambios propuestos; y,

Estando a lo dispuesto por el literal a) del artículo 1° y el literal b) del artículo 5° de la Ley Orgánica de la SMV, el segundo párrafo del artículo 7° de la Ley del Mercado de Valores y, el numeral 2 del artículo 9° del Reglamento de Organización y Funciones de la SMV, aprobado por Decreto Supremo Nº 216-2011-EF; así como a lo acordado por el Directorio en su sesión del xx de octubre de 2016;
SE RESUELVE:
Artículo 1º.- Modificar el inciso 6.2.3.2 del artículo 6; el inciso 9.5 del artículo 9, el primer párrafo del inciso 12.2 del artículo 12, el artículo 20 ,  el numeral 21.3 del artículo 21 y la Única Disposición Complementaria Final, del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolución SMV Nº 032-2015-SMV/01; conforme al siguiente texto:
“Artículo 6.- Requisitos para obtener autorización de organización y funcionamiento
(…)

6.2.3.2. Importe del capital social inicial, el cual debe ser íntegramente suscrito y pagado en efectivo y por el monto mínimo de Cuatrocientos Mil Soles (S/ 400 000,00), conforme a lo señalado en el artículo 272 de la LMV y artículo 20 del Reglamento.”
“Artículo 9.- Inscripción en el RPMV e inicio de actividades
(…)

9.5  
La Clasificadora únicamente podrá iniciar actividades luego que acredite  a la SMV su inscripción en los Registros Públicos, mediante la presentación  de su escritura pública de constitución conteniendo la documentación sustentatoria del aporte realizado y, presente la declaración jurada de los accionistas sobre el origen de los fondos, así como las declaraciones juradas, con una antigüedad no mayor a treinta (30) días calendario, de sus Integrantes de no estar incursos en el impedimento señalado en el artículo 274, literal e) de la Ley, en la prohibición indicada en el numeral 5.3 del artículo 5 del Reglamento, y cumplir con el requisito de dedicación exclusiva a que se refiere el numeral 5.2 del artículo 5 del Reglamento.
 “Artículo 12.- Cumplimiento permanente de los requisitos de autorización de organización y funcionamiento 
(…)
12.2.
En el caso de que la Clasificadora deje de observar alguno de los requisitos necesarios para su funcionamiento señalados en los numeral 11.1 al 11.5 del artículo 11 del Reglamento, el IGSC le otorgará un plazo de diez (10) días para que revierta la situación y acredite que no se mantiene la inobservancia de dichos requisitos. Dicho plazo podrá ser prorrogado por única vez en atención a razones debidamente fundamentadas. En el caso de que la Clasificadora deje de observar el requisito señalado en el numeral 11.6 del artículo 11 del Reglamento deberá seguir el procedimiento indicado en el artículo 21 del Reglamento. 

Culminado el plazo de 10 días, su prórroga, o el plazo previsto en el artículo 21, y de no haberse revertido la situación y acreditado la subsanación de la inobservancia de los requisitos, el Superintendente del Mercado de Valores suspenderá la autorización de funcionamiento de la Clasificadora y de subsistir el incumplimiento que origina dicha suspensión, revocará la autorización de funcionamiento sin que sea necesario el inicio de un procedimiento administrativo sancionador.”

“Artículo 20.- Capital Social 

Las Clasificadoras deben contar con un capital mínimo de Cuatrocientos Mil Soles (S/ 400 000,00), íntegramente suscrito y pagado en efectivo. El capital debe estar totalmente pagado para que de inicio a actividades. Dicho importe es de valor constante y se actualizará anualmente, al cierre de cada ejercicio, en función del Índice de Precios al por Mayor, que publica mensualmente el Instituto Nacional de Estadística e Informática. Se considera como base del referido índice el que corresponde a enero de 1996. 

El patrimonio neto de la Clasificadora no debe ser inferior al capital pagado mínimo en ningún caso o momento y para su cálculo deberá aplicarse lo dispuesto en el inciso 21.3 del Reglamento.”
“Artículo 21.- Déficit de capital o patrimonio neto 

(…)
21.3.  Para efectos del cómputo del patrimonio neto, la Clasificadora debe deducir del mismo: i) los préstamos otorgados a favor de sus vinculados; ii) el importe de las garantías que la Clasificadora otorgue a favor de sus vinculadas; iii) activos intangibles; y, iv) otros activos cuyo valor no pueda ser medido de forma fiable según NIIF. Las deducciones deben revelarse en las Notas de los estados financieros de la Clasificadora.”
“Disposiciones Complementarias Finales
“Única.- Especificaciones técnicas y otros
Mediante Resolución del Superintendente del Mercado de Valores se podrán aprobar las especificaciones técnicas y demás aspectos operativos que resulten necesarios para el envío de la información a que se refiere el Reglamento, así como la modificación o incorporación de anexos y el desarrollo de los numerales 26.4.1 al 26.4.6 del artículo 26.4 sobre contenido mínimo de la metodología de clasificación de riesgos.”
Artículo 2º.- Incorporar el inciso 11.6 al artículo 11, así como, incorporar el literal e) al inciso 9.1, el literal c) al inciso 9.2 y un último párrafo al numeral 9 del Anexo 5, “Contenido mínimo del Informe de Clasificación” al Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolución SMV Nº 032-2015-SMV/01; conforme al siguiente texto:
“Artículo 11.- Requisitos de funcionamiento 
(…)
11.6.
Contar con el capital y patrimonio neto mínimos requeridos, de acuerdo con  lo dispuesto en el artículo 272 de la LMV y en el artículo 20 del Reglamento.”
“ANEXO 5
CONTENIDO MÍNIMO DEL INFORME DE CLASIFICACIÓN

 (…)

9.1.
Factores Cualitativos:

e. 
Resultado de la evaluación de la situación de la calidad crediticia de los principales Gerentes del Emisor.

 (…)

9.2.
Factores Cuantitativos:

(…)

c. Mediciones de flujos de caja operativos u otros, indicadores de cobertura y  endeudamiento u otros relevantes, así como el análisis de tendencia de dichos indicadores.
Los fundamentos contenidos en el informe sobre la clasificación asignada deben ser consistentes con el significado de dicha categoría.”
Artículo 3º.- Las Empresas Clasificadoras Clasificadoras a quienes se les hubiere otorgado autorización de organización y funcionamiento y que no se encuentren inscritas en el Registro Público del Mercado de Valores - RPMV a la fecha de publicación de la presente Resolución, deberán acreditar, al 30 de junio de 2017, contar con el capital social mínimo íntegramente suscrito y pagado en efectivo, a que se refiere el artículo 20 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolución SMV Nº 032-2015-SMV/01 y sus modificatorias y, acreditar contar con el patrimonio neto mínimo requerido, conforme a lo señalado en el artículo 21 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo. El cálculo del patrimonio neto mínimo se deberá realizar sobre la base de la información financiera al 31 de marzo de 2017. En caso de incumplimiento de lo dispuesto precedentemente, será de aplicación lo dispuesto en el segundo párrafo del inciso 12.2 del artículo 12 del Reglamento Empresas Clasificadoras de Riesgo.

Artículo 4º.-  La presente resolución entrará en vigencia a partir del 01 de enero de 2017.
Artículo 5º.- Publicar la presente resolución en el Diario Oficial El Peruano y en el Portal del Mercado de Valores (www.smv.gob.pe).

Regístrese, comuníquese y publíquese.
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[PERSONA_ORIGEN]

Superintendente del Mercado de Valores
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