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ANO DEL BUEN SERVICIO AL CIUDADANO

Resolucion SMV
N° 015-2017-SMV/01

Lima, 21 de abril de 2017

VISTOS:

El Expediente N° 2017008475, los Informes Conjuntos
Nros. 204 y 309-2017-SMV/06/10/12 del 1 de marzo y 11 de abril de 2017,
respectivamente, emitidos por la Oficina de Asesoria Juridica, la Superintendencia
Adjunta de Supervision Prudencial y la Superintendencia Adjunta de Investigacion y
Desarrollo; asi como el proyecto que modifica el Reglamento de los Mecanismos
Centralizados de Negociacion para Valores de Deuda Pdublica e Instrumentos
Derivados de estos, aprobado por Resolucion SMV N° 028-2013-SMV/01 y el
Reglamento de Instituciones de Compensacioén y Liquidacion de Valores, aprobado por
Resolucion CONASEV N° 031-99-EF/94.10 (en adelante, el Proyecto);

CONSIDERANDO:

Que, conforme a lo dispuesto en el literal a) del articulo 1
del Texto Unico Concordado de la Ley Organica de la Superintendencia del Mercado
de Valores - SMV, aprobado por Decreto Ley N° 26126 y sus modificatorias, la SMV
esta facultada para dictar las normas legales que regulen materias del mercado de
valores;

Que, de acuerdo con el literal b) del articulo 5 de la
precitada norma, el Directorio de la SMV tiene por atribucién aprobar la normativa del
mercado de valores, asi como aquella a la que deben sujetarse las personas naturales
y juridicas sometidas a su supervision;

Que, la Vigésima Cuarta Disposicion Complementaria y
Transitoria del Texto Unico Ordenado de la Ley N° 28563, Ley General del Sistema
Nacional de Endeudamiento, aprobado por Decreto Supremo N° 008-2014-EF,
establece que la SMV ejerce supervision de los mecanismos centralizados de
negociacién en los que se negocien valores de deuda publica e instrumentos
derivados de estos, y del cumplimiento de las normas aplicables a la negociacién de
estos valores referentes a conductas, transparencia y otras aplicables;

Que, mediante Decretos Supremos Nros. 051-2013-EF y
096-2013-EF, el Ministerio de Economia y Finanzas aprobé el Reglamento de Letras
del Tesoro y el Reglamento de Bonos Soberanos, respectivamente. En dichos
reglamentos, se establecid, entre otros, los requisitos minimos para el funcionamiento
de los mecanismos centralizados de negociaciéon en donde se negocien instrumentos
de deuda publica, asi como para la liquidacién de las operaciones con estos valores;

Que, de otro lado, el Reglamento de Bonos Soberanos
dispone que la SMV establece los requisitos que deben cumplir los organizadores de
los mecanismos centralizados de negociacion en los que se transen valores de deuda
publica, autoriza su funcionamiento, aprueba sus reglamentos internos y supervisa las
operaciones gue en ellos se realiza;



SMV

Mlnlsteno P . Superintendencia del Mercado
de Economia y Finanzas |deValores

ANO DEL BUEN SERVICIO AL CIUDADANO

Que, por Resolucibn SMV N° 028-2013-SMV/01,
publicada el 26 de noviembre del 2013, se aprob6 el Reglamento de los Mecanismos
Centralizados de Negociacion para Valores de Deuda Publica e Instrumentos
Derivados de estos, el cual establece, entre otros, los requisitos que deben cumplir los
organizadores de estos mecanismos a efectos de obtener su autorizacion de
funcionamiento por parte de la SMV, asi como las normas aplicables a los
participantes del mecanismo de deuda publica;

Que, la Vigésimo Sexta Disposicion Complementaria y
Transitoria de la Ley N° 28563, Ley General del Sistema Nacional de Endeudamiento,
incorporada por la Ley N° 30374, Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el
afo fiscal 2016, crea la funciéon de Agente Registrador y dispone que la representacién
por anotaciones en cuenta de los valores representativos de deuda emitidos por la
Republica del Perl se puede realizar a través de un Agente Registrador, de acuerdo
con las disposiciones que apruebe el Ministerio de Economia y Finanzas y la SMV;

Que, mediante Decreto Supremo N° 309-2016-EF,
publicado el 16 de noviembre de 2016, se aprob6 el nuevo Reglamento de Bonos
Soberanos, el que fue modificado por Resolucion Ministerial N° 059-2017-EF/52,
publicada el 22 de febrero de 2017. Dichas modificaciones introducen nuevos
requisitos para el funcionamiento de los mecanismos centralizados de negociacién en
los que se negocien valores de deuda publica e instrumentos derivados de estos,
dejan en suspenso algunos de ellos, asi como introducen la posibilidad de que las
emisiones de bonos soberanos sean integramente registrados en una Instituciéon de
Compensacion y Liquidacién de Valores, tal como viene operando actualmente el
mercado, o que puedan ser integramente depositadas en una Depositaria Central de
Valores Internacional, estableciendo las reglas aplicables en cada caso. Esta ultima
alternativa esta vinculada a facilitar la internacionalizacion de los bonos soberanos en
moneda local a través del uso de plataformas para su liquidacién, servicio que es
brindado por Depositarias Centrales de Valores Internacionales;

Que, como consecuencia de la publicacion del nuevo
Reglamento de Bonos Soberanos y su modificacion, mencionado en el parrafo
precedente, se consideré necesario modificar el Reglamento de Mecanismos
Centralizados de Negociacion para Valores de Deuda Publica e Instrumentos
Derivados de Estos, asi como el Reglamento de Instituciones de Compensacion y
Liquidacién de Valores, aprobado por Resolucion CONASEV N° 031-99-EF/94.10, a
efectos de concordar dichos reglamentos con la normativa actual sobre la emisién,
recompra y reventa de bonos soberanos, asi como su negociacion secundaria en tales
mecanismos, a fin de aplicar adecuadamente el mencionado reglamento;

Que, el Proyecto fue difundido en consulta ciudadana en
el Portal del Mercado de Valores de la SMV por el plazo de diez (10) dias calendario,
conforme a lo dispuesto en la Resolucién SMV N° 009-2017-SMV/01, publicada el 7 de
marzo de 2017 en el Diario Oficial El Peruano;y,

Estando a lo dispuesto por el literal a) del articulo 1 vy el
literal b) del articulo 5 del Texto Unico Concordado de la Ley Organica de la
Superintendencia del Mercado de Valores - SMV, aprobado por Decreto Ley N° 26126
y sus modificatorias, el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores, Decreto
Legislativo N° 861 y sus modificatorias; la Vigésima Cuarta Disposicion
Complementaria y Transitoria del Texto Unico Ordenado de la Ley N° 28563, Ley
General del Sistema Nacional de Endeudamiento, aprobado por Decreto Supremo N°
008-2014-EF, asi como a lo acordado por el Directorio de la Superintendencia del
Mercado de Valores en su sesién del 17 de abril de 2017;
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SE RESUELVE:

Articulo 1.- Modificar el primer parrafo del articulo 1; los
incisos 4.2 'y 4.11 del articulo 4; los incisos 9.4, 9.6 y 9.7 del articulo 9; los incisos 15.2,
15.10, 15.13, 15.14, 15.15, 15.16 y 15.17 del articulo 15; el segundo parrafo del
articulo 18; los articulos 20 y 21; los incisos 23.2, 23.5 y 23.7 del articulo 23; los
incisos 24.1, 24.4, 24.5 y 24.6 e incorporar un primer parrafo y el inciso 24.8 al articulo
24; el segundo y cuarto parrafo del articulo 26; el inciso 30.7 del articulo 30; el articulo
31; el primer y tercer parrafo del articulo 32 y el articulo 33 del Reglamento de los
Mecanismos Centralizados de Negociacién para Valores de Deuda Publica e
Instrumentos Derivados de estos, aprobado por Resolucion SMV N° 028-2013-
SMV/01, los que quedaran redactados de la siguiente manera:

“Articulo 1.- Finalidad

El presente Reglamento establece los requisitos que deben cumplir los
organizadores de los mecanismos centralizados de negociaciéon para valores
de deuda publica e instrumentos derivados de estos a efectos de obtener su
autorizacién de funcionamiento, las disposiciones a las que deben sujetarse los
referidos mecanismos y sus empresas administradoras, asi como las normas
aplicables a los Participantes del Mecanismo y las operaciones que en ellos se
realizan o registran.

Articulo 4.- Terminologia y definiciones

Los términos que se sefialan en el presente Reglamento tienen el significado
gue se indica en el articulo 8 de la Ley del Mercado de Valores.

4.2  DCVI: depositaria central de valores internacional

4.11 Participante(s) del Mecanismo: Entidad admitida para negociar en un
Mecanismo de Deuda Publica.

Articulo 9.- Requisitos para la autorizacion de funcionamiento

9.4 Némina de los miembros del directorio, de los gerentes y principales
funcionarios de la Empresa Administradora, adjuntando sus respectivos
curriculos, en donde se detallen como minimo su experiencia profesional y
académica, y sus declaraciones juradas de no estar comprendidos dentro
de los supuestos contemplados en el Anexo B de las Normas sobre la
organizacion de entidades que requieren autorizacion de la SMV, aprobado
por Resolucion SMV N° 039-2016-SMV/01, con una antigiiedad no mayor
a treinta (30) dias calendario;

9.6 El proyecto de Reglamento Interno del Mecanismo de Deuda Publica y
demas disposiciones 0 manuales en que se establezca el funcionamiento
del mismo, de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento;

9.7 Manual de gestion integral de riesgos, y las Normas de Conducta para
asegurar el adecuado funcionamiento de la gestién integral de riesgos, de
acuerdo con el reglamento de la materia;

Articulo 15.- Obligaciones

15.2 Permitir a cualquier participante del mercado contratar libremente y en
igualdad de condiciones el acceso a los servicios que brinda el
Mecanismo de Deuda Publica bajo su administracion conforme a lo
sefialado en el presente Reglamento.
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15.10 Guardar estricta confidencialidad sobre la informacion que tiene caracter
de reservada de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 45 de la LMV,
asi como respecto de la identidad de los Participantes del Mecanismo
de Deuda Publica o de quienes participen indirectamente, en su caso;

15.13 Mantener actualizados sus manuales de organizacion y funciones,
de procedimientos, de su sistema de control interno, sus normas
internas de conducta, asi como los planes mencionados en el
numeral 9.2 del articulo 9 del Reglamento;

15.14 Comunicar a la SMV todo nuevo hecho que varie el estado o la
situacion informada en la declaracion jurada a que se refiere el articulo
5, literal A), numeral 1, acapite i.4) y acépite ii.3) de las Normas sobre la
Organizacién de Entidades que requieren autorizacion de la SMV,
respecto de los accionistas o de las personas comprendidas en el
numeral 9.4 del articulo 9 del presente Reglamento, al dia siguiente de
producida o de tomado conocimiento;

15.15 Informar a la SMV aquellas actividades complementarias afines y
compatibles con su objeto social que pretenda desarrollar. Para tal
efecto debe describir la actividad a desempefiar y fundamentar la
relacion de la misma con el giro principal de la empresa;

15. 16 Proveer los precios, tasas y montos de las operaciones realizadas o
registradas en el Mecanismo de Deuda Publica bajo su administracion a
las empresas proveedoras de precios autorizadas por la SMV y a la
Empresa Administradora de SLV, bajo los términos y condiciones que
se acuerden con estos; Y,

15. 17 Durante las inspecciones y demas acciones de supervision y control que
lleve a cabo la SMV, la Empresa Administradora debe proporcionar a
los funcionarios de los diversos 6rganos de esta Superintendencia la
documentacion, libros, registros, archivos, mensajes o0 avisos o
cualquier otra informacién a que se refiere el presente Reglamento, a su
solo requerimiento.

Articulo 18.- Impedimentos

En caso de que un director o gerente de la Empresa Administradora incurra en
uno o mas de los supuestos contemplados en el Anexo B de las Normas sobre
la Organizacién de Entidades que requieren autorizacion de la SMV, estos
guedan prohibidos de seguir ejerciendo dicha funcién.

Articulo 20.- M6dulos del Mecanismo

El Mecanismo de Deuda Publica debe estar compuesto de los siguientes
modulos:

20.1 Modulo de Subastas, en el que la Unidad Responsable pueda efectuar
subastas en el mercado primario, respecto de valores de deuda publica e
instrumentos derivados de estos, en las cuales podran participar todos los
Participantes del Mecanismo, de acuerdo con las disposiciones
aplicables. Potestativamente, dicho médulo podra también permitir que se
realicen subastas de recompra o de reventa en el mercado secundario.
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20.2 Modulo de Negociacion Continua, que cuente con un Nivel General en el
que la Unidad Responsable y los Participantes del Mecanismo puedan
efectuar la negociacion continua y anénima de los valores de deuda
publica e instrumentos derivados de estos.

El Médulo de Negociacion Continua del Mecanismo de Deuda debe
contar también con un Nivel Especial, separado del Nivel General, en el
que la Unidad Responsable y los Creadores de Mercado puedan efectuar
la negociacion de valores de deuda publica e instrumentos derivados de
estos.

20.3 Modulo de Registro, en el que se puedan registrar las operaciones en el
mercado secundario que la Unidad Responsable, los Participantes del
Mecanismo u otros inversionistas en general realicen fuera del M6dulo de
Negociacion Continua o del Médulo de Subastas.

Articulo 21.- Tipos de Operaciones

En el Mecanismo de Deuda Publica pueden realizarse operaciones al contado,
operaciones a plazo, y operaciones de reporte a que hace referencia la Ley de
las Operaciones de Reporte, Ley N° 30052, del tipo Venta con Compromiso de
Recompra y Transferencia Temporal de Valores. EI mecanismo debera contar
con un segmento para cada uno de los tipos de operacion sefialados
anteriormente, en el Modulo de Negociacion Continua, en el Modulo de
Registro y en el Médulo de Subastas, segun corresponda.

El Mecanismo de Deuda Publica debe permitir que la Unidad Responsable y
los Creadores de Mercado puedan realizar Operaciones de Reporte, por lo
menos, en el Médulo de Subastas, de acuerdo con los reglamentos que emita
el Ministerio de Economia y Finanzas.

Articulo 23.- Del Médulo de Negociaciéon Continua
23.2 Operar sin cupos ni limites de contraparte.

23.5 Implementar la metodologia establecida por la Unidad Responsable, para
fijar el intervalo maximo de precios, fuera del cual no se pueden ingresar
propuestas de compra o de venta en el Nivel General,

23.7 Para cada uno de los valores de deuda publica e instrumentos derivados
de estos que pueden ser negociados en el médulo, garantizar que las
propuestas ingresadas y operaciones realizadas se incorporan, en tiempo
real, en un Unico libro de propuestas o tabla de operaciones, segun
corresponda, para cada tipo de operacion (contado, plazo, reporte).

Articulo 24.- Del Médulo de Registro
El Médulo de Registro debe cumplir con los siguientes requisitos:

24.1 Las operaciones que se realicen con valores de deuda publica e
instrumentos derivados de estos fuera de algin Médulo de Negociacion
Continua 0 Mdédulo de Subastas de un Mecanismo de Deuda Publica
podran ser registradas en un Médulo de Registro, el cual debe contar con
un sistema que permita recibir el preingreso y confirmacion de las
operaciones.

24.4 Cuando la operacién haya sido realizada por cuenta propia o se haya
recibido la instruccion de la venta y/o compra, en el caso de que el
Participante del Mecanismo opere por cuenta de terceros, dentro del
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horario de negociacién del Nivel General del Mddulo de Negociacion
Continua del correspondiente Mecanismo de Deuda Publica, el pre
ingreso de la operacion en el Modulo de Registro y su respectiva
confirmacion deben ser efectuados como maximo en el mismo dia de su
ejecucion.

Los Participantes del Mecanismo son responsables de la veracidad,
calidad y exactitud de la informacién ingresada al Médulo de Registro
sobre las operaciones realizadas por cuenta propia, y deben estar en
capacidad de demostrar el momento y condiciones en que efectivamente
realizaron las operaciones por cuenta propia 0, cuando corresponda,
demostrar que recibieron la instruccion de registrar la operacion por
cuenta de terceros.

24.5 En caso de operaciones realizadas antes del inicio o luego del cierre del
horario de negociacién del Nivel General del Médulo de Negociacion
Continua del Mecanismo de Deuda Publica, el preingreso de las
operaciones en el respectivo Modulo de Registro y su confirmacién deben
realizarse, como maximo, durante la sesién de negociacién mas préxima.

24.6 El preingreso debe incluir, como minimo, informacién respecto de qué
valor ha sido negociado, precio, tasa, monto nominal, hora y fecha en que
se ejecutd la operacién y plazo de liquidacién, y en caso de que actle por
cuenta de terceros, adicionalmente la hora y fecha de recibida por el
Participante del Mecanismo la instruccion de registrar la operacion.

Se considera que la instruccién ha sido recibida por el Participante del
Mecanismo cuando esta cumple con las politicas internas establecidas
por este para el registro de operaciones por cuenta de terceros.

24.8 Tratandose de valores de deuda publica e instrumentos derivados de
estos que sean parte de una emision integramente depositada en una
DCVI, no es aplicable lo sefialado en los numerales 24.1 y siguientes,
salvo cuando se cumplan las condiciones siguientes:

(i) Los valores objeto de la operacion se encuentren registrados al
momento de la liquidacibn en la cuenta que la Entidad
Administradora del SLV tenga abierta como participante de la DCVI,

y

(i) Ambas contrapartes de la operacion realicen la liquidacion a través de
cuentas de valores gestionadas por participantes de la ICLV.

Lo sefialado en el presente numeral se observara sin perjuicio de que se
pueda efectuar el envio y recepcion de valores hacia y desde las cuentas
de otros participantes de la DCVI, respectivamente.

Articulo 26.- De la modificacion del Reglamento Interno y de las
disposiciones 0 manuales respectivos

El plazo de que dispone la SMV se suspende tantos dias como demore la
sociedad peticionaria en subsanar las observaciones que, por escrito, le
formule la SMV.

La vigencia de las disposiciones no podra ser antes de los cinco (5) dias de
comunicada a la SMV, salvo que medie una solicitud previa de excepcion
debidamente justificada. La SMV puede exigir precisiones, fundamentaciones
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y/o cambios a su texto dentro de los treinta (30) dias de producida la indicada
comunicacion.

Articulo 30.- Obligaciones de los Participantes del Mecanismo

30.7 Preingresar y confirmar las operaciones con valores de deuda publica o
instrumentos derivados de estos que hayan sido realizadas fuera del
Modulo de Negociacion Continua o del Mddulo de Subastas en su caso,
dentro de los plazos sefialados en el articulo 24 del Reglamento, cuando
se registren operaciones en el Mdédulo de Registro; vy,

Articulo 31.- De la compensacién y liquidacion

Todas las operaciones sobre valores de deuda publica e instrumentos
derivados de estos, realizadas o registradas en un Mecanismo de Deuda
Plblica, deben ser compensadas y liquidadas en los SLV autorizados,
cumpliendo con el principio de entrega contra pago.

Salvo la excepcion contenida en el articulo 24, numeral 24.8, del Reglamento,
las operaciones que se realicen con valores de deuda publica e instrumentos
derivados de estos fuera de algiin Médulo de Negociaciéon Continua o Médulo
de Subastas de un Mecanismo de Deuda Publica y que no sean registradas en
un Médulo de Registro, deberan liquidarse mediante la modalidad de Entrega
contra Pago.

La Entidad Administradora del SLV es responsable de llevar, mantener y
conservar el registro de las operaciones con valores de deuda publica e
instrumentos derivados de estos que se realicen o registren en el Mecanismo
de Deuda Publica, asi como de los titulares que las realizan. Asimismo, debe
conservar la informacién respecto de aquellas operaciones realizadas fuera de
Mecanismos de Deuda Publica y que hayan sido liquidadas en la ICLV.

Articulo 32.- Incumplimiento de operaciones

La Entidad Administradora del SLV debe contar con un sistema de garantias
gue permita el cumplimiento de la liquidacion de las operaciones en caso de
gue los fondos o los valores no se encuentren disponibles en el plazo al que se
pactd la operacion, segun los procedimientos que establezca en su
Reglamento Interno, en concordancia con lo establecido en el Reglamento
Interno de la Empresa Administradora.

Los participantes del SLV deben cumplir en todo momento con las obligaciones
gue deriven del sistema de garantias que establezca la Entidad Administradora
del SLV. La Entidad Administradora del SLV a través de sus reglamentos
internos establecera las consecuencias para quienes infrinjan sus obligaciones.

Articulo 33.- Del Proceso

El proceso de compensacién y liquidacion de las operaciones realizadas o
registradas con valores de deuda publica e instrumentos derivados de estos en
Mecanismos de Deuda Publica se realiza a través de una Entidad
Administradora del SLV y se sujeta a las normas vigentes.”

Articulo 2.- Modificar la Sexta y Sétima Disposicion
Complementaria Final del Reglamento de los Mecanismos Centralizados de
Negociacion para Valores de Deuda Publica e Instrumentos Derivados de estos,
aprobado por Resolucion SMV N° 028-2013-SMV/01, las que quedaran redactadas de
la siguiente manera:
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“SEXTA.- M6dulo de Negociacién Continua

Lo sefialado en los numerales 23.2, 23.3 y 23.4 sera exigible en tanto se
cumpla con lo dispuesto en el numeral 7.1 del Reglamento de Bonos
Soberanos.

En tanto no se hayan implementado el sistema de administracién de garantias
del Mecanismo de Deuda Publica asi como el Reglamento de Operaciones de
Reporte del tipo Venta con Compromiso de Recompra y Transferencia
Temporal de Valores, la Empresa Administradora debera llevar un registro de
los cupos y limites de contraparte a que se refiere el articulo 23, numeral 23.2,
y de cualquier cambio en ellos.

SETIMA.- Sistema de Garantias

La Entidad Administradora del SLV cuenta con un plazo de doce (12) meses
para implementar el sistema de garantias a que se refiere el articulo 32,
contados a partir de que la Unidad Responsable apruebe los Reglamentos de
Operaciones de Reporte de los tipos Venta con Compromiso de Recompra y
Transferencia Temporal de Valores, en las que pueda intervenir cualquier
Participante del Mecanismo, asi como los Contratos Marco correspondientes.”

Articulo 3.- Modificar la Primera, Segunda y Tercera
Disposicion Complementaria Transitoria del Reglamento de los Mecanismos
Centralizados de Negociacion para Valores de Deuda Publica e Instrumentos
Derivados de estos, aprobado por Resolucion SMV N° 028-2013-SMV/01, las que
quedaran redactadas de la siguiente manera:

"Primera.- Sobre los mecanismos centralizados de negociacién
designados por la Unidad Responsable

Las personas juridicas que a la fecha de entrada en vigencia del presente
Reglamento se encuentren administrando sistemas que operen como
mecanismos centralizados de negociacion de valores de deuda publica,
designados por la Unidad Responsable, podran solicitar la autorizacion de
funcionamiento como Empresa Administradora y la aprobacion del Reglamento
Interno del Mecanismo de Deuda Publica, segun lo establecido en el presente
Reglamento, sin necesidad de obtener previamente la autorizacion de
organizacion.

En tal caso, dichas entidades deben presentar la informacién y documentacion
indicada en los numerales 5.5 y 5.6, las declaraciones juradas de no estar
comprendidos dentro de los supuestos contemplados en el Anexo B de las
Normas sobre la organizacion de entidades que requieren autorizacion de la
SMV, respecto de sus accionistas u otra que solicite la SMV; asi como obtener,
por parte de la Unidad Responsable, la autorizacion para negociar valores de
deuda publica y sus derivados.

En caso de que la Unidad Responsable deniegue a la Empresa Administradora
la autorizacion para negociar valores de deuda publica y sus derivados, la
autorizacion de funcionamiento que la SMV hubiere emitido quedara sin efecto.

Segunda.- Sistema de Liquidacion de Valores

CAVALI S.A. ICLV, como Entidad Administradora de SLV, debe efectuar una
revision de su Reglamento Interno con el fin de presentar a la SMV la
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adecuacioén de este a lo establecido en el presente Reglamento como maximo
hasta el 30 de septiembre de 2017.

Tercera.- Operaciones realizadas en Rueda de Bolsa

En tanto las bolsas de valores obtengan la correspondiente autorizacion de
funcionamiento como Mecanismo de Deuda Publica, las operaciones que se
realicen en el mercado secundario a través de la Rueda de Bolsa de la Bolsa
de Valores de Lima S.A.A., tendran la condicién de una operacion realizada
dentro de un Mecanismo de Deuda Publica, de acuerdo con el numeral 7.3 del
Reglamento de Bonos Soberanos. La Unidad Responsable determinara el
plazo que dispone para su adecuacion.”

Articulo 4.- Incorporar el articulo 24-A al Reglamento de
los Mecanismos Centralizados de Negociacién para Valores de Deuda Publica e
Instrumentos Derivados de estos, aprobado por Resolucion SMV N° 028-2013-
SMV/01, el que quedara redactado de la siguiente manera:

“Articulo 24-A.- Del M6édulo de Subastas

El Médulo de Subastas del Mecanismo de Deuda Publica debe cumplir con los
siguientes requisitos:

24-A.1 Contar con un procedimiento para el ingreso de propuestas compatible
con lo establecido en el numeral 3 literal A del Reglamento de Bonos
Soberanos, que permita la realizacion de subastas en el mercado
primario y, potestativamente, en el mercado secundario.

24-A.2 Permitir a los Participantes del Mecanismo el ingreso de propuestas
competitivas y no competitivas, de acuerdo con lo establecido en el
numeral 2 del Reglamento de Bonos Soberanos, durante el plazo que
establezca la convocatoria de la Unidad Responsable. En las
propuestas competitivas se debera indicar al menos la cantidad y el
rendimiento al que el Participante del Mecanismo, por cuenta propia o
de terceros, esta dispuesto a participar en la subasta; y, en el caso de
las propuestas no competitivas se debera indicar al menos la cantidad
de valores.

24-A.3 Permitir a los Participantes del Mecanismo diferenciar las propuestas
por cuenta propia de las propuestas por cuenta de terceros, asi como
ingresar (i) el cédigo RUT del titular final en la ICLV y el participante
liquidador de la operacion, para el caso de los bonos registrados en la
ICLV; o (ii) el codigo de la cuenta del participante en la DCVI, asi como
la informacién de la entidad que transferira los fondos para liquidar los
bonos adjudicados, para el caso de los bonos depositados en la DCVI.

24.-A.4 Durante el proceso de la Subasta, las propuestas solo podran ser
visualizadas por la Unidad Responsable, debiendo mantenerse la
confidencialidad de las propuestas recibidas en cada subasta asi como
de los montos asignados a cada Participante del Mecanismao.

24-A.5 Contar con mecanismos y procedimientos que permitan efectuar el
seguimiento de las propuestas ingresadas y la adjudicacion, segun lo
establecido en el Reglamento de Bonos Soberanos.”

Articulo 5.- Incorporar la Octava Disposicion
Complementaria  Final y la Cuarta y Quinta Disposiciones Complementarias
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Transitorias al Reglamento de los Mecanismos Centralizados de Negociacion para
Valores de Deuda Publica e Instrumentos Derivados de estos, aprobado por
Resolucion SMV N° 028-2013-SMV/01, las que quedaran redactadas de la siguiente
manera:

“DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES
OCTAVA.- Operaciones realizadas fuera del Mecanismo de Deuda Publica

Los Participantes del Mecanismo asi como los participantes de la ICLV que
intervengan en operaciones de mercado secundario realizadas fuera del
Mecanismo de Deuda Publica deberan asegurarse que dichas operaciones sean
liquidadas bajo la modalidad de entrega contra pago.

No serd exigible esta obligacion cuando se trate de emisiones integramente
depositadas en una DCVI, salvo en el supuesto de excepcion establecido en el
numeral 24.8 del articulo 24 del Reglamento.

La ICLV debera incluir en su Reglamento Interno el servicio de liquidacion de
fondos para operaciones con valores de deuda publica e instrumentos derivados
de estos, realizadas fuera del Mecanismo de Deuda Publica.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS TRANSITORIAS
Cuarta.- Procedimientos ante Incumplimientos

Los procedimientos ante incumplimientos en la liquidacién de operaciones a que
se refiere los numerales 25.2 del articulo 25 y 30.4 del articulo 30 del presente
Reglamento, seran aplicables una vez que los Reglamentos de Operaciones de
Reporte de los tipos Venta con Compromiso de Recompra y Transferencia
Temporal de Valores, asi como el sistema de administracion de garantias hayan
sido debidamente implementados.

Quinta.- Modulo de Subastas

Lo sefialado en el articulo 24-A, numeral 24-A.3, inciso (ii), podra ser
implementado hasta el 31 de marzo de 2018.”

Articulo 6.- Derogar el articulo 34 asi como el numeral
24.2 del articulo 24 del Reglamento de los Mecanismos Centralizados de Negociacién
para Valores de Deuda Publica e Instrumentos Derivados de estos, aprobado por
Resolucién SMV N° 028-2013-SMV/01.

Articulo 7.- Modificar el literal m) e incorporar los
literales u) y v) al articulo 2; los literales €) e i), e incorporar los literales j), k) y ) al
articulo 13; el articulo 15; el inciso vi) del literal d) y el literal €) e incorporar el literal f)
al articulo 25; el tercer, cuarto, quinto y sexto parrafo del articulo 31; tercer parrafo del
articulo 38; el tercer parrafo e incorporar un cuarto y quinto parrafo al articulo 41; el
literal e) del articulo 65; el articulo 70; el tercer y cuarto parrafo e incorporar un quinto
parrafo al articulo 74; y el articulo 75 del Reglamento de Instituciones de
Compensacion y Liquidacion de Valores, aprobado por Resolucién CONASEV N° 031-
99-EF/94.10, los que quedaran redactados de la siguiente manera:

“Articulo 2.- Términos y definiciones

m) Organizador: Persona natural o juridica, nacional o extranjera, facultada por
la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, para ser

10



SMV

Mlnlsteno P . Superintendencia del Mercado
de Economia y Finanzas |deValores

ANO DEL BUEN SERVICIO AL CIUDADANO

accionista de una institucion de compensacion y liquidacion de valores,
conforme al inciso ¢) del articulo 226 de la referida Ley;

u) DCVI: Depositaria central de valores internacional
v) SMV: Superintendencia del Mercado de Valores
Articulo 13.- Funciones

e) Actuar como contraparte en las operaciones de compra y venta de valores,
de acuerdo con las disposiciones de caracter general que dicte la SMV;

i) Administrar el sistema de préstamo automatico de valores;

i) Desempefiar la funcién de Agente Registrador a que se refiere el Titulo X del
presente Reglamento, Unicamente para las emisiones de valores
representativos de deuda publica y llevar el Registro de Emisién de tales
emisiones, de acuerdo con la Vigésimo Sexta Disposicion Complementaria y
Transitoria de la Ley N° 28563 “Ley General del Sistema Nacional de
Endeudamiento”. En dicho caso, podra desempeniar las funciones de Agente
de Emisién y Agente de Pago para tales emisiones;

k) Efectuar la liquidacién de efectivo que se derive de operaciones realizadas
fuera de Mecanismos Centralizados con valores representados por
anotaciones en cuenta;

[) Otras actividades contempladas en la Ley, el Reglamento, las normas que
dicte la SMV y los Reglamentos Internos.

Articulo 15.- Impedimentos

Las ICLV no pueden participar en el capital social de otra ICLV constituida en el
pais y sus directores 0 gerentes estan impedidos de ser designados como
directores o gerentes en otra ICLV. Asimismo, conforme al inciso d) del articulo
226 de la Ley, no pueden participar directa o indirectamente en el accionariado
de una ICLV las Bolsas que tengan participacion directa o indirecta en el
accionariado de otra ICLV constituida en el pais, salvo autorizacion de la SMV.

Los accionistas de la ICLV o sus representantes legales, de ser el caso, deben
contar con reconocida idoneidad moral y solvencia econdémica.

Asimismo, no pueden ser directores y gerentes de las ICLV las personas que
se encuentren incursas en los impedimentos contenidos en el referido Anexo B
de las Normas sobre la Organizacion de Entidades que requieren autorizacion
de la SMV 0 no tengan experiencia en materias econémicas, financieras o
mercantiles ni conocimiento del mercado de valores en grado compatible a las
funciones a desempefiar. A su vez, conforme al articulo 226 de la Ley, los
impedimentos del articulo 150 de la Ley son de alcance de los directores y
gerentes de las ICLV, o sus representantes, siendo las referencias a las bolsas
en los incisos b) y e) del citado articulo entendidas como referidas a las ICLV.

Los impedimentos sefialados en el parrafo precedente son aplicables al
responsable del control interno.

Los directores, funcionarios y empleados de las ICLV estan sujetos a la
prohibicién establecida en el inciso d) del articulo 12 de la Ley.

Articulo 25.- Contenido de los Reglamentos Internos
d) Enrelacién ala ICLV:
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vi) Otros segun lo establecido en el Reglamento de los Sistemas de
Liquidacién de Valores;

e) En el caso de desempenfiar la funcién de Agente Registrador, descripcién
concisa de las actividades que realice en cumplimiento de dicha funcién, asi
como en su calidad de Agente de Emision y Agente de Pago.

f) Otros mencionados en el Reglamento y los que establezca la SMV.
Articulo 31.- Participantes

Tratandose de entidades constituidas en el exterior a que se refiere el parrafo
precedente, las ICLV se sujetan a lo establecido en el Capitulo V del Titulo VII
del Reglamento. Adicionalmente, las ICLV deben asegurarse que tales
entidades se encuentran autorizadas por sus propios reguladores o por las
normas aplicables en su pais, para poder constituirse como participantes de
una ICLV en el pais.

Asimismo, podran ser participantes de una ICLV, las entidades de crédito,
entidades de valores, entidades de inversion y entidades de seguros y otras,
constituidas en el exterior a que se refiere el numeral 2.2 del Reglamento de
Bonos Soberanos.

El Banco Central de Reserva del Peru y el Ministerio de Economia y Finanzas
podran desempefarse como participantes directos o indirectos de las ICLV en
caso de que lo soliciten a la ICLV. Estas entidades se sujetan al régimen
especial contenido en el contrato que celebren con la ICLV. La ICLV debera
poner en conocimiento de la SMV dicho contrato, con una anticipacion no
menor de cinco (5) dias a su suscripcion o modificacion relevante.

La ICLV adecuara sus procedimientos y disposiciones, en lo que corresponda,
al régimen especial aplicable para las entidades mencionadas en el péarrafo
anterior.

Articulo 38.- Relaciones entre las ICLV y sus participantes

Las ICLV deben presentar a la SMV el modelo de contrato con sus
participantes y sus modificaciones dentro de los cinco (5) dias de haber sido
instituido o modificado.

Articulo 41.- Contrato entre las ICLV y los Emisores

Las ICLV deben presentar a la SMV el modelo de contrato con los emisores y
sus modificaciones dentro de los cinco (5) dias de haber sido instituido o
modificado.

El Ministerio de Economia y Finanzas podra desempefiarse como Emisor en
caso de que lo solicite a la ICLV. Dicha entidad se sujetara al régimen especial
contenido en el contrato que celebre con la ICLV. La ICLV debera poner en
conocimiento de la SMV dicho contrato, con una anticipacion no menor de
cinco (5) dias previos a su suscripcion o modificacion relevante.

La ICLV adecuara sus procedimientos y disposiciones, en lo que corresponda,
al régimen especial aplicable para la entidad mencionada en el parrafo anterior.

Articulo 65.- Control y conciliacién del registro

e) Que el sistema esté en capacidad de conciliar en todo momento la
informacion contenida en el registro contable con el Emisor o con la que
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posea la institucion constituida en el exterior o en el pais encargada del
registro, custodia, compensacion, liquidacién o transferencia de valores con
la que tenga suscrito un convenio al que se refiere capitulo V del Titulo VII
del Reglamento, segln corresponda.

Articulo 70.- Régimen de compensacion y liquidacion

De forma previa al procedimiento de compensacion y liquidacion, los
participantes intervinientes en la operacion, sean entidades o participantes de
la ICLV responsables de la negociacidon o Participantes Directos responsables
de la liquidacion, deben realizar la confirmacion de operaciones.

Se entiende por confirmacion de operaciones al proceso por el cual los
participantes intervinientes verifican los términos de una operacion, informan la
asignacion de los titulares vendedores y compradores asi como a los
participantes encargados de liquidar, cuando corresponda.

La compensacién de operaciones es el proceso por el cual, luego de realizada
la confirmacion, se calculan las respectivas obligaciones de liquidacion por
cada Participante Directo, de modo que, al término del proceso, cada
Participante Directo conoce cuales son sus obligaciones finales de liquidacion.

La liguidacién de operaciones es el proceso que comprende el cumplimiento de
las obligaciones asumidas como consecuencia de la negociacion, mediante la
transferencia de valores del vendedor al comprador y la transferencia de fondos
del comprador al vendedor.

Las ICLV deben establecer en sus Reglamentos Internos los procedimientos y
mecanismos con el fin de ejecutar, eficientemente y en condiciones de
seguridad, la compensacion y liquidacion de operaciones.

Articulo 74.- Aplicacion de mecanismos para el cumplimiento de la
liquidacion

Luego de aplicados los mecanismos sefialados, si al vencimiento del plazo de
liquidacion quedara alguna operacién pendiente de liquidacion, se procede al
abandono o ejecucion de la misma, conforme a lo establecido en los
reglamentos respectivos. Si al momento de la liquidacion de las operaciones
efectuadas en virtud del proceso de ejecucion, existiera alguna diferencia no
cubierta, conforme a los referidos reglamentos y siempre que se trate de
operaciones al contado y de mercado de dinero efectuadas en Mecanismos
Centralizados, se utilizan los recursos del Fondo conforme lo disponga el
Reglamento Interno de la ICLV.

Las ICLV podran proponer mecanismos de reduccion de riesgos de liquidacion
que cumplan con los mismos objetivos que los anteriores o0 que los
complementen, los cuales previa aprobacion de la SMV, deberan ser
incorporados en sus Reglamentos Internos.

Los mecanismos de reduccion de riesgos de liquidacion de las operaciones que
establezca la ICLV deben asignar adecuadamente los costos de las coberturas
en funcion de las entidades que provoquen los incumplimientos, sean estas
participantes responsables de la negociacién o los participantes directos
encargados de la liquidacion.
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Articulo 75.- Procedimiento ante incumplimientos

Las ICLV deben contar con procedimientos aplicables a los casos de
incumplimiento de las obligaciones del participante en relacion con la
compensacion, liquidacién y administracion de garantias. Asimismo, las ICLV
deben contar con un procedimiento para la identificacién de las operaciones
que excepcionalmente tengan que ser retiradas del proceso de neteo, por no
haber sido cubiertas con los mecanismos para reducir los riesgos de
liguidacion. Dicho procedimiento debe incluirse en los Reglamentos Internos.

Las ICLV y las Bolsas u otras entidades administradoras de Mecanismos
Centralizados deben coordinar su actuacién a fin de armonizar sus
procedimientos ante incumplimientos en la liquidacién de operaciones.”

Articulo 8.- Incorporar a los articulos 72, 73 y 77 un
ultimo parrafo, asi como incluir el Titulo X denominado Del Agente Registrador
compuesto por los articulos del 115 al 120, al Reglamento de Instituciones de
Compensacion y Liquidacion de Valores, aprobado por Resolucion CONASEV N° 031-
99-EF/94.10, conforme al siguiente detalle:

“Articulo 72.- Obligaciones respecto de la compensacién y liquidacién

Los Participantes Directos o los responsables de la negociacion, deben realizar
la confirmacion de las operaciones en el dia de la negociacion. Asimismo,
procuraran acuerdos entre los participantes responsables de la negociacion y
sus clientes inversionistas institucionales, a fin de lograr la oportuna
confirmacion de los términos de la negociacién y la asignacion de clientes con
suficiente antelacion, de acuerdo con los plazos establecidos en el Reglamento
de los Sistemas de Liquidacion de Valores.

Articulo 73.- Convenios y encargos para la liquidacion de operaciones

En los casos de encargo de liquidacion, los contratos que suscriban la entidad
0 participante responsable de la negociacion con el Participante Directo asi
como los que suscriban con el inversionista, podran contemplar clausulas que
permitan cubrir al Participante Directo de la exposicion al riesgo de
incumplimiento del inversionista.

Articulo 77.- Administracion de garantias

Tratdndose de operaciones realizadas en mecanismos centralizados de valores
representativos de deuda publica, la administracién de las garantias se sujeta a
las disposiciones dictadas por el Ministerio de Economia y Finanzas.

TITULO X
Del Agente Registrador
Articulo 115.- Definicién

El Agente Registrador es la ICLV designada por el Ministerio de Economia y
Finanzas a efectos de que registre en el Registro de Emision a su cargo y bajo
titularidad de una DCVI, el total de cada emisidn de bonos soberanos que sean
integramente depositados en dicha DCVI.

Conforme a la Vigésima Sexta Disposicién Complementaria y Transitoria de la
Ley N° 28563, la ICLV solo puede desempefar la funcion de Agente
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Registrador en el caso de valores representativos de deuda emitidos por la
Republica del Pera.

Articulo 116.- Registro de Emision y representacién por anotacion en
cuenta de valores representativos de deuda publica

El Registro de Emision constituye el sistema electrénico en el cual, mediante
cuentas agregadas de valores a nombre de una DCVI, se registran Gnicamente
el total de cada emision de bonos soberanos que sean integramente
depositados en la DCVI. En virtud de la inscripcion de tales valores en el
Registro de Emision, estos se reconocen como valores representados por
anotaciones en cuenta, de acuerdo con la Vigésima Sexta Disposicion
Complementaria y Transitoria de la Ley N° 28563.

Previamente a la inscripcion en el Registro de Emisién, la ICLV debe contar
con el instrumento legal en el que consten las condiciones y caracteristicas de
la emision.

En la referida cuenta agregada de valores a nombre de la DCVI, esta no podra
mantener propiedad de tales valores de acuerdo con el articulo 220 de la Ley.

La DCVI que figura en el Registro de Emision como titular de los bonos
soberanos en ningln caso es considerada propietaria de tales valores, y en
consecuencia, los valores registrados no pueden ser objeto de medidas
cautelares o respaldar obligaciones que sean de responsabilidad de la DCVI, ni
pueden ser afectados en caso de quiebra de la misma, ello de conformidad con
lo dispuesto por la Vigésima Sexta Disposicion Complementaria y Transitoria
de la Ley N° 28563. Dicha titularidad Unicamente denota que la emisién se
encuentra depositada en la DCVI de que se trate.

En tanto dichos valores se encuentran depositados en la DCVI, el registro de
propiedad de los valores se efectuara conforme al sistema de registro de
cuentas de la DCVI en conjunto con los registros complementarios, de ser el
caso, de acuerdo con las normas aplicables a la DCVI.

El Registro de Emision no forma parte del Registro Contable al que se refiere el
articulo 212 de la Ley, por tanto el registro de cada emisién de bonos
soberanos efectuado en el Registro de Emisién no se atribuye a la ICLV que lo
administra. Asimismo, a los bonos soberanos registrados en dicho registro no
le es aplicable lo sefalado en el dltimo parrafo del articulo 209 de la Ley.

Sin perjuicio de ello, la parte de la emision que corresponda a los valores
contenidos en la cuenta de participante de la ICLV en la DCVI y que son
reflejados en el Registro Contable de acuerdo con el articulo 51 del
Reglamento, si forma parte de este ultimo registro.

Articulo 117.- Principios registrales aplicables al Registro de Emision

Son de aplicacién al Registro de Emisién los principios de rogacién y prioridad,
a que se refiere el articulo 61 del Reglamento.

Articulo 118.- Funciones del Agente Registrador
El Agente Registrador tiene las siguientes funciones:

a) Registrar emisiones de nuevos bonos soberanos en el Registro de Emision.
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b) Enviar la instruccion para la acreditacion de los nuevos bonos soberanos en
la cuenta del Agente de Emision en la DCVI, asi como para los ajustes en
caso de que existan casos de incumplimiento en la adjudicacion.

c) Mantener actualizado el registro de la emisién de bonos soberanos en el
Registro de Emision durante su vigencia.

Articulo 119.- Funciones del Agente de Emisién y del Agente de Pago

De acuerdo con el Reglamento de Bonos Soberanos, el Ministerio de
Economia y Finanzas podra designar a la ICLV como Agente de Emisién y
Agente de Pago de las emisiones de Bonos Soberanos que sean integramente
depositadas en una DCVI.

Corresponde al Agente de Emisién la implementacion de la emision y
distribucion de los bonos soberanos asi como de recibir los pagos
correspondientes en la fecha de emision. A dicho efecto se encargara de:

a) Obtener de la Unidad Responsable el ISIN y documentacién del nuevo bono
y enviar a la DCVI la informacién necesaria para la creacién del bono
soberano en sus registros.

b) Coordinar los resultados de la subasta y/o bookbuilding con todas las
entidades elegibles locales que participaron en ella y con la DCVI.

c) Enviar las instrucciones para la liquidacion de los valores colocados a las
entidades locales adjudicadas y a la DCVI por la parte adjudicada a las
entidades elegibles internacionales. Asimismo, coordinar con estas en caso
de que surgieran diferencias y con el emisor para que resuelva dicha
diferencia.

d) Coordinar con las entidades elegibles locales y con la DCVI en caso de que
no dispongan de los recursos o los valores suficientes en el plazo
establecido para la liquidacion y reportar al emisor. De ser el caso, coordinar
con el Agente Registrador a efectos de que actualice la cantidad de valores
gue componen la emision.

e) Recibir el pago por los bonos colocados y prever que el emisor lo reciba
oportunamente.

f) Coordinar o instruir al Agente de Pago sobre las amortizaciones o cupones a
pagar ala DCVIy alaICLV.

Corresponde al Agente de Pago informar de forma anticipada al area
competente de la ICLV y a la DCVI, segun corresponda, la ocurrencia de un
pago derivado de dichos valores, asi como su ejecucion distribuyendo los
fondos que correspondan a la ICLV y la DCVI. A dicho efecto se encargara de:

a) Proveer informacion detallada del pago de cupones y principal de los bonos
alalCLVyalaDCVL

b) Distribuir oportunamente en la fecha de pago a la ICLV y la DCVI, segln
corresponda, los recursos correspondientes al pago de cupones y principal
de un bono.

c) Recolectar los fondos de la ICLV o de la DCVI, segun corresponda, cuando
por algun evento que realice el Ministerio de Economia y Finanzas deba
efectuarse un pago a dicho emisor.
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Articulo 120.- Obligaciones y responsabilidades de la ICLV

La ICLV que desempefie la funcién de Agente Registrador debe suscribir el
respectivo contrato de servicios con el Ministerio de Economia y Finanzas y la
DCVI para el desarrollo de las funciones previstas en el presente Titulo,
debiendo cumplir lo siguiente:

a) Tener una cuenta en la DCVI como participante, de acuerdo con el Capitulo
V del Titulo VIl del Reglamento, siendo de aplicacion a la ICLV las
disposiciones y requisitos previstos en el indicado Capitulo.

b) Desarrollar procedimientos para la adecuada identificacién de la DCVI que
se constituya como titular de la cuenta agregada en el Registro de Emision
y de sus representantes.

c) Conciliar permanentemente la informaciéon contenida en el Registro de
Emisién con la que posea el Ministerio de Economia y Finanzas como
emisor y verificar que la DCVI en la que se depositen integramente las
emisiones de bonos soberanos mantenga informacién conciliada con la del
Registro de Emision, a fin de que la informacién contenida en el Registro de
Emisién sea exacta y precisa.

d) Verificar que la prestacion de los servicios como Agente Registrador,
Agente de Emisién y Agente de Pago no ponga en riesgo los valores o
fondos que correspondan a sus participantes o a los titulares de bonos
soberanos clientes de estos.

e) Poner en conocimiento de la SMV el contrato de servicios suscrito con la
DCVI a fin de la prestacion de los servicios contenidos en el presente Titulo,
asi como otra informacion relevante, de acuerdo con lo sefialado en el
articulo 105 del Reglamento.

f) Observar respecto al Registro de Emisién lo sefialado en los articulos 63,
64 y 69 del Reglamento.

g) Adecuar sus procedimientos y disposiciones, en lo que corresponda, a fin
de incorporar las funciones contenidas en el presente Titulo y las que
sefialen los contratos de servicios correspondientes.

En el contrato entre la ICLV y la DCVI se debe sefialar las condiciones y
procedimientos para la apertura y administracion de la cuenta agregada en
el Registro de Emisién bajo titularidad de la DCVI, y la abierta en la DCVI
bajo titularidad de la ICLV en el rol de Agente de Emision, entre otros, asi
como las obligaciones y derechos de ambas partes.

h) EIl contrato entre la ICLV y el Ministerio de Economia y Finanzas para los
servicios previstos en el presente Titulo del Reglamento se sujeta al
procedimiento sefialado en el articulo 41 del Reglamento. La SMV podréa
recomendar modificaciones o correcciones al referido contrato dentro del
plazo indicado en el articulo 41.”

Articulo 9.- Incorporar la Sétima Disposicién Transitoria
y Décima Disposicion Final al Reglamento de Instituciones de Compensacion y
Liguidacién de Valores, aprobado por Resolucion CONASEV N° 031-99-EF/94.10,
conforme al siguiente detalle:
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“Disposiciones Transitorias

Sétima.- Lo dispuesto en el articulo 75 del Reglamento, en lo que se refiere a
los procedimientos ante incumplimientos de operaciones con bonos soberanos
realizadas o registradas en un mecanismo centralizado de valores de deuda
publica, se sujeta a lo establecido en el numeral 7.1 del articulo 7 del
Reglamento de Bonos Soberanos.

Disposiciones Finales

Décima.- A efectos de desarrollar la funcion contenida en el articulo 13, literal
e) del Reglamento, las ICLV deberan sujetarse a las disposiciones de caracter
general que la SMV dicte y que permitan la separacion y cobertura de los
riesgos que se deriven de dicha actividad.”

Articulo 10.- La presente resolucidon entrard en vigencia
a partir del dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial El Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Fimade por- ROCCA CARBAJAL Lian Del Carmen [FALL
Razon: REMV N® 015-2017

Fecha: 20/04/2017 03:37-41 o.m
Lilian Rocca Carbajal
Superintendente del Mercado de Valores

Firmado por: GIL VASQUEZ Liliana (FAU2013 Firmado por: GUTIERREZ OCHOA Omar Dari
Razon: Razon:
Firmado por; RIVERO ZEVALLOS Carlos Fabian | Firmado por, VARGAS PINA Julio Cesar (FAU
Razon: Razon:;
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