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Resolucion SMV
N° 027-2017-SMV/01

Lima, 15 de agosto de 2017
VISTOS:

El Expediente N° 2016012406 y el Informe Conjunto
N° 818-2017-SMV/06/10/12 del 11 de agosto de 2017, emitido por la Oficina de
Asesoria Juridica, la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial y la
Superintendencia Adjunta de Investigacion y Desarrollo, asi como el proyecto de
modificacion del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de
Valores de Lima;

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 145° de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por Decreto Legislativo N° 861, sefiala que la Superintendencia del Mercado
de Valores — SMV aprueba los estatutos de las bolsas y sus modificaciones; asi como
los reglamentos internos que dicten las bolsas y sus respectivas modificaciones;

Que, por Resolucion CONASEV N° 021-99-EF/94.10, se
aprob6 el Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de
Lima;

Que, con Resolucion SMV N° 003-2016-SMV/01, se
modific6 el Reglamento del Mercado Integrado Latinoamericano, aprobado por
Resolucion CONASEV N° 107-2010-EF/94.01.1, con el fin de permitir la oferta publica
secundaria de otros valores que se encuentren inscritos, registrados y/o autorizados
previamente ante los reguladores o0 supervisores extranjeros competentes de los
mercados de valores participantes del Mercado Integrado Latinoamericano, tales como
los valores representativos de deuda;

Que, el articulo 6° de la Resolucién SMV N° 003-2016-
SMV/01 establecié un plazo de sesenta (60) dias calendario, contados a partir de la
entrada en vigencia de dicha resolucién, para que la Bolsa de Valores de Lima S.A.A.
presente las propuestas normativas necesarias para adecuar sus reglamentos internos
a la regulacién de ofertas publicas secundarias establecidas en el Reglamento del
Mercado Integrado Latinoamericano, aprobado por Resolucion CONASEV N° 107-
2010-EF/94.01.1;

Que, mediante escritos presentados hasta el 10 de
agosto de 2017, la Bolsa de Valores de Lima S.A.A. cumplié con remitir la propuesta
de modificacion del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de
Valores de Lima, conforme al mandato sefialado en el considerando anterior,
solicitando que tales modificaciones entren en vigencia a partir del 5 de septiembre de
2017;
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Que, el articulo 5° de la Resolucion CONASEV N° 021-
99-EF/94.10 establece que las maodificaciones de las Disposiciones Complementarias
a los articulos 5°, 9°, 18°, 21°, 25°, 26°, primer parrafo del articulo 27°, 29°, en lo
concerniente a ventas descubiertas, y el articulo 49° del Reglamento de Operaciones
en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, para su aplicacion, requeriran
autorizacion previa de la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que, asimismo, resulta necesario incorporar a los
alcances del referido articulo 5° de la Resolucion CONASEV N° 021-99-EF/94.10 las
Disposiciones Complementarias a los numerales 75.4 y 75.5 del articulo 75°, referidos
al tipo de operaciones asi como al tipo de valores habilitados para su negociacion en
el Mercado Integrado Latinoamericano; de manera que toda modificacion a las mismas
sea previamente aprobada por la SMV antes de su entrada en vigencia, ello a fin de
verificar que las operaciones habilitadas mediante dichas Disposiciones
Complementarias se ajusten a las premisas y condiciones establecidas en el
Reglamento del Mercado Integrado Latinoamericano;

Que, evaluada la documentacion presentada, se ha
verificado que la Bolsa de Valores de Lima S.A.A. ha cumplido con los requisitos
previstos en los articulos 145° y 146° de la Ley del Mercado de Valores, Decreto
Legislativo N° 861, asi como en el Texto Unico de Procedimientos Administrativos de
la Superintendencia del Mercado de Valores, aprobado por Resolucién de
Superintendente N° 023-2015-SMV/02, aplicable al presente procedimiento; y,

Estando a lo establecido por el articulo 1°, literal a) y el
articulo 5°, literal b) del Texto Unico Concordado de la Ley Orgéanica de la SMV,
aprobado por Decreto Ley N° 26126; el articulo 9°, numeral 7 del Reglamento de
Organizacién y Funciones de la Superintendencia del Mercado de Valores, aprobado
por Decreto Supremo N° 216-2011-EF; el articulo 145° de la Ley del Mercado de
Valores; el inciso d) del articulo 3° de la Resolucién SMV 014-2014-SMV/01, asi como
a lo acordado por el Directorio de la Superintendencia del Mercado de Valores, en su
sesion del 14 de agosto de 2017,

SE RESUELVE:

Articulo 1.- Modificar los articulos 73°, 74°, 75°, 76°,
78°, 79° y 80° del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de
Valores de Lima, aprobado por Resolucion CONASEV N° 021-99-EF/94.10, los que
quedaran redactados de la siguiente manera:

“Articulo 73°.- Objeto

El presente Titulo reconoce la aplicaciéon de las disposiciones del presente
Reglamento establecidas en los Titulos precedentes, en lo que resulte
aplicable, para las operaciones al contado con valores representativos de
renta variable y otros tipos de operaciones y valores que se incluyan
conforme al articulo 75, numerales 75.4 y 75.5, que se realicen en el marco
de acuerdos de integracidn con otras Bolsas de Valores extranjeras u otras
entidades administradoras de mecanismos centralizados de negociacion
extranjeros. Dicha aplicacion sera de forma supletoria a lo dispuesto en el
presente Titulo.
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Asimismo, seran aplicables al presente Titulo las disposiciones
relacionadas a la negociacion, establecidas en el Reglamento del Mercado
Integrado Latinoamericano.

Articulo 74°.- Términos

74.1. Entidades Participantes:

Bolsas de Valores u otras entidades administradoras de mecanismos
centralizados de negociacion de valores mobiliarios que suscriben convenios de
integracion con la BVL y otros participantes del Mercado Integrado
Latinoamericano y cuyo regulador o supervisor competente tiene suscritos
convenios de intercambio de informacién y protocolos de supervisién con la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Las entidades administradoras de sistemas de negociacion extranjeros a que se
refiere el Reglamento del Mercado Integrado Latinoamericano, en tanto redinan
las condiciones sefialadas en el parrafo anterior y la BVL son Entidades
Participantes del Mercado Integrado Latinoamericano — MILA.

74.2. Contrato de Corresponsalia: Acuerdo suscrito entre una SAB y un
Intermediario Extranjero autorizado a operar en un mecanismo_centralizado
de negociacién extranjero administrado por una Entidad Participante, para
la negociacion de valores en la Rueda de Bolsa de la BVL a través del
Enrutamiento Intermediado.

74.3. Intermediario Extranjero: Todo intermediario debidamente autorizado
por el supervisor del mercado de valores de su respectivo pais, asi como
por la correspondiente Entidad Participante, y que ha celebrado un
contrato de corresponsalia con una SAB.

74.4. Intermediario Local: Intermediario Bursatil domiciliado en territorio
nacional y autorizado por el regulador nacional a participar en la
negociaciéon de valores mobiliarios en el mecanismo centralizado de
negociacion administrado por una Entidad Participante que opera en el
mercado local.

En el caso especifico de la BVL, es la sociedad agente de bolsa (SAB),
autorizada por la SMV para realizar la intermediacion de valores y para
ingresar Propuestas de compra y venta en la Rueda de Bolsa de la BVL.

74.5. Manual de Procedimientos: Documento conformado por el conjunto
de los procedimientos operativos y tecnologicos, documentados y
controlados, de los procesos relacionados con el Mercado Integrado
Latinoamericano. En el mismo se detallan los objetivos, alcances, las
responsabilidades y las actividades de cada procedimiento.

74.6. Mercado Integrado Latinoamericano: Es aquel que se origina por la
suscripcién de convenios de integracién entre la BVL y CAVALI S.A. ICLV
con otras Entidades Participantes y las respectivas Centrales de Depdsito
de Valores, con la finalidad de realizar la oferta publica secundaria y la
intermediacion de los valores transados en los mecanismos centralizados
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de negociacién conducidos por las Entidades Participantes, en los paises
donde estas han sido autorizadas a operar, asi como permitir el acceso de
los intermediarios autorizados a operar en alguno de los referidos
mecanismos centralizados de negociacién, a través del Enrutamiento
Intermediado, en los otros mecanismos centralizados de negociacion.

74.7. Plaza de origen del valor: Cuando un valor se encuentre inscrito en
mas de un mecanismo centralizado de negociacién administrado por
Entidades Participantes, se considera como la plaza de origen del valor,
aquel mecanismo centralizado de negociacion donde el valor fue inscrito
primero.

Articulo 75°.- Alcances del Mercado Integrado Latinoamericano

75.1. Administracion del Mercado

Las actividades de administracion de cada mecanismo centralizado de
negociaciébn estan a cargo de la respectiva Entidad Participante,
administradora de dicho mecanismo.

75.2. Reglas de Negociacion y Modelo de Mercado

La negociacion de valores se realiza bajo las reglas y/o modelo de
mercado de cada mecanismo centralizado de negociacion donde se
encuentren listados dichos valores.

Asi, en la negociacién de valores listados en los mecanismos centralizados
de negociacion extranjeros, se aplicaran las condiciones establecidas por
las Entidades Participantes que administran tales mecanismos.

75.3. Acceso al Mercado

El acceso a la Rueda de Bolsa por parte de los Intermediarios Extranjeros
sera directo, mediante sus plataformas de negociaciéon y a través de
mecanismos de enrutamiento de propuestas, por cuenta y responsabilidad
de las SAB con las cuales mantengan Contratos de Corresponsalia
vigentes.

El referido acceso habilitara el ingreso, modificacion y cancelacion de
Propuestas por parte de los Intermediarios Extranjeros, bajo
responsabilidad de las SAB con las que mantengan Contratos de
Corresponsalia vigentes.

En relaciébn con el enrutamiento intermediado se dispondra de la
infraestructura tecnologica adecuada que garantice el correcto
funcionamiento de los componentes que forman parte de la solucion de
ruteo. Las caracteristicas de dicha infraestructura tecnoldgica se describen
en el Manual de Procedimientos.

75.4. Mercado y Tipo de Operaciones

El acceso al mercado a través de mecanismos de enrutamiento de
Propuestas a que se refiere el numeral 75.3 podra ser aplicado a las
Operaciones al contado con valores de renta variable. Sin perjuicio de
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ello, también podra ser aplicado a otros tipos de Operacién reconocidos
en el presente Reglamento segun lo indicado en el parrafo siguiente.

El Directorio de Ila BVL establecer4a, mediante Disposiciones
Complementarias al presente articulo, aquellos tipos de Operacién que se
encuentren efectivamente habilitados para efectos de su negociacion en el
Mercado Integrado Latinoamericano. A dicho efecto, se tomaran en
consideracion los acuerdos adoptados con las demas Entidades
Participantes, asi como el grado de similitud o equivalencia entre los
atributos y caracteristicas que presentan los tipos de Operacién a ser
habilitados y aquellos que presentan las operaciones autorizadas en los
mecanismos centralizados de negociacién extranjeros administrados por
tales Entidades Participantes.

Las Disposiciones Complementarias a las que se refiere el parrafo
precedente asi como las eventuales modificaciones a las mismas son
previamente aprobadas por la SMV.

75.5. Valores admitidos del Mercado Integrado Latinoamericano

Se encuentran admitidos para su negociacion a través de mecanismos de
enrutamiento de Propuestas a que se refiere el numeral 75.3, los valores de
renta variable listados en Rueda de Bolsa de la BVL.

La BVL podra incluir dentro del alcance del Mercado Integrado
Latinoamericano aquellos valores listados en la Rueda de Bolsa de la BVL
cuya negociacion se encuentre autorizada en virtud de lo establecido en el
presente Reglamento, segun lo indicado en el parrafo siguiente.

El Directorio de la BVL establecera, mediante Disposiciones
Complementarias al presente numeral, los tipos de valores que estaran
efectivamente habilitados para efectos de su negociacién en el Mercado
Integrado Latinoamericano. A tal efecto, tomard en consideracion los
acuerdos adoptados con las demas Entidades Participantes.

Las Disposiciones Complementarias a las que se refieren el parrafo
precedente asi como las eventuales modificaciones a las mismas son
previamente aprobadas por la SMV.

Articulo 76°.- Propuestas ingresadas por Intermediarios Extranjeros

La aceptacion y retiro de Propuestas ingresadas por Intermediarios
Extranjeros se sujetara de manera general a lo indicado en el numeral 75.2
del articulo 75, de este Titulo y de manera particular a las condiciones que
se detallan a continuacion:

76.1. Condiciones de Tipo y Vigencia

Seran admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL las Propuestas de los
Intermediarios Extranjeros ingresadas bajo responsabilidad de la SAB, que
cumplan con las condiciones de tipo y vigencia establecidas en los titulos
precedentes del presente Reglamento y en sus respectivas Disposiciones
Complementarias, de acuerdo al tipo de Operacion, segln corresponda.
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76.2. Horario de Negociacion.

76.2.1. Seran admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL las Propuestas de
los Intermediarios Extranjeros ingresadas bajo responsabilidad de la SAB,
gue sean compatibles con el horario de negociacion establecido en las
Disposiciones Complementarias del articulo 3 del presente Reglamento.

76.2.2. Se pondrd a disposicion de las SAB los mecanismos de
enrutamiento de Propuestas en el horario en que las otras Entidades
Participantes admitan el ingreso de propuestas en sus respectivos
mercados.

76.2.3. No existe obligaciéon por parte de la BVL de poner a disposicion de
las SAB los mecanismos de enrutamiento de Propuestas en fechas no
laborables en el Territorio Nacional.

76.3. Control de Precios

En el caso de las operaciones al contado a las que se refiere el articulo 15
del presente Reglamento, seran admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL
las Propuestas de los Intermediarios Extranjeros ingresadas bajo
responsabilidad de la SAB, que sean compatibles con el control de precios
establecido en las Disposiciones Complementarias al articulo 20 del
presente Reglamento, bajo las mismas condiciones en que dicho control
de precios es aplicado sobre las Propuestas ingresadas directamente a
través del Sistema Electrénico de Negociacion.

Los controles y/o restricciones de precio que en virtud de lo dispuesto en
el presente Reglamento rigen sobre otros tipos de Operacion seran
aplicables a las 6rdenes remitidas por Intermediarios Extranjeros en el
marco del Mercado Integrado Latinoamericano bajo las mismas condiciones
en que dicho control y/o restriccibn de precios se ejerce sobre las
Propuestas que son ingresadas por las SAB a través del terminal de
usuario del Sistema Electrénico de Negociacién de la BVL.

76.4. Indicacion del precio (salto minimo de precios)

Seran admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL las Propuestas de los
Intermediarios Extranjeros ingresadas bajo responsabilidad de la SAB, que
sean compatibles con la indicacion de precio establecida en las
Disposiciones Complementarias al articulo 7 del presente Reglamento.

76.5. Ventas descubiertas

No seran admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL para el Mercado
Integrado Latinoamericano, las propuestas de venta que sean ingresadas
con el atributo de venta descubierta.

Las ventas realizadas haciendo uso de los mecanismos de enrutamiento
de Propuestas del Mercado Integrado Latinoamericano que posteriormente
a la negociacion sean identificadas como ventas descubiertas estaran
sujetas a la sancién y procedimientos establecidos para dichos casos en
las Disposiciones Complementarias al articulo 21 del presente
Reglamento.
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76.6. Retiro de Propuestas

Las Propuestas de compra y venta podran ser retiradas bajo las
condiciones sefialadas en las Disposiciones Complementarias al articulo 8
del presente Reglamento.

76.7. Plazo de Liquidacion

76.7.1. Para valores listados en la BVL se aplicara el plazo de liquidacion
dispuesto en los titulos precedentes del presente Reglamento y las
Disposiciones Complementarias correspondientes, de acuerdo con el tipo
de operacion y libro de Propuestas asociado.

76.7.2. Los casos de incumplimiento en la liquidacién de operaciones
estaran sujetos a los procedimientos y sanciones establecidos en el Titulo
IV del presente Reglamento y sus Disposiciones Complementarias, en lo
que corresponda segun el tipo de operacion.

76.7.3. Sin perjuicio de lo indicado, en el caso de incumplimiento en la
entrega de valores de titulares, que no residen en el Pert que corresponda
a una operacion al contado realizada bajo los mecanismos de
enrutamiento de Propuestas correspondientes al Mercado Integrado
Latinoamericano, la SAB incumplida puede solicitar, contando con la
conformidad de su contraparte, por Unica vez, a la Direccion de Mercados
un plazo para regularizar la entrega de dichos valores. El referido plazo
sera determinado por el Directorio tomando como referencia para ello lo
establecido en el articulo 49 del presente Reglamento, en lo que
corresponda. Inmediatamente después de concedido el plazo para la
regularizacion, la BVL debe informar a la ICLV y a la SMV acompafando la
fundamentacion que corresponda.

Durante el transcurso del plazo concedido la SAB incumplida podra
regularizar el incumplimiento entregando los valores de su cliente.

Asimismo, durante dicho periodo, la SAB afectada no podra optar por el
abandono de la operacion.

76.7.4. Por otro lado, la entrega de valores resultante de una operacion al
contado podra ser objeto de una ampliaciéon del plazo de liquidacion
conforme lo dispuesto en el articulo 9 del presente Reglamento y en sus
Disposiciones Complementarias.

En caso de que sea aprobada una solicitud de ampliacién del plazo para la
entrega de valores de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 del
presente Reglamento, la aprobacién de dicha solicitud y la consecuente
constitucion de la SAB como comitente vendedor implicardn que para
efectos administrativos, estadisticos y del proceso de liquidacion, la
referida venta dejara de ser considerada como resultante del enrutamiento
de propuestas correspondiente al Mercado Integrado Latinoamericano.
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Inmediatamente después de concedida la ampliacién del plazo, la BVL
debe informar a la ICLV y a la SMV acompafiando la fundamentacion que
corresponda.

Ademas, con la finalidad de cumplir con la liquidacién de la operacién, se
podra modificar la operacién hasta el segundo dia de realizada (T+2)
cuando la Central de Depésitos de Valores Extranjera no haya remitido la
informacion de los titulares finales del Registro Reflejo Informativo de las
operaciones negociadas en el Mercado Integrado y el Participante
responsable de la contratacion deba reasignar la operacion a otro titular y/o
Participante Directo o Indirecto.

Articulo 78°.- Suspension de Valores

78.1. Suspension de la Negociacion de Valores Listados en la Rueda de
Bolsa de la BVL

Cuando la negociacion de un valor listado en Rueda de Bolsa de la BVL
sea objeto de suspension temporal o permanente la BVL, procedera a
excluirlo del Mercado Integrado Latinoamericano aplicando los controles o
filtros que correspondan, sin perjuicio de las acciones que realice para
inhabilitar el ingreso de Propuestas de compra y de venta por parte de las
SAB sobre dicho valor. Asimismo, procedera a informar de tal hecho, a
través de medios electrénicos, a las Entidades Participantes.

La referida exclusion seréa ejecutada en el mismo dia habil, en que se tome
conocimiento de la suspension de la negociacion del valor.

78.2. Suspension de la Negociacion de Valores Listados en mecanismos
centralizados de negociacion administrados por otras Entidades
Participantes

Cuando la negociacion de un valor listado en mecanismos centralizados de
negociacién extranjeros administrados por otra Entidad Participante sea
objeto de suspension temporal o permanente, la inhabilitacion para la
negociacién de dicho valor estara a cargo de la Entidad Participante donde
el valor se encuentre listado.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, la BVL, después de
haber sido comunicada de este hecho, podra aplicar los controles o filtros
que considere necesarios para impedir el ruteo de propuestas sobre el
valor suspendido.

Articulo 79°.- Suspension de Intermediarios

79.1. Suspension de Intermediarios Locales

Cuando por disposicion del regulador o de la autoridad competente, o por
aplicacién de las disposiciones contenidas en el presente Reglamento una
SAB sea objeto de suspension, la BVL procedera a inhabilitar el ingreso de
propuestas al sistema de negociacibn que se realicen en virtud del
Contrato de Corresponsalia que tenga suscrito dicha SAB con un
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Intermediario Extranjero o al usuario del sistema electrénico de
negociacion correspondiente, e informara a las Entidades Participantes.

79.2. Suspension de Intermediarios Extranjeros

Cuando la BVL tome conocimiento de la suspensidon (o disposicion
administrativa equivalente) de un Intermediario Extranjero en su mercado
de origen, procedera a inhabilitar el ingreso de propuestas al sistema de
negociacién que se realicen en virtud al Contrato de Corresponsalia, que
tenga suscrito dicho intermediario extranjero con alguna SAB o la cuenta
de usuario del sistema electrénico de negociacion correspondiente.

La inhabilitacién del ingreso de propuestas al sistema de negociacién que
se realicen en virtud a los Contratos de Corresponsalia serd temporal o
permanente en funcidn de la naturaleza de la suspension aplicada.

Articulo 80°.- Programacion de Operaciones Especiales (Ofertas Publicas,
subastas, otros)

Cuando sea formulada una Oferta Publica, tal como Oferta Publica de
Adquisicion (OPA) u Oferta Publica de Compra por Exclusion (OPC), la
Entidad Participante responsable de la conduccion del mecanismo
centralizado de negociacién donde se negocie el valor debera informar la
ocurrencia del evento a las demas Entidades Participantes.

La comunicacion debera ser efectuada inmediatamente después que se
inicie la difusién del evento en el mercado local (o simultdneamente si los
medios lo permiten).

El mecanismo de intercambio de informacion entre la BVL y las demas
Entidades Participantes a ser empleado para estos eventos sera el
indicado en el Manual de Procedimientos.

La comunicacion indicada en los parrafos anteriores se hara sin perjuicio
de la difusion que la Entidad Participante responsable del mecanismo
centralizado de negociacion donde esté listado el valor realice por medio
de su portal en internet u otros medios de difusién cuyo acceso haya sido
puesto a disposicion de las otras Entidades Participantes en forma previa.”

Articulo 2.- Maodificar el articulo 5° de la Resolucion
CONASEV N° 021-99-EF/94.10, el que quedara redactado de la siguiente manera:

“Articulo 5°.- Las disposiciones a que se refiere el articulo 13° del
Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de
Lima, serdn comunicadas a la Superintendencia del Mercado de Valores
conforme al dltimo parrafo del articulo 145° de la Ley del Mercado de
Valores, Decreto Legislativo N° 861, salvo aquellas dictadas conforme a los
articulos 5°, 9°, 189, 21°, 25°, 26°, el primer parrafo del articulo 27°, articulo
29° en lo concerniente a ventas descubiertas, articulo 49° y numerales 75.4
y 75.5 del articulo 75°, del mencionado reglamento que para su aplicacion
requerirdn autorizacién previa de la Superintendencia del Mercado de
Valores.
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Dichas disposiciones seran puestas a disposicion del publico a través del
Portal del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de
Valores.”

Articulo 3.- Publicar la presente resolucion en el Diario
Oficial El Peruano y en el Portal del Mercado de Valores (www.smv.gob.pe).

Articulo 4.- Transcribir la presente resolucién a la
Bolsa de Valores de Lima S.A.A.

Articulo 5.- La presente resolucion entrard en vigencia
a partir del 5 de septiembre de 2017.

Registrese, comuniquese y publiquese.

s
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Lilian Rocca Carbajal
Superintendente del Mercado de Valores
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