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Resolucion SMV
N° [NUMERO_DOCUMENTO]

Lima, [FECHA_DOCUMENTO]

El Superintendente del Mercado de Valores
VISTOS:

El expediente N° 2021010284, el Informe Conjunto N° 452-
2021-SMV/06/11/12 del 22 abril de 2021, emitido por la Oficina de Asesoria Juridica, la
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial y la Superintendencia Adjunta de
Investigacion y Desarrollo, asi como el Proyecto que modifica el articulo 120 del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 (en
adelante, Proyecto);

CONSIDERANDO:

Que, de acuerdo con el literal a) del articulo 1 del Texto
Unico Concordado de la Ley Orgénica de la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV), aprobado mediante Decreto Ley N° 26126 (en adelante, Ley Organica), la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) esta facultada para dictar las normas
legales que regulen materias del mercado de valores, mercado de productos y sistema
de fondos colectivos;

Que, el literal b) del articulo 5 de la Ley Organica establece
como atribucion del Directorio de la SMV la aprobacion de la normativa del mercado de
valores, mercado de productosy sistema de fondos colectivos, asi como aquellaa la
gue deben sujetarse las personas naturales y juridicas sometidas a la supervision de la
SMV;

Que, mediante Resolucion CONASEV N° 068-2010-
EF/94.01.1 se aprobo el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién en Valores y sus
Sociedades Administradoras (en adelante, Reglamento);

Que, conforme al segundo péarrafo del articulo 120 del
Reglamento, los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en la
politica de inversiones del fondo mutuo, no atribuibles a la sociedad administradora,
deben ser subsanadas por la sociedad administradora en un plazo no mayor a seis (6)
meses, luego de producido elexceso de inversion o la inversién no prevista en la politica
de inversiones del fondo mutuo;

Que, en ese sentido, el tercer parrafo del articulo 120 del
Reglamento establece que si la sociedad administradora requiere un plazo mayor para
la subsanacion, debe presentar una solicitud fundamentada, con una anticipacion no
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menor a treinta (30) dias calendario del vencimiento del plazo sefialado en el parrafo
precedente. Asimismo, se establece que la solicitud de prérroga puede presentarse por
una sola vez y hasta por un plazo de seis (6) meses adicionales;

Que, la presente resolucion modifica el tercer parrafo del
articulo 120 del Reglamento, estableciendo que en el caso de fondos mutuos
estructurados o garantizados, la sociedad administradora podréa presentar, de manera
excepcional, una solicitud de prérroga por un plazo mayor al maximo permitido para
subsanar los excesos de inversion e inversiones no previstas originadas por causas no
atribuibles a la sociedad administradora;

Que, la presente modificacion se alinea con las
caracteristicas delfondomutuo estructurado, dado quebusca la recuperaciondel capital
invertido o un porcentaje de este y de ser el caso, la obtencion de una rentabilidad
previamente determinadafija y/o variable, sobre la base de una politica de inversiones
estructurada coninstrumentos derivados para dicha finalidad; asi como del fondo mutuo
garantizado, que tiene como objetivo asegurar el capital invertido o un porcentaje de
estey, de ser el caso, la obtencion de una rentabilidad previamente determinada fija y/o
variable, al vencimiento de determinado plazo. En ese sentido, la modificacion no
establece un plazo maximo de prérroga para la solicitud presentada por la sociedad
administradora pues se tiene en cuenta las caracteristicas propias de los fondos mutuos
estructurados o garantizados, que requieren una mayor flexibilidad por parte del 6rgano
regulador;

Que, adicionalmente, debe tenerse en consideracion que
conforme almarco legal vigente, la solicitud de prérroga se presenta por Unicavezy que
actualmente existen fondos mutuos estructurados alos que se ha otorgado una prérroga
para subsanar los excesos de inversion o inversiones no previstas por causas no
atribuibles a la sociedad administradora, por lo que resulta necesario otorgarles la
posibilidad de solicitar una prérroga adicional por Unica vez, si asi lo requieren;

Que, el Proyecto fue difundido en consulta ciudadana en
el Portal del Mercado de Valores de la SMV por diez (10) dias calendario, conforme lo
dispuso la Resoluciéon SMV N° XXX-2021-SMV/01, publicada el xxen el Diario Oficial El
Peruano; v,

Estando a lo dispuesto por el literal a) del articulo 1 y el
literalb) delarticulo 5 de la Ley Organica; el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por Decreto Legislativo N° 861 y sus modificatorias; el numeral 2 del articulo
9 del Reglamento de Organizacion y Funciones de la Superintendencia del Mercado de
Valores, aprobado por Decreto Supremo N° 216-2011-EF; asi como a lo acordado por
el Directorio de la SMV reunido en su sesion del xxxx de abril de 2021;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Modificar el tercer parrafo del articulo 120 del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1, el
mismo que quedara redactado de la siguiente manera:
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“Articulo 120°.-Excesose inversionesnoprevistas por causas no atribuibles
(...)

En el caso de que la sociedad administradora requiera un plazo mayor para la
subsanacion, debe presentar una solicitud debidamente fundamentada a la SMV,
con una anticipacion no menor a treinta (30) dias calendario del vencimiento del
plazo sefialado en el parrafo anterior, en estos casos, la Intendencia General de
Supervision de Entidades u 6rgano que lareemplace, evaltay resuelve la solicitud
de prérroga para regularizar el exceso o la inversion no prevista en la politica de
inversiones del fondo mutuo, pudiendo otorgar dicha prérroga por un periodo
adicional maximo de seis (6) meses y por Unica vez. De manera excepcional, y
s6lo en el caso de un fondo mutuo garantizado o estructurado, la sociedad
administradora puede solicitar una prérroga mayor a seis (6) meses, dicha
solicitud fundamentada se presenta dentro del plazo de treinta (30) dias calendario
antes sefialado y su resolucion corresponde a la Superintendencia Adjunta de
Supervision Prudencial.

En cualquiera de los casos antes desarrollados, el 6rgano competente se
pronuncia en un plazo maximo de veinte (20) dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido”.

Articulo 2°.- Las Sociedades Administradoras que a la
fecha de la entrada en vigencia de la presente resolucion tengan una solicitud de
prorroga otorgada a un fondo mutuo estructurado, conforme al articulo 120 del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversibn en Valores y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1,
pueden presentar por Unica vez una solicitud adicional de prorroga. Esta solicitud se
deberéa presentar dentro de los quince (15) dias habiles, contados a partir de la entrada
en vigencia de la presente norma.

Articulo 3°.- Publicar la presente resolucion en el Diario
Oficial ElI Peruano y en el Portal del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores (ww.smv.gob.pe).

Articulo 4°.- La presente resolucion entrara en vigencia al
dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial El Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese,

[PERSONA_ORIGEN]
Superintendente del Mercado de Valores
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