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	PERÚ
	Ministerio 
de Economía y Finanzas
	SMV

Superintendencia del Mercado

de Valores
 
	


   DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERÚ  -  AÑO DE LA INTEGRACION NACIONAL Y EL RECONOCIMIENTO DE NUESTRA DIVERSIDAD

Resolución de Superintendente
Nº 044-2012-SMV/02
Lima, 16 de marzo de 2012
La Superintendente del Mercado de Valores

CONSIDERANDO: 
Que la Tercera Disposición Complementaria y Derogatoria de la Ley Nº 29814 – Ley de Endeudamiento del Sector Público para el Año Fiscal 2012, derogó el Decreto Supremo Nº 040-2001-EF que estableció los lineamientos para la inversión de los fondos de Entidades del Sector Público en el Sistema Financiero;  

Que, mediante Resolución Directoral N° 016-2012-EF/52.03 emitida por la Dirección General de Endeudamiento y Tesoro Público del Ministerio de Economía y Finanzas – DGETP, se aprobaron los “Lineamientos para la Gestión Global de Activos y Pasivos” y el “Reglamento de Depósitos”;
Que, de acuerdo a la disposición legal citada, resulta necesario conformar el Comité de Activos y Pasivos de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y establecer pautas iniciales para su funcionamiento, hasta que se realicen las acciones de adecuación dentro de los plazos máximos autorizados por la citada norma; y,
 Estando a lo señalado, y de conformidad con lo dispuesto por la Resolución Directoral N° 016-2012-EF/52.03, así como a lo establecido en el numeral 35 del artículo 12° del Reglamento de Organización y Funciones de la SMV, aprobado por Decreto Supremo N° 216-2011-EF; 

RESUELVE: 

Artículo 1º.- Constituir el Comité de Activos y Pasivos de la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV, el mismo que estará conformado por los siguientes funcionarios: 

· Superintendente Adjunto de la Oficina General de Administración, que lo presidirá;
· Jefe de la Oficina de Planeamiento y Presupuesto;
· Jefe de la Unidad de Finanzas;
· Contador General; y,
· Tesorero

Dicho Comité estará encargado de adoptar y proponer las acciones para la adecuación a los “Lineamientos para la Gestión Global de Activos y Pasivos” y al “Reglamento de Depósitos”, aprobados por Resolución Directoral N° 016-2012-EF/52.03, teniendo en cuenta los plazos máximos establecidos.  Asimismo, contará con el apoyo del Intendente General de Riesgos, del Intendente General de Estudios Económicos y de otros funcionarios de la SMV, cuando así lo requiera.

Artículo 2º.- Durante el periodo de adecuación a que se refiere el artículo anterior, las colocaciones de fondos que requiera realizar la SMV se efectuarán de acuerdo al Anexo “Funciones y Disposiciones Temporales relativas a los Procesos de Subasta y Colocación de Depósitos” que forma parte de la presente Resolución. 
Artículo 3º.- Dejar sin efecto la Resolución de Superintendente N° 013-2012-SMV/02. 
Regístrese y comuníquese.
[image: image1.png]



Lilian Rocca Carbajal
Superintendente del Mercado de Valores
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ANEXO
FUNCIONES Y DISPOSICIONES TEMPORALES RELATIVAS A LOS PROCESOS DE SUBASTA Y COLOCACIÓN DE DEPÓSITOS
I. FUNCIONES DEL COMITÉ DE ACTIVOS Y PASIVOS RELACIONADAS A LA SUBASTA DE FONDOS
El Comité de Activos y Pasivos se encargará de realizar los actos públicos de subasta para colocar fondos en depósitos a plazo fijo u otros instrumentos similares autorizados por la Dirección General de Endeudamiento y Tesoro Público – DGETP, cuando las subastas no puedan realizarse a través de los medios electrónicos que implementará la DGETP.

Para realizar las subastas, el Comité deberá contar con la participación de por lo menos tres (03) de sus integrantes, los cuales se encargarán de llevar el acto público y suscribir el Acta respectiva. En toda subasta deberá participar el Jefe de la Unidad de Finanzas o quien haga sus veces. 

II. PROCEDIMIENTO DE SUBASTA Y COLOCACIÓN DE FONDOS EN EL SISTEMA FINANCIERO 
GENERALIDADES 

1. Durante el periodo de adecuación al “Reglamento de Depósitos”, los fondos de la SMV que se coloquen en la modalidad de depósitos a plazo o similares, seguirán el mecanismo de subasta y las disposiciones contenidas en el referido Reglamento que resulten aplicables, según las coordinaciones que se realicen con los representantes de la DGETP. 

2. Es función del Analista de Finanzas o de quien haga sus veces, realizar las coordinaciones internas y externas con la DGETP y las entidades del Sistema Financiero, así como: 

a. Calcular o verificar los límites hábiles para colocación correspondientes a cada una de las entidades financieras, en las oportunidades requeridas para cada subasta; 

b. Proponer los plazos más convenientes para la constitución de los depósitos, teniendo en cuenta los requerimientos de liquidez y las políticas de gestión de activos y pasivos que apruebe la SMV;

c. Preparar las invitaciones de subasta a las entidades financieras con límites hábiles para recibir colocaciones, gestionar su suscripción y coordinar su oportuno envío; 

d. Apoyar al Comité en la recepción y apertura de los sobres que presenten las entidades financieras, y en las demás actividades que se requieran, durante el acto público de subasta; 

e. Preparar las actas de subasta o adjudicación de fondos; 

f. Preparar los oficios dirigidos a las entidades financieras, para liquidar depósitos, transferir fondos y/o constituir los nuevos depósitos a plazo, como resultado del proceso de subasta, y recabar las firmas correspondientes; 

g. Coordinar con las entidades bancarias para la correcta y oportuna ejecución de las operaciones solicitadas; 

h. Informar sobre los resultados de las subastas, tanto a la DGETP como a las entidades financieras participantes;

i. Gestionar, recabar y revisar las constancias correspondientes a los depósitos a plazo constituidos y coordinar con el Tesorero su registro respectivo; 

j. Llevar el archivo de las actas y demás documentos relativos a las subastas;

k. Preparar, ingresar y transmitir o presentar la información mensual que deba remitirse a la DGETP, en los plazos establecidos, respecto a las fechas de subasta ordinarias previstas (indicando montos, plazos y tipos de instrumentos aceptables), así como a la situación de los depósitos, colocaciones e inversiones; 

l. Realizar otras funciones que le asigne el Jefe de la Unidad de Finanzas, a fin de cumplir con la normativa pertinente. 

CONVOCATORIA 

3. Todas las entidades financieras con límites hábiles para recibir depósitos por un monto de S/. 100 000,00 o más, serán invitadas a participar en las subastas. Podrá dejarse de invitar a aquellas entidades financieras que hayan recibido depósitos y colocaciones que excedan el Indicador de Alerta de Concentración respectivo, equivalente al 25% del saldo total de activos financieros de la SMV (incluyendo depósitos, inversiones y cuentas por cobrar), conforme a lo establecido en los “Lineamientos para la Gestión Global de Activos y Pasivos”. 

4. La convocatoria para participar en la subasta de fondos se realizará por escrito, mediante Circular firmada por el Superintendente Adjunto de la Oficina General de Administración, o quien haga sus veces. En lo posible, la referida Circular deberá contener y/o hacer referencia a los siguientes datos que resulten aplicables: 

· Fecha de ejecución de las operaciones.

· Medio a utilizar para la recepción válida de solicitudes.

· Montos referenciales a subastar por cada plazo y moneda, según corresponda.

· Relación de entidades emisoras y entidades participantes autorizadas.

· Tipos de instrumento permitidos.

· Montos mínimos y máximos aceptables de adjudicación por cada entidad.

· Los rendimientos o tasas mínimas aceptables en las propuestas.

· Horario de recepción de propuestas.

· Horario para la comunicación de resultados de la subasta.

· Fecha y hora límite para ejecutar las operaciones adjudicadas.

´

En la convocatoria también deberá indicarse a las entidades financieras, si sus propuestas deberán sujetarse al monto total subastado o al monto máximo equivalente del 25% del total subastado por plazo y moneda.

5. La convocatoria deberá realizarse como mínimo con 5 días hábiles de anticipación a la fecha límite para la presentación de ofertas, o según el plazo que corresponda aplicarse durante el periodo de adecuación al “Reglamento de Depósitos”, según lo que indique la DGETP. 

OFERTAS 

6. Las entidades financieras convocadas podrán presentar sus ofertas de tasa de interés y monto a adjudicarse, para cada monto y plazo subastado. Las ofertas deben tener un monto mínimo de S/. 100 000,00 (cien mil nuevos soles) y un monto máximo igual al que se indique, el cual podrá ser el monto total subastado o al equivalente del 25% de éste, según corresponda. La tasa de interés ofertada podrá expresarse inclusive por puntos básicos (0,01%); el monto máximo que están dispuestos a tomar deberá expresarse en múltiplos de S/. 1 000,00, de ser posible. 

7. Por cada monto y plazo al cual se subasten los recursos de la SMV, cada entidad financiera convocada solo puede presentar una (01) oferta, con indicación del tipo de instrumento que será utilizado. 

PROCESO DE SUBASTA 

8. Una vez recibidas las propuestas en el horario establecido, el Comité de Activos y Pasivos verificará que las propuestas se ajusten a las condiciones establecidas en la convocatoria, procederá a calcular los importes correspondientes a la adjudicación de los fondos de acuerdo a las tasas de interés y montos máximos efectivamente ofertados y a suscribir el acta respectiva. 

9. Las subastas se realizan mediante la modalidad de subasta discriminatoria (subasta de precios múltiples). Cerrado el plazo de presentación de ofertas, éstas se ordenarán de mayor a menor según la tasa de interés efectivamente ofertada por cada entidad financiera participante; luego, se procede a sumar de manera ascendente los montos de las propuestas ya ordenadas, hasta el nivel de tasas de interés en el que esta suma sea suficiente para cubrir los fondos subastados. Este nivel de tasa de interés se denominará Tasa de Corte. 

10. En el caso de que una propuesta no se ajuste a las condiciones de la convocatoria o al monto subastado, será descartada del proceso de subasta. 

11. Se adjudicarán los fondos a las propuestas contenidas hasta la Tasa de Corte, según el monto especificado en cada una de ellas y de acuerdo a sus límites hábiles para colocación y a las condiciones establecidas en la convocatoria. 

12. En caso que la suma de las propuestas formuladas a la Tasa de Corte excediera el monto restante a ser asignado, se procederá a prorratear este último de manera proporcional a la magnitud de las ofertas a la Tasa de Corte, teniendo en cuenta el limite hábil (disponible) que tiene cada entidad financiera para recibir nuevos depósitos o colocaciones, y las demás condiciones establecidas en la convocatoria. 

ACTA DE SUBASTA O DE COLOCACIÓN 

13. El Comité de Activos y Pasivos levantará un acta en la cual conste la información relevante de las entidades que presentaron ofertas, así como los importes  solicitados, los importes adjudicados y las tasas de interés aceptadas a cada una de las entidades financieras. 

14. El acta será firmada por el Analista de Finanzas encargado de llevar los procesos operativos y por los miembros del Comité de Activos y Pasivos que participan en el acto público de adjudicación de los fondos; asimismo, será firmada por los participantes presentes, portadores de las propuestas presentadas por las entidades financieras. Si alguno de los presentes deseara dejar constancia de su disconformidad con la adjudicación de los fondos, podrá hacerlo en el acta.  

15. Los resultados de la subasta deberán comunicarse a las entidades financieras participantes presentes en el acto público, y seguidamente remitirse a la DGETP, adjuntando los formatos con la información que establezca la DGETP. 

SUSPENSIÓN DE LA COLOCACIÓN 

16. El Comité podrá suspender el proceso en caso de no contar con un mínimo de cinco (05) participantes. Asimismo, podrá suspender el proceso si existieran razones que así lo ameriten, las cuales deberán dejarse constancia en el acta. 

17. En caso que la subasta haya sido declarada desierta, la SMV deberá convocar a una nueva subasta en un plazo máximo de cinco (05) días útiles, plazo que podrá ser modificado si se considera conveniente. 

CONSTITUCION DE CUENTAS DE DEPÓSITOS A PLAZO 
18. Una vez obtenidos los resultados del proceso de subasta, se procederá a realizar la transferencia de fondos a las entidades financieras adjudicadas. Para ello, se les comunicará por escrito, indicando lo necesario para constituir el depósito a plazo de acuerdo a las condiciones establecidas en la subasta, así como el nombre de la entidad financiera que se encargará de transferirle los fondos subastados. 

Del mismo modo, se deberá comunicar por escrito a las entidades financieras encargadas de realizar la transferencia de los fondos subastados, el monto, fecha y nombre de la entidad financiera a la cual deberán transferir los fondos, en la fecha requerida. 

Ambos documentos deberán contar con las firmas mancomunadas de los funcionarios responsables del manejo de las cuentas bancarias de la SMV. 

19. El Analista de Finanzas gestionará que los Oficios sean oportunamente entregados a las entidades financieras, coordinando con éstas para confirmar que hayan recibido oportunamente los Oficios con las instrucciones respectivas para ejecutar las operaciones en las fechas requeridas.  

20. El día en que deben realizarse las transferencias de fondos y/o constituirse los depósitos a plazo, el Analista de Finanzas y el Tesorero deben coordinar con las entidades financieras respectivas para verificar que tanto las transferencias interbancarias así como las demás operaciones requeridas hayan sido realizadas correctamente. 
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