RESOLUCION CONASEV 22.12.2001 El Peruano
N° 074-2001-EF/94.10
Lima, 18 de diciembre de 2001

VISTOS:

El Informe Conjunto N° 007-2001-EF/94.55/94.20 de fecha 14 de diciembre de 2001, de la
Gerencia de Intermediarios y Fondos y de la Gerencia de Asesoria Juridica, asi como el
Proyecto de Reglamento de Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, con la
opinion favorable del Gerente General;

CONSIDERANDO:

Que, la Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto Legislativo N°
862, establece el marco legal aplicable a los Fondos de Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras;

Que, es necesario ampliar las opciones de inversién que brinda el mercado de valores a los
fondos de inversion, otorgando a los gestores de éstos mayores alternativas en el disefio del
objetivo y politica de inversiones y permitiendo una mayor difusion de su utilizacion como
mecanismo de inversion;

Que, es preocupacion prioritaria y permanente de CONASEYV fortalecer las medidas orientadas
a mejorar la calidad de la informacion que las sociedades administradoras de fondos de
inversion ponen a disposicion de los inversionistas, para propiciar que las decisiones de éstos
puedan realizarse sobre la base de informacion veraz, suficiente y oportuna;

Que, es pertinente dotar de mayor proteccién a los inversionistas que confian en esta forma de
inversién colectiva, asi como fijar normas prudenciales sobre la determinacién del capital y
patrimonio exigible a los gestores de los fondos de inversién con el propésito de generar
confianza en los participantes en el mercado de valores; vy,

Estando a lo dispuesto por el articulo 2° inciso a) y el articulo 11 inciso b) del Texto Unico
Concordado de la Ley Organica de la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores,
aprobado por Decreto Ley N° 26126, asi como a lo acordado por el Directorio de esta
Institucion reunido en sesion de fecha 17 de diciembre de 2001;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Aprobar el Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, el mismo que forma parte integrante de la presente resolucion y consta de
ocho Titulos, ciento cincuenta y seis Articulos, tres Disposiciones Finales, cuatro Disposiciones
Transitorias y cinco Anexos.

Articulo 2°.- Derogar la Resolucion CONASEV N° 002-97-EF/94.10, sus modificatorias y las
disposiciones que se opongan al Reglamento aprobado en el articulo precedente.

Articulo 3°.- La presente resolucion entrara en vigencia el 01 de junio de 2002.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Carlos Eyzaguirre Guerrero

Presidente

Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores
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TITULO I

DISPOSICIONES PRELIMINARES

CAPITULOI
OBJETO, DEFINICIONES Y ALCANCES

Articulo 1.- Objeto

Es objeto del presente Reglamento establecer las normas a las que deben sujetarse los
Fondos de Inversion a que se refiere la Ley de Fondos de Inversion, Decreto Legislativo
N° 862, cuyas cuotas se coloquen mediante oferta publica, asi como sus Sociedades
Administradoras.

Articulo 2.- Definiciones

Para los fines del presente Reglamento, los términos que se indican tienen el siguiente

alcance:

a) Agentes Colocadores: Aquellas personas que de acuerdo con la Ley del Mercado de
Valores, pueden actuar como intermediarios en la colocacion de valores por oferta
publica;

b) Bienes Raices: Las tierras, terrenos, casas, edificios, urbanizaciones u otros
similares, asi como los derechos sobre éstos;

c) Asamblea General: Asamblea General de Participes;

d) Custodio: Empresa bancaria inscrita en el Registro Publico del Mercado de Valores,
cuyas actividades se rigen por la regulacion que sobre la materia haya emitido
CONASEV;

e) Diario Oficial: El Diario Oficial EI Peruano;

f) Dias: Los Utiles;

g) Empresa Bancaria: empresa autorizada por la Superintendencia de Banca y Seguros
para realizar operaciones de conformidad con lo dispuesto por la Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgéanica de la Superintendencia de
Banca y Seguros;

h) Empresa del Sistema Financiero: empresa autorizada por la Superintendencia de
Banca y Seguros para realizar operaciones de conformidad con lo dispuesto por la
Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros;

i) Fondo: Los Fondos de Inversion cuyas cuotas se coloquen mediante oferta publica;

J) Fondos Mutuos: Los Fondos Mutuos de Inversion en Valores;

k) Ley: La Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras;

I) Leyde Sociedades: La Ley General de Sociedades

m) LMV: La Ley del Mercado de Valores;

n) Personas relacionadas a la gestion del Fondo: conjunto de personas que comprende a
la Sociedad Administradora del Fondo, sus accionistas, directores, gerentes,
representantes, miembros del Comité de Inversiones, asi como las personas
vinculadas a ella o a éstos;

0) Registro: El Registro Publico del Mercado de Valores;



p) Registro Publico: El Registro de Personas Juridicas del Sistema Nacional de los
Registros Publicos;

q) Reglamento de Fondos Mutuos: el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en
Valores y sus Sociedades Administradoras;

N Reglamento de Participacion: Documento Unico que comprende al Reglamento
Interno y al Prospecto de Colocacion mencionados en la Ley de Fondos de
Inversion;

s) Normas sobre Preparacion y Presentacion de Informacion Financiera: Las normas,
el Reglamento de Informacion Financiera y el Manual para la Preparacion de la
Informacion Financiera, asi como las regulaciones que sobre la materia emita
CONASEV;

t) Sociedad Administradora: La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
cuyas cuotas se coloquen mediante oferta publica;

u) Sociedad Administradora de Fondos Mutuos: La Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos de Inversién en Valores;

v) Valor mobiliario: Aquel definido por las normas de la LMV, asi como por las
disposiciones que sobre el particular emita CONASEV;

w) Propiedad indirecta, vinculacion y grupo econdmico: Los que resultan de la
aplicacion del reglamento de la materia y de las normas de caracter general que dicte
CONASEV;, Yy,

x) Oferta pablica y privada: Las definidas por los articulos 4 y 5 de la LMV, asi como
en las normas que sobre la materia emita CONASEV.

Articulo 3.- Alcances

a) Los Fondos cuyas cuotas se coloquen mediante oferta publica, asi como sus
Sociedades Administradoras estan sujetos al control y supervision de CONASEV, se
inscriben en el Registro y se sujetan, ademas de lo establecido en la Ley y sus normas
complementarias, por su Reglamento de Participacion, sus Normas Internas de
Conducta y el Contrato que suscriban con cada participe.

b) La oferta publica de cuotas del Fondo se rige en forma supletoria, en lo pertinente,
por las disposiciones del Reglamento de Oferta PUblica Primaria y de Venta de Valores
y demas normas sobre la materia.

c) Los fondos de inversion cuyas cuotas se coloquen mediante oferta privada, asi como
las entidades que se encarguen de su administracion se regulan por lo dispuesto en la
Ley, en lo que corresponda, y su reglamento interno. Dichos fondos no estan sujetos al
control y supervision de CONASEV. En tales casos los contratos que suscriban las
sociedades que se encarguen de su administracién, asi como la informacién que se
difunda sobre tales fondos, deberdn expresar claramente que los mismos no se
encuentran inscritos en el Registro, ni regulados ni supervisados por CONASEV. En
caso se solicite la inscripcion en el Registro de un fondo de inversion cuyas cuotas
hayan sido colocadas mediante oferta privada, el fondo de inversion y la sociedad que
se encargue de su administracion deberan adecuarse previamente a la normativa que
rige para los Fondos cuyas cuotas se coloquen por oferta publica.

d) Ademas de los requerimientos de entrega de informacion dispuestos por la
normativa, CONASEV se encuentra facultada a requerir a las Sociedades
Administradoras inscritas en el Registro informacion relacionada con los Fondos que
administre y cuyas cuotas hayan sido colocadas tanto por oferta pablica como por oferta
privada, en este ultimo caso solo con caracter informativo.

e) Las entidades que se desempefien como custodios de los Fondos se sujetan a la Ley, a
la LMV, al contrato que suscriban con la Sociedad Administradora y a la regulacion
sobre la materia que emita CONASEYV. Esta condicion debe establecerse en el contrato
que se suscriba entre el Custodio y la Sociedad Administradora en representacion de los
Fondos a su cargo.



CAPITULO 11 i
DE LAS NORMAS GENERALES DE GESTION

Articulo 4.- Normas Generales de Conducta

En el desarrollo de sus actividades, la Sociedad Administradora, los accionistas, gerentes,
directores, trabajadores, promotores, representantes, miembros del Comité de
Inversiones, miembros del Comité de Vigilancia, asi como toda persona que preste
servicios a la Sociedad Administradora, deberdn observar las siguientes normas de
conducta, para lo cual la Sociedad Administradora implementara los procedimientos y
controles necesarios para su debida observancia:

a) Equidad.- Otorgar un tratamiento equitativo a los participes, actuando
imparcialmente, brindando igualdad de condiciones y oportunidades, y evitando
cualquier acto, conducta, practica u omision que pueda resultar beneficioso o
perjudicial a ciertos participes;

b) Prioridad de intereses.- Dar prioridad en todo momento a los intereses de los Fondos
que administre y de sus participes sobre sus propios intereses, los de sus vinculados, su
personal o terceros;

c) Reserva de la Informacion.- Mantener absoluta reserva de la informacién privilegiada
a la que se tuviese acceso y de aquella informacion relativa a los participes; asimismo,
abstenerse de utilizarla en beneficio propio o de terceros. Se entiende por informacion
privilegiada la definida en el articulo 5 del presente reglamento.

d) Competencia.- Disponer de recursos idoneos y necesarios, asi como de los
procedimientos y sistemas adecuados para desarrollar eficientemente sus actividades
vinculadas al Fondo;

e) Honestidad, Cuidado y Diligencia.- Desempefiar sus actividades con honestidad, asi
como con el cuidado y diligencia debidos en el mejor interés del Fondo y sus
participes, evitando actos que puedan deteriorar la confianza de los participantes del
mercado;

f) Informacion a Participes e Inversionistas.- Ofrecer a los participes de los Fondos a su
cargo toda informacion que pueda ser relevante para la adopcion de decisiones de
inversion por parte de ellos, en igualdad de condiciones. Informar sobre los atributos
de rentabilidad, riesgo y liquidez que caracterizan a las inversiones de los Fondos en la
colocacidn de cuotas. Toda informacion a los participes e inversionistas debe ser clara,
correcta, precisa, relevante, suficiente y oportuna, para evitar su incorrecta
interpretacion y debe enfatizar los riesgos que conllevan las inversiones del Fondo;

g) Objetividad y Prudencia.- Actuar con exhaustiva rigurosidad profesional y moderacion
en la obtencién, procesamiento y aplicacion de la informacion relacionada a las
decisiones de inversion y valuacion de los activos del Fondo, a fin de cautelar los
intereses de éste y los de sus participes;

h) Racionabilidad.- En la gestion de los recursos del Fondo cuidar que los gastos en que
éste incurra se ajusten a los parametros razonables del mercado;

i) Consistencia.- En la valorizacion que se haga de los activos del Fondo, mantener en el
tiempo la estabilidad y uniformidad de los criterios y procedimientos utilizados; vy,

j) Observancia.- Cumplir con las normas que regulan el ejercicio de sus actividades; asi
como con sus propios procedimientos internos establecidos en los manuales
correspondientes.

Articulo 5.- Informacidn Privilegiada y Principio de Reserva

Cualquier informacion relativa al Fondo que no sea de dominio publico y que, de hacerse
0 haberse hecho publica, pudiera influir o hubiera podido influir sobre el valor de
mercado de las cuotas del Fondo es informacion privilegiada. Las personas que tengan
acceso a informacion privilegiada deberan mantener absoluta reserva de la misma y
abstenerse de realizar operaciones respecto del valor materia de la informacion a la que
haya accedido, siéndoles de aplicacion las normas sobre informacion privilegiada y deber
de reserva establecidas en la LMV y sus normas complementarias, asi como las
regulaciones que sobre la materia emita CONASEV.



Las decisiones relacionadas con las inversiones y operaciones del Fondo, asi como la
informacion relativa a estas decisiones, se consideran informacion privilegiada. Las
personas integrantes del Comité de Inversiones, asi como todas las demas personas que
tengan acceso a dicha informacion, deberan guardar absoluta reserva de la misma.

Articulo 6.- Principio de Independencia y Separacion

En el desarrollo de sus actividades la Sociedad Administradora y, de ser el caso, el
Custodio deberan cumplir las siguientes reglas de independencia y separacion de
actividades:

a) Los gerentes de la Sociedad Administradora no podran prestar sus servicios al
Custodio o a las personas vinculadas a la Sociedad Administradora o al Custodio.

b) Las personas distintas a las sefialadas en el inciso anterior que, directamente o a través
de terceros, presten servicios a la Sociedad Administradora, no podrén prestar ningdn
tipo de servicio al Custodio, en &reas que estén relacionadas con las inversiones.

c) La Sociedad Administradora debe mantener el espacio fisico en el que desarrolla sus
actividades totalmente separado de las actividades que realice cualquier otra entidad.
El cumplimiento de este principio serd determinado, a su juicio, por CONASEV.

Articulo 7.- Barreras Internas de Informacién

La Sociedad Administradora y, de ser el caso, el Custodio, deberan establecer las barreras
de informacion que impidan el flujo no controlado de cualquier informacion privilegiada
a la que las personas que trabajen para ellos tengan acceso, hacia cualquier otra area de la
entidad, o hacia cualquier otra persona.

Articulo 8.- Preparacion de Normas Internas de Conducta

La Sociedad Administradora y, de ser el caso, el Custodio deberan elaborar y presentar a
CONASEYV sus Normas Internas de Conducta destinadas a evitar el flujo indebido de
informacion privilegiada y su uso, asi como establecer reglas que permitan dar prioridad
al interés del Fondo ante los eventuales conflictos de interés que pudieran surgir.

Cada entidad debera incluir en las Normas Internas de Conducta las reglas adicionales
que estime necesarias para dar cumplimiento a las mismas.

Los criterios minimos para la elaboracion de las Normas Internas de Conducta se detallan
en el Anexo A del presente Reglamento.

La Sociedad Administradora y, de ser el caso, el Custodio, debe recabar de su personal
una constancia que acredite que éste ha recibido, leido, entendido y se somete a las
Normas Internas de Conducta.

Articulo 9.- Modificacion de las normas internas de conducta
Cualquier modificacion a las Normas Internas de Conducta de una Sociedad
Administradora o Custodio debera ser comunicada a CONASEV y al Comité de
Vigilancia, con al menos veinte (20) dias previos a su aplicacion.

Articulo 10.- Subcontratacion de servicios

La Sociedad Administradora podra celebrar contratos que le permita contar con el soporte
de otras entidades en las areas administrativa, informéatica y otras. Dichos contratos
estaran a disposicion de los miembros del Comité de Vigilancia en la oportunidad en que
sean por éstos requeridos.

Los contratos que suscriba la administradora con terceros para el desarrollo de sus
actividades no la exime de las responsabilidades que le corresponden por la
administracion de los Fondos a su cargo.

Articulo 11.- Uso de sistemas informaticos



La contabilidad asi como el control de los libros y registros del Fondo y de la Sociedad
Administradora podran llevarse mediante sistemas informaticos de procesamiento de
datos, en cuyo caso deberdn adoptarse las medidas pertinentes para garantizar la
autenticidad y legalidad de la informacion.

Articulo 12.- Auditoria de los Fondos y renovacion de sociedad auditora

Las Sociedades Administradoras y los Fondos bajo su administracién no podrén ser
auditados por més de cinco (5) afios consecutivos por el mismo equipo auditor, aunque si
por la misma sociedad auditora, la que, en este caso, deber4d cambiar a todos los
miembros del equipo auditor.

Articulo 13.- Archivo de informacion del Fondo y de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora debera mantener, por un plazo no menor de cinco (5) afios,
un archivo de todos los libros, registros y toda otra documentacion sustentatoria de la
informacion sobre ella y los Fondos que administre. Asimismo, la Sociedad
Administradora debera llevar un archivo de informacién respecto de su personal, donde
obre toda la informacién relativa a su contratacion, evaluacion, asi como de la
informacion sobre los reclamos presentados por los participes y otra informacion que
resulte de interés.

Articulo 14.- Acceso a la revision e inspeccién

La contabilidad, libros y registros de la Sociedad Administradora y de los Fondos bajo su
gestion, los respectivos libros auxiliares que hubiere, la informacion sustentatoria
correspondiente, asi como cualquier otra informacion relativa a la gestion de los Fondos,
deberan estar a disposicion de los funcionarios de CONASEYV en la oportunidad que éstos
lo requieran, a efectos de su revision e inspeccion. Asimismo, la Sociedad
Administradora estd obligada a brindar a los funcionarios de CONASEV, en las
oportunidades que éstos lo determinen, cualquier otra informacion adicional y las
facilidades que soliciten para la ejecucion de las acciones de control correspondientes.

TITULO 11
DE LAS AUTORIZACIONES E INSCRIPCIONES

CAPITULO | ) )
DE LA AUTORIZACION DE ORGANIZACION DE SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS

Articulo 15.- Autorizacion de organizacion

La solicitud para la autorizacion de organizacion de una Sociedad Administradora debe
ser presentada cuando menos por el nimero de personas necesarias para constituir una
sociedad anénima de acuerdo a la Ley General de Sociedades, salvo que se trate de la
subsidiaria de alguna sociedad agente de bolsa, en cuyo caso podrd ser presentada
unicamente por esta. La autorizacion de organizacion de las subsidiarias de empresas del
sistema financiero es otorgada por la Superintendencia de Banca y Seguros.

Se denominan organizadores a todas las personas naturales o juridicas que pretenden
constituir la Sociedad Administradora. La solicitud de organizacion debera ser
acompariada de la siguiente informacion:

a) Respecto de los organizadores:

i) Detalle de la participacion porcentual de cada organizador en el capital social de la
Sociedad Administradora a constituir;

i) Domicilio donde se remitiran las comunicaciones;

iii) Nombre y domicilio de la persona natural que representa legalmente a los
organizadores frente a CONASEV, de ser el caso, asi como copia del poder
respectivo;

iv) En caso de personas naturales: nombre, documento de identidad, nacionalidad,
profesion u ocupacion y el curriculum vitae de cada uno;



v) En caso de personas juridicas: denominacion; objeto social; datos de inscripcion en
los Registros Publicos; numero de RUC; datos del(de los) representante(s)
legal(es) de conformidad con el literal anterior; némina de su directorio y nombre
del gerente general o quien haga sus veces; relacion e identidad de aquellos
accionistas que posean en forma directa o indirecta mas del cinco por ciento (5%)
del capital social o que teniendo una participacion menor, tengan el control de la
sociedad; ultima informacién financiera auditada en caso de tener mas de un afio
de haberse constituido; asi como copia del acuerdo adoptado por el dérgano
competente respecto de su decision de constituir una Sociedad Administradora; y,

vi) Los organizadores deberan tener reconocida idoneidad y solvencia moral, a
satisfaccion de CONASEV.

b) Respecto de la Sociedad Administradora a constituir:

i) Denominacion, de acuerdo a lo establecido en el segundo parrafo del articulo 109
del presente reglamento;

ii) Monto del capital social inicial, el cual no podra ser inferior al importe sefialado
en el articulo 193 de la LMV, para las subsidiarias de sociedades agentes de bolsa,
0 al monto establecido en el articulo 13 de la Ley, segin sea el caso que
corresponda.

iii) Proyecto de minuta de constitucion social y estatutos;

iv) Declaracién Jurada con una antigiiedad no mayor a 30 dias, de los organizadores
de no estar incursos en los impedimentos y prohibiciones sefialados en los
articulos 16 y 17 inciso e) de la Ley, en lo que corresponda. Esta informacion no
serd exigible en el caso de que la Sociedad Administradora se constituya por
suscripcion pablica cual es primero la organizacion o la oferta publica.

Articulo 16.- Aviso

Dentro de los tres (03) dias siguientes de presentada la solicitud a que se refiere el primer
parrafo del articulo anterior, los organizadores deberan publicar un aviso en forma
destacada en el Diario Oficial y en otro diario de circulacion nacional, comunicando que
han presentado la mencionada solicitud.

Dicho aviso incluird los nombres completos o denominacion de los organizadores, su
participacion en la sociedad por constituir, el nombre que tendrd la Sociedad
Administradora y la convocatoria al publico en general para que, en un plazo de siete (07)
dias contados a partir de la publicacion, formulen objeciones fundamentadas por escrito,
dirigidas a CONASEYV, respecto de la solicitud presentada.

Cuando los organizadores sean personas juridicas se deberd publicar, ademas, la
identidad de los accionistas que posean en forma directa o indirecta mas del cinco por
ciento (5%) del capital social o que teniendo una participacion menor, tengan el control
de la sociedad.

Al dia siguiente de la ultima publicacion, los organizadores deberan remitir a CONASEV
copia de los avisos a que se refiere el presente articulo.

Lo estipulado en el presente articulo no sera aplicable en el caso que la Sociedad
Administradora se constituya por suscripcion publica.

Articulo 17.- Duracion del Tramite

CONASEV autorizara la organizacion de la Sociedad Administradora en el plazo de
veinte (20) dias contados a partir del dia siguiente de haber presentado copia del dltimo
aviso publicado al que alude el articulo anterior. Satisfechos los requerimientos,
CONASEV dispone de diez (10) dias para emitir su pronunciamiento.

El plazo a que se refiere el parrafo anterior se suspende en tantos dias como demoren los
organizadores en subsanar las observaciones que por escrito le formule CONASEV.

Articulo 18.- Vigencia de la Autorizacion de Organizacion



La autorizacion de organizacion de una Sociedad Administradora tendra una vigencia
improrrogable de un (01) afio, plazo dentro del cual CONASEV podra revocarla por
causas fundamentadas.

Articulo 19.- Modificaciones durante la Organizacién

Si durante el plazo de vigencia de la autorizacion de organizacion ocurriese algun cambio
en la informacién y/o documentacion presentada a CONASEV de conformidad con el
articulo 15 del presente reglamento, la Sociedad Administradora deberd remitir a
CONASEV la informacién y/o documentacion actualizada, dentro de los siete (7) dias de
producido el cambio.

Adicionalmente, cuando se produzca un cambio de los organizadores debera publicarse
este hecho a través de un aviso en los términos establecidos en el articulo 16 del presente
reglamento.

CAPITULO I )
DE LA AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO DE SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS

Articulo 20.- Autorizacion de Funcionamiento

Luego de obtenida la autorizacion de organizacion, la Sociedad Administradora podra
solicitar a CONASEV la autorizacién de funcionamiento. La solicitud de funcionamiento
debera ser suscrita por un representante autorizado de la Sociedad Administradora
indicando el domicilio de la misma; y estar acompafiada de la siguiente informacion:

a) Indicacion del grupo economico al que estan vinculados los accionistas y del
representante de la Sociedad Administradora, cuando corresponda;

b) Declaracion jurada de que se dispone con los recursos idoneos y necesarios, asi como
de los procedimientos y sistemas adecuados para desarrollar eficientemente las
actividades vinculadas al Fondo;

c) Escritura pUblica de constitucion social y estatutos los que deberan guardar
correspondencia con la informacion proporcionada en la solicitud de organizacion;

d) Némina de los miembros del directorio y gerencia, asi como sus respectivos curriculum
vitae;

e) Declaracion Jurada con una antigliedad no mayor a 30 dias, de quienes tengan a su
cargo la direccion, administracion y representacion de la Sociedad Administradora de no
estar incursos en los impedimentos y prohibiciones sefialados en los articulos 16 y 17
inciso e) de la Ley, en lo que corresponda.

f) Un ejemplar de las Normas Internas de Conducta elaboradas por la Sociedad
Administradora de conformidad con lo dispuesto por el articulo 8 del presente
reglamento.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora debera contar con un Manual de
Procedimientos y Control Interno que le permita cumplir adecuadamente sus funciones,
el cual estara a disposicion de los funcionarios de CONASEV en la oportunidad que éstos
lo requieran.

Para dar ini_cio a la colocacion de cuotas de un Fondo,_ la Sociedad _Administradora debera
contar con infraestructura, recursos humanos y materiales necesarios para desarrollar sus
actividades.



Articulo 21.- Subsidiarias de Empresas del Sistema Financiero

Ademés de lo sefialado en el articulo anterior, las Sociedades Administradoras
subsidiarias de empresas del sistema financiero, deberan adjuntar la resolucion de
autorizacion de organizacion expedida por la Superintendencia de Banca y Seguros.

Articulo 22.- Duracion del Tramite

CONASEYV autorizara el funcionamiento de la Sociedad Administradora en el plazo de
veinte (20) dias, contados a partir de la fecha de presentacion de la solicitud. El plazo a
que se refiere el parrafo anterior se suspende en tantos dias como demore la Sociedad
Administradora en subsanar las observaciones que por escrito le formule CONASEV.
Satisfechos los requerimientos, CONASEV dispone de diez (10) dias para emitir su
pronunciamiento.

CONASEYV dirigira una comunicacion escrita a la Sociedad Administradora, autorizando
0 denegando la solicitud respectiva.

Articulo 23.- Vigencia y Cancelacion de la Autorizacion de Funcionamiento
La autorizacion de funcionamiento de una Sociedad Administradora es indefinida y sélo
puede ser cancelada en los casos previstos en el articulo 140 del presente reglamento.

CAPITULO I
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA

Articulo 24.- Autorizacion de Modificacion de Estatuto

La modificacion de estatutos de las Sociedades Administradoras, que tenga por objeto su
fusion o escision, asi como la reduccion del capital debera contar con la autorizacion
previa de la Gerencia General de CONASEV, la misma que sera expedida en un plazo
maximo de 30 dias de solicitada, para lo cual las Sociedades Administradoras
acompafaran copia del acta del acuerdo de la Junta General de Accionistas y el proyecto
de minuta respectivo. La autorizacion de modificacion de estatutos da mérito para la
inscripcion de la escritura pablica correspondiente en los Registros Pablicos.

Articulo 25.-Difusion de los acuerdos

Los acuerdos relativos a reduccién de capital, fusion y escision deberdn ser
adecuadamente difundidos por la Sociedad Administradora, por medio de un aviso en
forma destacada en el diario oficial y otro de circulacion nacional a fin de obtener la
autorizacion correspondiente.

Articulo 26.- Nuevos Accionistas

Previamente a la transferencia de acciones que representen el 5% o mas del capital social,
0 de las acciones pertenecientes a accionistas que tengan el control de la sociedad, las
Sociedades Administradoras deberan solicitar autorizacion a CONASEV, para lo cual
remitiran la informacion y documentacion de los nuevos accionistas a que se refiere el
inciso a) y numeral iv) del inciso b) del articulo 15 del presente reglamento. Tratdndose
de modificaciones en la némina de accionistas, la Sociedad Administradora debera
efectuar, dentro de los tres dias siguientes de presentada la solicitud, una publicacion en
las mismas condiciones que las establecidas en el articulo 16 del presente reglamento.

CONASEV autorizara la transferencia en el plazo de veinte (20) dias contados a partir del
dia siguiente de presentada la solicitud acompafada de la informacion a la que alude el
parrafo anterior. Satisfechos los requerimientos, CONASEV dispone de diez (10) dias
para emitir su pronunciamiento.

Asimismo, la Sociedad Administradora debera remitir a CONASEYV copia del respectivo
aviso a mas tardar al dia siguiente de la publicacion a que se refiere el presente articulo.



El plazo a que se refiere el parrafo anterior se suspende en tantos dias como demoren los
peticionarios en subsanar las observaciones que por escrito le formule CONASEV.

Lo estipulado en el presente articulo no sera aplicable en el caso que las transferencias de
acciones se efectien en mecanismos centralizados de negociacion.

CAPITULO IV ]
DE LA INSCRIPCION DEL FONDO DE INVERSION

Articulo 27.- Documentaciéon Requerida
Para la inscripcion de un Fondo en el Registro, la Sociedad Administradora debera
presentar a CONASEYV la siguiente documentacion:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de la Sociedad Administradora;

b) Nomina de los miembros del Comité de Inversiones;

c) Declaracion jurada de los miembros del Comité de Inversiones de no estar
comprendidos dentro de los supuestos de los articulos 16 y 17 inciso e) de la Ley,
adjuntando el curriculum vitae correspondiente a cada uno de ellos;

d) Un ejemplar del contrato suscrito con el agente colocador para la colocacion de las
cuotas, de ser el caso.

e) Reglamento de Participacion del Fondo, de conformidad con lo establecido en el
Anexo D del presente reglamento, el cual comprende el contrato de suscripcién y
transferencia de cuotas.

f)  Un ejemplar de la constancia de recepcion del Reglamento de Participacion, a fin de
evidenciar que el potencial inversionista ha recibido dicho reglamento antes de
adquirir cuotas del Fondo.

g) Modelo del titulo representativo de la cuota del Fondo, cuando corresponda.

h) De ser el caso, un ejemplar del contrato de custodia debidamente suscrito entre la
Sociedad Administradora y el Custodio, de acuerdo con el contenido minimo
previsto en el Anexo B del presente reglamento; el cual debera incluir una
declaracion expresa del Custodio de su sometimiento a las normas establecidas en el
presente Reglamento, el Reglamento de Participacion y a las Normas Internas de
Conducta respectivas.

Antes de dar inicio a la colocacién de cuotas, la Sociedad Administradora debera contar
con el plan de cuentas del Fondo a que se refiere el articulo 82 del presente reglamento,
asi como con los libros y registros que correspondan debidamente implementados. El
referido plan, al igual que los libros y registros deberdn estar a disposicion de los
funcionarios de CONASEYV en la oportunidad que éstos lo requieran.

La inscripcion de un Fondo implica la inscripcion de sus cuotas en el Registro.

CONASEV podra solicitar informacion adicional relacionada con la documentacion
antes indicada, asi como realizar todas las acciones que considere necesarias para
verificar el cumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente Titulo.

CAPITULO V )
DE LA TRANSFERENCIA O FUSION DEL FONDO

Articulo 28.- Causales de Transferencia del Fondo

La transferencia de la administracion de un Fondo a otra Sociedad Administradora se
produce por renuncia de la Sociedad Administradora; por incurrir en causal de disolucion,
extincion por fusion; por revocacion o cancelacion de la autorizacion de funcionamiento
de la Sociedad Administradora por parte de CONASEV; o por decision de la Asamblea
General, en cuyo caso no podran votar las personas relacionadas a la gestion del Fondo; u
otros supuestos especificamente contemplados en el respectivo Reglamento de



Participacion. La transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora no da lugar al
derecho de separacion.

El plazo méaximo del que dispone la Asamblea General para designar a la nueva Sociedad
Administradora es de 60 dias, contados a partir del dia siguiente del acuerdo de
transferencia del Fondo.

Articulo 29.- Transferencia por Renuncia

Para la transferencia de un Fondo por renuncia, la Sociedad Administradora renunciante
deberd comunicar la misma al Comité de Vigilancia y CONASEV, a mas tardar al dia
siguiente de haber sido acordada por el érgano competente. Asimismo, la Sociedad
Administradora renunciante deberd convocar a la Asamblea General dentro de los diez
(10) dias de acordada la renuncia para que ésta resuelva sobre el destino del Fondo,
pudiendo resolver entrar en proceso de liquidacion o la transferencia del Fondo, caso en
el cual deberan designar a una nueva Sociedad Administradora. La Asamblea General se
celebraréd dentro del plazo méaximo de quince (15) dias contados a partir del dia siguiente
de la convocatoria.

En caso de acordarse la transferencia del Fondo, la Sociedad Administradora renunciante
debera presentar una solicitud adjuntando la documentacion siguiente, dentro los 15 dias
siguientes de haber sido designada la nueva Sociedad Administradora por la Asamblea
General:

a) Copia del acta de la Junta General de Accionistas donde se acuerda la renuncia a la
administracion del Fondo.

b) Copia de los acuerdos de la Asamblea General donde se acuerde la transferencia del
Fondo y la designacion de la nueva Sociedad Administradora;

c) Declaracién de la nueva Sociedad Administradora que asumira la administracién del
Fondo, indicando la aceptacién de sus funciones, que cumple con los requisitos
exigibles por la normativa aplicable y la obligacion de asumir tales funciones a partir
de la fecha que establezca CONASEV;

d) Version actualizada del Reglamento de Participacion debidamente suscritos por las
personas sefialadas en inciso a), numeral 3), del Anexo D del presente reglamento;

e) De ser el caso, copia del contrato de custodia suscrito entre la nueva Sociedad
Administradora y el Custodio, de acuerdo al contenido minimo previsto en el Anexo
B del presente reglamento; el cual debera incluir una declaracién expresa del
Custodio de su sometimiento a las normas establecidas en la Ley, el presente
reglamento, el Reglamento de Participacion y a las Normas Internas de Conducta
respectivas; v,

f)  Otros que requiera CONASEV.

Articulo 30.- Sociedad Administradora Renunciante y Comité de Inversiones

La Sociedad Administradora que renuncia y el correspondiente Comité de Inversiones no
podran cesar en sus funciones hasta que la nueva Sociedad Administradora haya entrado
plenamente en funciones, siendo de aplicacion durante ese plazo las reglas que la
Gerencia General de CONASEYV disponga en cada caso.

Articulo 31.-Transferencia por Disolucion, Fusion, o Revocacion

En el caso que la Sociedad Administradora incurra en causal de disolucion, extincion por
fusion o en caso de cancelacion y revocacion de su autorizacion de funcionamiento, el
Comité de Vigilancia debera convocar a la Asamblea General dentro de los diez (10) dias
siguientes de ocurrida la causal para que ésta resuelva sobre el destino del Fondo
pudiendo acordar entrar en proceso de liquidacion o la transferencia del Fondo, caso en el
cual deberan designar a la nueva Sociedad Administradora. La Asamblea General se
celebraré dentro del plazo maximo de quince (15) dias contados a partir del dia siguiente
de la convocatoria.

La Asamblea General sera presidida por uno de los miembros del Comité de Vigilancia.
El acuerdo adoptado por la Asamblea General debera ser comunicado por el presidente de



la Asamblea General a las Sociedades Administradoras, al Custodio, al Comité de
Vigilancia y al Registro, al dia siguiente de su adopcion, debiendo adjuntarse copia del
acta del referido acuerdo.

De acordarse la transferencia, el Comité de Vigilancia debera presentar a CONASEV,
dentro los 15 dias siguientes de haber sido designada la nueva Sociedad Administradora
por la Asamblea General, una solicitud conteniendo la documentacion sefialada en el
articulo 29.

Correspondera al Comité de Vigilancia continuar con la gestion del Fondo hasta que la
nueva Sociedad Administradora entre en funciones. Dicha gestion deberd procurar
principalmente la preservacion del patrimonio del Fondo, para lo cual CONASEV podra
dictar medidas especificas para cada caso.

Articulo 32.- Transferencia por Acuerdo de la Asamblea General

El Comité de Vigilancia deberd convocar a Asamblea General para que acuerde la
transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora o su liquidacion con el objeto de
proteger los intereses del Fondo o cuando se lo solicite el veinticinco (25%) del total de
cuotas suscritas. De acordarse la transferencia, el Comité de Vigilancia debera presentar a
CONASEV, dentro los 15 dias siguientes de haber sido designada la nueva Sociedad
Administradora por la Asamblea General, una solicitud conteniendo la documentacion
sefialada en el articulo 29.

Articulo 33.- Fusion o Escision de Fondos

En el caso de fusion o escisién de Fondos, en adicion a las disposiciones contenidas en el
presente capitulo que resulten aplicables, la Gerencia General de CONASEV podra
regular para cada caso especifico, las condiciones relacionadas con la materializacion de
la fusion o la escision, el procedimiento de determinacion del valor cuota y el
procedimiento operativo a que deberan sujetarse los demas aspectos complementarios.

Articulo 34.- Responsabilidad de la nueva Sociedad Administradora y el Custodio
En el caso de transferencia, fusién o escisién del Fondo, la Sociedad Administradora que
reciba en administracion el Fondo asume toda y cualquier obligacién referida a dicho
Fondo y sus participes.

En cualquier caso, el Custodio del Fondo a ser transferido, fusionado o escindido, seglin
corresponda, continta siendo responsable de la custodia de los valores de dicho Fondo.

Articulo 35.- Plazo para la aprobacion de la transferencia, fusion o escision del
Fondo

CONASEV tendra un plazo de veinte (20) dias contados a partir de la presentacién de la
respectiva solicitud, para autorizar la transferencia, fusion o escision de un Fondo. Dicho
plazo se suspende mientras no sean subsanadas las observaciones que pueda formular
CONASEV. Satisfechos los requerimientos, CONASEYV dispone de diez (10) dias para
emitir su pronunciamiento.

CAPITULO VI )
DE LAS MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE PARTICIPACION

Articulo 36.- De la asamblea y las modificaciones

Las modificaciones del Reglamento de Participacion deberan ser previamente aprobadas
por la Asamblea General, siendo de aplicacion, de ser el caso, las normas que regulan el
derecho de separacion.



Articulo 37.- Obligatoriedad de la inscripcién de las modificaciones

Cualquier modificacion al Reglamento de Participacion debe ser previamente inscrita en
el Registro. Corresponde a la Sociedad Administradora solicitar a CONASEV la
inscripcion de dichas modificaciones en el Registro.

La Gerencia General de CONASEYV resolvera la solicitud de inscripcion en el plazo de
veinte (20) dias, contados a partir de la fecha de presentacion de la solicitud. Dicho plazo
se suspende en tantos dias como demore la Sociedad Administradora en absolver las
observaciones que por escrito formule CONASEV. Satisfechos los requerimientos,
CONASEV dispone de diez (10) dias para emitir su pronunciamiento.

Articulo 38.- Documentacién a presentar
Para la inscripcion de una modificacion al Reglamento de Participaciéon la Sociedad
Administradora debera presentar a CONASEV lo siguiente:

a) Solicitud en la cual se detallaran las modificaciones propuestas y una declaracion del
cumplimiento de las normas referidas al derecho de separacién, cuando corresponda;

b) Constancia de haber informado al Comité de Vigilancia las modificaciones propuestas;
asi como al Custodio en los casos relacionados a sus funciones; y,

c) Copia del acta de la Asamblea General donde conste la aprobacion de las
modificaciones.

Articulo 39.- Entrada en vigencia

Tratandose de modificaciones del Reglamento de Participacion, en tanto sean aplicables,
éstas entraran en vigencia a partir del dia siguiente de su inscripcién en el Registro, salvo
que la Asamblea General acuerde una fecha posterior.

Articulo 40.- Comunicacion de las modificaciones

Después de ser notificada la inscripcion por CONASEV, la Sociedad Administradora
debera remitir a los participes el nuevo texto del Reglamento de Participacion, dentro de
los quince (15) dias siguientes de notificada la resolucion que aprueba la inscripcion en el
Registro.

Articulo 41.- Remision a Registro

La Sociedad Administradora debera remitir a Registro dos (2) ejemplares actualizados del
Reglamento de Participacion modificado, dentro de los quince (15) dias siguientes de
efectuada la comunicacion de inscripcion por CONASEV.

TITULO 111 )
DE LOS FONDOS DE INVERSION

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 42.- Calificacion y Denominacion

Califiquese a los Fondos como inversionistas institucionales, conforme a lo dispuesto por
el inciso j) del articulo 8 de la LMV. La denominacion de los Fondos debera estar seguida
de la expresion "Fondo de inversion " o su abreviatura "FI".

Articulo 43.- Fondos Diversificados y No Diversificados

Atendiendo al grado de diversificacion de sus inversiones los Fondos pueden ser
diversificados o no diversificados.

a) Los Fondos diversificados, ademas de seguir los criterios de diversificacion
establecidos en su correspondiente Reglamento de Participacion, deben sujetarse a lo
siguiente:



i)  Lainversion en valores emitidos y garantizados por una misma persona juridica no
podré exceder del treinta y tres por ciento (33%) del activo total del Fondo; vy,

i) Lainversion directa o indirecta en un bien o en derechos sobre el mismo, no podra
exceder del setenta y cinco por ciento (75%) del activo total del Fondo.

b) Los Fondos no diversificados se sujetaran tnicamente a los criterios de diversificacion
establecidos en sus respectivos Reglamentos de Participacion, pudiendo concentrar sus
inversiones en un solo activo.

La condicién de Fondo de inversiéon (_Jliyersificado 0 no diversificado debe sefalarse
expresamente en el Reglamento de Participacion.

Articulo 44.- Aportantes fundadores y excesos de participacion en patrimonio
Para fines de lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley son aportantes fundadores los que
hayan suscrito cuotas hasta antes del inicio de las inversiones del Fondo.

Los excesos de participacion sobre el patrimonio neto del Fondo que se produzcan por
causas no atribuibles al participe deberan ser subsanados de acuerdo a los plazos y
condiciones que para el efecto se hayan previsto en el Reglamento de Participacion.

En casos de excesos por causas atribuibles al participe, su regularizacion se llevara a cabo
mediante transferencia en el plazo que apruebe CONASEYV, de acuerdo al plan de ventas
presentado por la Sociedad Administradora suscrito por el participe. Durante dicho
periodo, y en tanto el exceso subsista, el participe no podré ejercer el derecho a voto
correspondiente a las cuotas en exceso.

Los excesos de participacion deben ser informados a los participes del Fondo de
acuerdo a lo establecido en el articulo 86 del presente reglamento. La existencia de
excesos de participacion debera ser comunicada como hecho de importancia, sin
incluirse la identidad de los participes que han incurrido en dicho exceso, pero haciendo
mencidén de su participacion en el patrimonio del Fondo.

Articulo 45.- Inicio de las Inversiones del Fondo y Constitucion de Garantias

El Fondo iniciara sus inversiones cuando se haya colocado la totalidad de las cuotas, o,
de ser el caso, alcanzado el monto minimo establecido en su Reglamento de
Participacion, el cual en ningin caso podra ser menor al establecido por el articulo 22 de
la Ley. De haberse alcanzado o superado dicho monto y decidir la Sociedad
Administradora iniciar las inversiones del Fondo se cancelara el monto pendiente de
colocacion, debiendo comunicar a CONASEYV tal decision a mas tardar al dia siguiente
de haberla adoptado.

Asimismo, antes de dar inicio a las inversiones del Fondo la Sociedad Administradora
debera constituir la garantia a que alude el articulo 124 del presente reglamento e
informar acerca de la designacion de los miembros del Comité de Vigilancia.

Habiendo vencido el plazo de colocacion sin que se hubiesen colocado la totalidad de
las cuotas o el monto minimo establecido, la Sociedad Administradora devolvera a los
participes los desembolsos que efectuaron méas los intereses que correspondan de
acuerdo a las condiciones establecidas en el articulo 63 del presente reglamento.

Articulo 46.- Responsabilidad Solidaria

Son solidariamente responsables con la Sociedad Administradora las personas
responsables de la preparacion del Reglamento de Participacion, respecto al ambito de
su competencia profesional y/o funcional, frente a los participes, por las inexactitudes u
omisiones al referido reglamento.



Articulo 47.- Transparencia de los Cobros al Fondo

Las Sociedades Administradoras deberan revelar como notas a sus estados financieros,
de manera detallada, todos los ingresos que reciba y provengan de las comisiones y
otros conceptos que se hayan cobrado al Fondo. Las Sociedades Administradoras no
podrén exigir al Fondo el pago por algun concepto que no haya sido previamente
establecido en el Reglamento de Participacion.

Los gastos que corresponden ser asumidos por el Fondo para el desarrollo de sus
operaciones deben ser establecidos en el Reglamento de Participacion, indicandose
ademas la periodicidad y oportunidad en que éstos se devengaran y liquidaran.

Articulo 48.- Acceso a Informacion sobre el Fondo

En todos los lugares donde se efectle colocacién de cuotas, asi como en los distintos
locales en los que la Sociedad Administradora desarrolle sus actividades debera
encontrarse a disposicion de los potenciales inversionistas y participes del Fondo para su
consulta, tanto el marco legal aplicable a los Fondos como el Reglamento de
Participacion, la informacion financiera, los resultados de la gestion y el estado de las
inversiones de cada uno de los Fondos gestionados por la Sociedad Administradora, asi
como otra informacién que por su naturaleza se considere relevante para la adopcion de
una decisién de inversion.

Articulo 49.- Publicidad y Divulgacion de Informacion sobre el Fondo

Sin perjuicio de la aplicacion de las normas correspondientes, todo material publicitario
que utilice la Sociedad Administradora debera adecuarse a lo dispuesto por la LMV y el
Anexo C del presente reglamento.

Articulo 50.- Abstencion de Realizar Proyecciones de Rentabilidad

Salvo los supuestos extraordinarios que mediante norma de caracter general determine
CONASEV, las Sociedades Administradoras no podran, bajo ninguna modalidad,
asegurar ni hacer proyecciones de la rentabilidad del Fondo en su publicidad.

Articulo 51.- Cuentas Bancarias del Fondo

En las cuentas bancarias que se abran a nombre del Fondo debera depositarse la totalidad
de los aportes de los participes, asi como el resultado de sus inversiones y todos los
demas ingresos percibidos por las actividades del Fondo.

De dichas cuentas s6lo podran efectuarse retiros destinados al pago de las inversiones que
se realicen a nombre del Fondo, redenciones de las cuotas, asi como al pago de la
remuneracién de la Sociedad Administradora y los demas gastos del Fondo.

CAPITULO 11
DE LAS CUOTAS Y EL AUMENTO DE CAPITAL

Articulo 52.- Emisiones de cuotas

La administradora determinard en el Reglamento de Participacion todas las
caracteristicas de la emision de cuotas del Fondo, estableciendo el monto a emitir, el
valor nominal de éstas, las condiciones de pago u otras caracteristicas.

Articulo 53.- Pre-colocacion de Cuotas y Plazo para su Colocacion

Iniciado el tramite de inscripcion del Fondo, la Sociedad Administradora, bajo su
responsabilidad, podra promover la oferta de las cuotas debiendo, en dicho caso, hacer
mencion expresa que la colocacion de las cuotas por oferta pablica se iniciara luego de
la correspondiente inscripcion de las cuotas en el Registro.

La colocacion de las cuotas se efectuard en un plazo no mayor de nueve (9) meses desde
la fecha de su inscripcién en el Registro, prorrogable hasta por un periodo igual, a



peticion de parte. No podran colocarse cuotas de participacion de un Fondo sin que
previamente se encuentren inscritas en el Registro.

Articulo 54.- Informacidn sobre la Promocion y Colocacion de Cuotas

Durante el proceso de promocién y colocacion de cuotas, la Sociedad Administradora
debera remitir a CONASEYV copia de todo material informativo o publicitario efectuado
por la Sociedad Administradora con relacion a los Fondos, a mas tardar al dia siguiente
de su publicacion o difusion.

Igualmente, durante el periodo de colocacion la Sociedad Administradora debera
informar mensualmente a CONASEYV el nimero de cuotas que han sido colocadas y el
importe de las suscripciones realizadas durante el mes, asi como el valor cuota al cierre
del mes. Dicha obligacion serd cumplida dentro de los cinco (5) dias siguientes al
ultimo dia de cada mes.

Articulo 55.- Colocacion de Cuotas, Agentes Colocadores y Promotores

La colocacion de cuotas de un Fondo de inversion podré hacerse directamente por la
Sociedad Administradora o a través de agentes colocadores. En caso la colocacion se
realice mediante agentes colocadores, éstos deberan previamente haber suscrito un
contrato con la Sociedad Administradora.

Los promotores designados por la Sociedad Administradora o por los agentes
colocadores que participen en el proceso de colocacion, deberan satisfacer los siguientes
requisitos:

a. Contar con solvencia moral;

b. Demostrar capacidad técnica, para lo cual deberdn ser capacitados por la Sociedad
Administradora en asuntos relativos a los Fondos de Inversion, su objetivo y politica de
inversiones, riesgos, rentabilidad, entre otros.

c. No encontrarse incurso en los impedimentos sefialados en el Articulo 16 de la Ley.

CONASEYV prohibiréa el ejercicio de sus funciones a aquellas personas que participen en
el proceso de colocacién, que en virtud de los resultados de las auditorias o pruebas que
realice verifique que no rednen los requisitos antes mencionados para el desarrollo de sus
actividades, sin perjuicio de la sancion que corresponda a la Sociedad Administradora
que los autorice para tal efecto.

Los promotores estan prohibidos de recibir el importe correspondiente a las suscripciones
de cuotas del Fondo, cualquiera fuese la modalidad en que se realice el aporte.

La Sociedad Administradora responde solidariamente por los actos indebidos de sus
promotores y de los promotores designados por los agentes colocadores.

Asimismo, CONASEV podra inhabilitar o suspender a cualquier persona natural que
participe o haya participado en el proceso de colocacion cuando incurra en faltas en el
ejercicio de sus funciones o desempefie éstas sin la debida diligencia.

Articulo 56.- Entidad Estructuradora

La Sociedad Administradora podra actuar como entidad estructuradora de las ofertas
publicas de valores mobiliarios emitidos por el Fondo, sean éstos valores representativos
de deuda o cuotas.

Articulo 57.- Pagos Parciales de Cuotas

En el contrato de suscripcion se podré establecer que el pago de las cuotas sea efectuado
con posterioridad a la suscripcion, pero dentro del plazo maximo establecido para la
colocacion de las cuotas. Los plazos y condiciones para el pago deberan sefialarse en el
Reglamento de Participacion y en el contrato de suscripcion y deberan ser iguales para
todos los participes.



En tales casos, es necesario que la totalidad de las cuotas suscritas se encuentren
pagadas por lo menos en una cuarta parte, ésta regla resulta de aplicacion también para
el caso de aumentos de capital.

Para este efecto, el Reglamento de Participacion y el contrato de suscripcion deberan
consignar el porcentaje de las cuotas suscritas que sera pagado como aporte inicial, el
porcentaje pendiente de pago, las fechas en que se abonaran los mismos, la forma de
pago y otras condiciones relacionadas al pago. Asimismo, estos documentos deben
sefialar las acciones que se adoptaran en los casos en que el participe no procediera a
efectuar el aporte correspondiente en las fechas y condiciones establecidas, asi como las
penalidades que corresponda.

El importe correspondiente a las cuotas suscritas y no pagadas no sera computable para
la determinacion del patrimonio minimo requerido para iniciar actividades del Fondo.

Resultan de aplicacion supletoria las normas referidas al pago de dividendos pasivos
establecidas en la Ley General de Sociedades en lo que corresponda.

Articulo 58.- Constancia de recepcion del Reglamento de Participacion

La colocacion debe estar precedida de la entrega del Reglamento de Participacion, el
mismo que debe mantenerse actualizado. La Sociedad Administradora debera recabar una
constancia del participe de haber recibido el Reglamento de Participacion. Dicha
constancia puede incorporarse en el contrato de suscripcion siempre que se haga en forma
destacada.

Articulo 59.- Copropiedad de Cuotas

En caso que una o méas de las cuotas pertenezcan en comun a varias personas, los
copropietarios estaran obligados a designar uno de todos ellos para que actle en su
representacion ante la Sociedad Administradora. La designacion se efectuara mediante
carta con firma legalizada notarialmente, suscrita por copropietarios que representen
mas del cincuenta por ciento de los derechos sobre las cuotas en copropiedad. El
contrato de suscripcién de cuotas debe sefialar estas obligaciones.

Articulo 60.- Aumento de Capital del Fondo

En caso de acordarse un aumento de capital del Fondo, con arreglo a lo establecido en el
numeral iii., inciso b) del Articulo 11 de la Ley, se deberd seguir el procedimiento
establecido para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente sefialado en la LMV,
asi como las normas sobre la materia. Asimismo, la Sociedad Administradora deberd de
comunicar a los participes, a mas tardar al dia siguiente de haberse adoptado el acuerdo,
las condiciones del aumento de capital.

Para la determinacion del precio de colocacion de las emisiones de cuotas como
consecuencia de un aumento de capital, se deberd dar a los participes y potenciales
inversionistas informacion amplia y fundamentada acerca de los elementos de
valoracion de las cuotas sustentada por o menos, en dos informes de evaluadores que
no sean personas relacionadas a la gestion del Fondo. Dichos informes deberan estar a
disposicion de los aportantes con veinte (20) dias de anticipacion a la Asamblea General
que aprobaria las caracteristicas de la respectiva emision.

Respecto del pago y destino de los aportes o devoluciones de los mismos, regiran las
reglas que para el efecto haya acordado la Asamblea General.

Articulo 61.- Adquisicion de la calidad de participe

La adquisicion de la calidad de participe del Fondo establecida en el articulo 5° de la
Ley presupone la sujecion del participe a las condiciones sefialadas en el contrato de
suscripcion, el Reglamento de Participacion, asi como a las normas que regulan a los
Fondos.



Articulo 62.- Pago y destino de los aportes

En la fase de constitucion del Fondo, el pago por la suscripcion de las cuotas durante el
periodo de colocacion se efectuard de acuerdo al valor cuota de cada dia calculado de
conformidad con lo establecido en el inciso a) del articulo 79 del presente reglamento.

Los aportes que se efectlen durante dicho periodo seran depositados en la cuenta que el
Fondo mantenga en una empresa del sistema financiero, bajo la modalidad y tasa de
interés que al respecto se haya establecido en el Reglamento de Participacion.

Articulo 63.- Devolucion de aportes

En la fase de constitucién del Fondo en caso de que la oferta publica de cuotas del
Fondo resultara fallida, segin las condiciones de la emisién, la Sociedad
Administradora deberd proceder dentro de los quince (15) dias siguientes a la
devolucion de los aportes que se hubieren realizado, debiendo comunicar dentro de este
plazo a los aportantes a través de los medios fijados en el Reglamento de Participacion.

Vencido dicho plazo y de no haberse presentado los aportantes para la devolucion de su
dinero, la Sociedad Administradora procedera a efectuar las consignaciones a favor de
cada participe en el Banco de la Nacion, de acuerdo a la normativa de la materia.

La devolucion debera efectuarse al valor nominal de la cuota mas el interés generado
desde la fecha de suscripcion hasta el dia en que efectde el retiro o la consignacion,
segun sea el caso. La devolucién de los aportes implica la liquidacion del Fondo.

Articulo 64.- Inscripcion del Fondo en un mecanismo centralizado

Culminado el plazo de colocacidn, las cuotas del Fondo se inscribiran en un mecanismo
centralizado de negociacion de acuerdo a lo establecido por la Ley, y cifiéndose a las
normas sobre la materia.

Articulo 65.- Representacion de Cuotas

Las cuotas podran ser representadas por titulos fisicos denominados certificados de
participacién o mediante anotaciones en cuenta. Las cuotas representadas a través de
anotaciones en cuenta deberan sujetarse a las disposiciones contenidas en la LMV, asi
como en las normas complementarias que dicte CONASEV.

Los certificados de participacion representativos de cuotas pueden fraccionarse para
facilitar su transferencia, siendo el nimero minimo de cuotas que en todo momento puede
tener un participe, la unidad o aquel minimo superior que se establezca en el Reglamento
de Participacion.

Articulo 66.- Certificados _ - S
Las cuotas que se representen por medio de certificados de participacion deberan
contener como minimo la siguiente informacion:

a) Denominacion del Fondo y codigo de inscripcion en el Registro;

b) Denominacion de la Sociedad Administradora y, de ser el caso, el Custodio;

¢) Numeracion correlativa del certificado y la cantidad de cuotas que representa;

d) El nombre del (los) participe(s) titular(es) del certificado y su documento oficial de
identificacion;

e) Lugary fecha de emision; vy,

f) Firma de al menos dos (2) personas debidamente facultadas por la Sociedad
Administradora.

Articulo 67.- Emision de Titulos

Tratandose de certificados de participacion, éstos deberan ser emitidos por la Sociedad
Administradora, a solicitud del participe, en un plazo maximo de cinco (5) dias de
efectuada la respectiva solicitud. No obstante, en tanto no se produzca la referida



solicitud, dicho certificado se entendera emitido y mantenido en resguardo por la
Sociedad Administradora, siempre que se encuentre registrado mediante sistemas que
permitan su adecuado registro, control y conservacion.

Articulo 68.- Robo, Extravio o Deterioro

En los casos de robo, extravio o deterioro de un certificado de participacion, el participe
debera comunicar este hecho inmediatamente a la Sociedad Administradora, para su
anotacion en el registro de participes, sujetdndose a las disposiciones que sobre ineficacia
de titulos valores contiene la Ley de Titulos Valores.

Articulo 69.- Anotaciones en Cuenta

La representacion de las cuotas mediante anotaciones en cuenta se sujetara a las
disposiciones contenidas en la LMV, asi como a las demés normas complementarias que
al respecto dicte CONASEV.

CAPITULO I )
DEL DERECHO DE SEPARACION

Articulo 70.- Derecho de Separacion del Fondo

El derecho de separacién del Fondo una vez ejercido por el participe determina la
obligacién de la Sociedad Administradora de redimir la totalidad de sus cuotas. Este
derecho se origina en los siguientes casos:

a) Cuando la Asamblea General acuerde modificar el Reglamento de Participacion, en
aspectos referidos a la politica de inversiones, incremento de las comisiones o0 gastos a ser
cobrados a los participes o al Fondo, al aumento en el limite de endeudamiento del
Fondo, modificacion del plazo de duracion del Fondo, politica de distribucion de
utilidades, asi como por cualquier otro aspecto fundamental a criterio de CONASEV.

b) Cuando la Asamblea General acuerde realizar inversiones en activos, bienes o
derechos de propiedad de personas relacionadas a la gestion del Fondo o en instrumentos
emitidos o garantizados por dichas personas.

¢) Cuando no hayan sido subsanados, dentro del plazo previsto por la normativa, los
excesos de inversion atribuibles a la gestion de la Sociedad Administradora, o las
adquisiciones que ésta hubiese realizado en activos distintos de aquellos explicitamente
incluidos en la politica de inversiones del Fondo.

En el caso de los incisos a) y b) s6lo pueden ejercer el derecho de separacion los
participes que en la asamblea hubiesen hecho constar en acta su oposicion al acuerdo, los
ausentes y los que hayan sido ilegitimamente privados de emitir su voto.

En ningln caso las personas relacionadas a la gestion del Fondo podran ejercer el
derecho de separacion.

Los pagos correspondientes a la redencion de cuotas derivadas del ejercicio del derecho
de separacion deberan ser efectuados con recursos del Fondo. En el caso del inciso c),
en la medida que el Fondo no disponga de recursos liquidos para asumir el pago
correspondiente a la redencién, la Sociedad Administradora debera asumir
temporalmente con sus propios recursos el pago de las mismas dentro del plazo que
haya sido previsto y posteriormente efectuar los cobros que correspondan al Fondo.

Articulo 71.- Reglas para el ejercicio del derecho de separacion
Para fines del ejercicio del derecho de separacion rigen las siguientes reglas:

1) Una vez ocurridos los hechos que dan origen al derecho de separacion, la Sociedad
Administradora debera notificar a los participes a los que les asiste tal derecho, el plazo



para su ejercicio y el valor de redencion de las cuotas, a mas tardar al dia siguiente de
ocurridos los mismos.

2) El plazo para el ejercicio del derecho de separacion es de hasta 15 dias y se inicia el
dia habil siguiente de ocurridos los hechos que originan este derecho.

3) En la convocatoria a Asamblea General para la adopcion de los acuerdos a que se
refieren los incisos a) y b) del articulo anterior la Sociedad Administradora, podra
condicionar la ejecucion de dichos acuerdos y el pago del valor de redencion, a que las
redenciones por el ejercicio del derecho de separacion no excedan un numero o
porcentaje maximo de cuotas.

4) Al dia siguiente de transcurrido el plazo para el ejercicio derecho de separacion,
originado por los acuerdos a que se refieren los incisos a) y b) del articulo anterior, la
Sociedad Administradora deberd comunicar a los participes si se excedié o no el
maximo establecido en la convocatoria y en consecuencia si se inicia 0 no la ejecucion
de los acuerdos. No obstante lo anterior, si la Sociedad Administradora verifica, antes
del cumplimiento del plazo para el ejercicio del derecho de separacion, que no se
excederd el méximo establecido en la convocatoria, procedera a comunicar esta
situacion a los participes y dar inicio a los procedimientos correspondientes para la
ejecucion de los acuerdos.

Articulo 72.- Valor de redencion _ _
El valor de redencion de la cuota para efectos del derecho de separacion seré el precio de
mercado o el valor contable del Fondo, el que resulte mayor.

El precio de mercado serd el promedio ponderado de las cotizaciones o precios
observados en los ultimos sesenta (60) dias previos al inicio del plazo para el ejercicio del
derecho de separacion. Para la determinacion del referido promedio se utilizara la
cotizacion o precio al cierre de las operaciones diarias, y como factor de ponderacién el
monto negociado de cada dia.

El valor contable sera el correspondiente a la Gltima informacion financiera que el Fondo
esta obligado a remitir al Registro, anterior al inicio del plazo para el ejercicio del
derecho de separacion.

Articulo 73.- Pago de redenciones por el ejercicio del derecho de separacion

El pago de las cuotas correspondiente al ejercicio del derecho de separacion debera
efectuarse dentro de los seis (6) meses posteriores al vencimiento del plazo para el
ejercicio de dicho derecho. De no cumplirse con el pago en este plazo, la Sociedad
Administradora debera pagar los intereses correspondientes.

CAPITULO IV
DE LAS INVERSIONES Y EXCESOS DE INVERSIONES

Articulo 74.- Inversiones Permitidas o _ _
Las inversiones del Fondo podran realizarse en las distintas alternativas contenidas en el
articulo 27 de la Ley, sujetandose ademas a las siguientes reglas:

a) Los valores mobiliarios no inscritos en el Registro a que se refiere el inciso c) del
articulo 27 de la Ley, deben ser emitidos al amparo de las normas o legislacion peruana,
siempre que los emisores de dichos valores cuenten con estados financieros auditados por
sociedades de auditoria debidamente inscritas en los registros correspondientes.

No obstante lo anterior, si al momento en que el Fondo pretende invertir en estos valores,
el emisor de los mismos tiene menos de un afio de haberse constituido, no sera exigible
que disponga de los mencionados estados financieros. A efectos de que el Fondo pueda
mantener estos valores en cartera, a partir del ejercicio en que se realice la inversion los



emisores de los mismos deberan elaborar y poner a disposicién del Fondo los estados
financieros intermedios y los anuales auditados, de conformidad con las Normas sobre
Preparacion y Presentacion de la Informacion Financiera; en caso contrario tales valores
recibiran el tratamiento de exceso de inversion no atribuible a la gestion de la Sociedad
Administradora.

b) Los instrumentos financieros emitidos por personas juridicas de derecho privado
extranjeras a que se refiere el inciso f) del articulo 27 de la Ley, son los valores
mobiliarios emitidos al amparo de leyes o normas distintas a la legislacion peruana. A
efectos de que el Fondo pueda invertir en tales valores, los tipos y caracteristicas de los
mismos deben haber sido previamente incluidos en la politica de inversiones del Fondo.
En el caso de inversiones en valores emitidos por instituciones inversion de colectivas
extranjeras, se debera sefalar en la politica de inversiones las caracteristicas que deberan
satisfacer las mismas. La definicion de valores mobiliarios extranjeros no comprende a
los valores emitidos por entidades del Estado Peruano, negociados en el Pert o en el
extranjero. Adicionalmente los valores mobiliarios extranjeros deben satisfacer las
siguientes condiciones:

1) estar inscritos o supervisados por entidad de similar competencia a CONASEYV en el
pais donde se negocien, o ser negociados en un mercado, que satisfaga las condiciones de
un mecanismo centralizado de negociacion a que se refiere la LMV, en el que al menos se
disponga de informacion publica periddica sobre los precios y otra informacion de estos
valores; y,

2) que los estados financieros de los emisores de tales valores estén sometidos a
requisitos de auditoria anual y se formulen conforme a los principios contables y normas
de valoracion basadas en regulaciones internacionales de contabilidad.

Lo dispuesto en los numerales 1 y 2 del presente inciso no es aplicable en los casos que
se traten valores emitidos por estados extranjeros, bancos centrales extranjeros u
organismos multilaterales de caracter financiero.

c)La expresion inmueble a que se refiere el inciso h) del articulo 27 de la Ley comprende
Unicamente a los bienes raices. Las inversiones en dichos bienes también comprenden a
las operaciones de compraventa, operaciones de arrendamiento, asi como a la renovacion,
remodelacion, construccién, desarrollo de proyectos u otras actividades relacionadas con
las inversiones en tales bienes, siempre que se encarguen a terceros que sean personas
juridicas, a través de licitaciones, cuando sea exigible y se suscriban los contratos
respectivos. Dichos terceros no podran ser personas relacionadas a la gestion del Fondo.
Tratandose de la compraventa y modalidades de arrendamiento de bienes raices la
Asamblea General podréa acordar que estas actividades sean desarrolladas por la propia
administradora

Los bienes raices deberan estar inscritos en el Registro de Propiedad Inmueble a favor
de la persona que realiza la transferencia de los mismos al Fondo.

Adicionalmente, las adquisiciones o enajenaciones de bienes raices se sustentaran en al
menos dos valuaciones, con una antigiiedad no mayor de seis (6) meses a la fecha de la
operacion, hechas por entidades tasadoras inscritas en la Superintendencia de Banca y
Seguros, que no sean personas relacionadas a la gestion del Fondo. Los informes
elaborados por dichas entidades, en los que se sustente el precio de las adquisiciones o
enajenaciones efectuadas, seran puestos en conocimiento del Comité de Vigilancia por la
Sociedad Administradora al dia siguiente de recibidos,

d) Los contratos a ser suscritos por el Fondo deberan ser informados, previamente a su
suscripcion, al Comité de Vigilancia, los cuales podran realizar observaciones a su



contenido. Las personas contratadas deberan cumplir con los siguientes requisitos
minimos:

1) Tener experiencia en grado compatible con las funciones a desempefiar, dentro del
marco que el contrato sefiale; y,
2) No estar incursos en las prohibiciones sefialadas en el articulo 16 de la Ley.

e) Las inversiones en instrumentos financieros derivados a que se refiere el inciso i) del
articulo 27 de la Ley, se efectuara inicamente con fines de cobertura.

f) De acuerdo a lo dispuesto en el inciso k) del articulo 27 de la Ley, los recursos del
Fondo también podrén invertirse en:

1) instrumentos financieros representativos de derechos crediticios no inscritos en el
Registro, siempre que sean emitidos al amparo de las normas o legislacion peruana, que
el obligado principal al pago de estos instrumentos o su garante disponga de estados
financieros auditados por sociedades de auditoria debidamente inscritas en los registros
correspondientes, que sean instrumentos libremente transferibles, y que en la politica de
inversiones se haya sefialado de manera especifica los tipos de instrumentos en que se
pretenden invertir, asi como las condiciones que deben satisfacer los mismos a efectos
de que sean adquiridos por el Fondo.

2) Operaciones de pacto en el mercado local o extranjero son aquellas que consisten en
una compraventa al contado de un instrumento financiero, acordando simultaneamente
las partes involucradas en esta transaccion que a una fecha futura cierta y a un precio
determinado el comprador transferird al vendedor el instrumento inicialmente adquirido,
en las condiciones previamente pactadas. La inversion en tales operaciones se sujeta a las
siguientes reglas:

i) Los instrumentos financieros objeto de las operaciones de pacto deben ser instrumentos
representativos de deuda o pasivos que hayan sido incluidos como activos susceptibles de
ser adquiridos por el Fondo segln su politica de inversiones.

if) El plazo maximo de la operacion es de 180 dias. Las condiciones de la operacién de
pacto deben establecerse obligatoriamente en un contrato suscrito entre las partes que
intervienen.

iii) Los flujos de caja que genere el instrumento objeto de la operacion de pacto, asi como
los derechos inherentes a éste, corresponden al titular al momento en que se suscriba el
contrato, a menos que expresamente se pacte en contrario.

h) EI Fondo podra realizar inversiones en valores, activos, operaciones o derechos que en
cada caso particular o mediante norma de caracter general apruebe CONASEV.

i) Las transacciones con los activos y derechos del Fondo deberan ajustarse a precios
similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir
informacién sobre dichos precios, cuidando de no exceder los maximos y minimos
segun se trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente.

J) Las reglas previstas en los incisos anteriores para las inversiones de los Fondos
podran ser complementadas por la Gerencia General de CONASEV mediante
disposiciones de caracter general.

Articulo 75.- Restricciones a las Inversiones _ _ _
Adicionalmente, a lo sefialado en el articulo 31 de la Ley, las inversiones que se realicen
con los recursos del Fondo, se sujetan a las siguientes condiciones:

a) El Fondo no puede realizar inversiones en instrumentos financieros emitidos por
deudores de la Sociedad Administradora.



b)EI Fondo no podré invertir, directamente ni a través de terceros, en activos, bienes o
derechos de propiedad de personas relacionadas a la gestion del Fondo, ni en
instrumentos emitidos o garantizados por dichas personas, excepto en los casos que la
Asamblea General acuerde previamente realizar dicha inversion. En esta asamblea no
podrén votar las personas relacionadas a la gestion del Fondo.

c) En la gestion del Fondo, la Sociedad Administradora estd impedida de adquirir
activos distintos de aquellos explicitamente incluidos en la politica de inversiones del
Fondo, asi como aquellos que no hayan sido calificados como inversiones permitidas
por la Ley o el presente Reglamento. En los casos que la Sociedad Administradora
adquiera tales activos para el Fondo, deberé corregir esta situacion al dia siguiente de
ocurrido el hecho restituyendo al Fondo los gastos y pérdidas que le hubiese ocasionado
por estas adquisiciones, sin perjuicio de las sanciones a que hubiere lugar.

Para fines de la aplicacion de lo dispuesto en el inciso b) precedente, no se encuentran
comprendidas las adquisiciones de valores mobiliarios de propiedad de personas
relacionadas a la gestion del Fondo, siempre que se hayan efectuado en mecanismos
centralizados de negociacion donde resulte imposible conocer a la contraparte de la
operacion y tales valores no hayan sido emitidos o garantizados por dichas personas.

Igualmente, no estan comprendidas en el inciso b) precedente, aquellas inversiones
mantenidas por el Fondo que, por razones no atribuibles a la gestion de la sociedad,
pasan a ser de personas relacionadas a la gestion del Fondo. En tales casos la Sociedad
Administradora debera convocar a Asamblea General a efectos de que ésta resuelva el
tratamiento que dara a las mismas. Dicha asamblea debera efectuarse dentro de los 6
meses de producido el hecho y en ellas no podran votar las personas relacionadas a la
gestion del Fondo. El acuerdo de Asamblea General de mantener tales inversiones, no
genera derecho de separacion.

Avrticulo 76.- Excesos de Inversion _ o
Los excesos de inversion del Fondo se sujetan a las siguientes reglas:

a) Los excesos de inversidn que se produzcan por causas no atribuibles a la gestion de la
Sociedad Administradora y que en conjunto no superen el 5% de la cartera del Fondo
podran mantenerse hasta que la Sociedad Administradora pueda, a su juicio, obtener la
maxima recuperacion de los recursos obtenidos.

b) Los excesos de inversion no atribuibles a la gestion de la Sociedad Administradora
que superen el 5% de la cartera del Fondo y los que se produzcan por causas atribuibles
a la Sociedad Administradora deberan transferirlos dentro del plazo maximo establecido
por la Ley, contados a partir del dia siguiente de producidos los mismos, para lo cual la
Sociedad Administradora deberé presentar a CONASEV, al dia siguiente de ocurrido el
exceso, una propuesta para proceder a la subsanacion correspondiente. Si al
vencimiento de dicho plazo no se hubiesen subsanado los excesos de inversion
atribuibles a la gestion de Sociedad Administradora, esta debera restituir al Fondo o a
los participes las pérdidas derivadas de los excesos de inversion.

¢) Si los valores o instrumentos recuperaren su calidad de inversion permitida cesara la
obligacion de enajenarlos.

Para los efectos de lo dispuesto en los incisos a) y b) precedentes, se entiende por
cartera del Fondo al conjunto de activos sefialados en su politica de inversiones.

Los excesos de inversion deben ser informados a los participes del Fondo de acuerdo a
lo establecido en el articulo 87 del presente reglamento.

Articulo 77.- Cuidado y conservacion de los recursos del Fondo



La Sociedad Administradora debera adoptar normas adecuadas para el cuidado y
conservacion de los instrumentos financieros, contratos, bienes o derechos que integren
los activos del Fondo, contemplando, en caso de bienes inmuebles, la contratacion de
seguros de incendio u otros.

Adicionalmente, en el caso de instrumentos financieros la Sociedad Administradora
contratard a un Custodio autorizado para tal efecto. EI Custodio debe desempefiar sus
actividades de acuerdo al contrato suscrito con la Sociedad Administradora.

Artl’cu_lo 78.- Periodicida_d de valua_tcién qle las inversiones del Fondo _
La p_er|0d|C|dad de valuacion de las inversiones del Fondo se efectuara atendiendo a las
siguientes reglas:

a) Durante el periodo de colocacion de las cuotas de participacion, las inversiones se
valorizan diariamente, considerando para ello todos los dias calendario y considerando
los intereses y gastos devengados cuando corresponda, desde el inicio de las
suscripciones de cuotas.

b) Concluido el periodo de colocacion, la valuacién de las inversiones del Fondo y de
las cuotas del mismo se efectuara al menos en la misma oportunidad de presentacién de
los estados financieros anuales auditados y estados financieros intermedios del Fondo,
segun lo previsto en los articulos 81 y 82 presente reglamento.

Articulo 79.- Criterio para el Pago de las Inversiones del Fondo

Para el pago correspondiente de la adquisicion de activos que se realicen con los recursos
del Fondo, la Sociedad Administradora y, de ser el caso, el Custodio, deberan privilegiar
la modalidad de entrega o recepcion del dinero contra la recepcion o entrega de los
activos.

CAPITULO V )
DE LA VALORIZACION DE LAS INVERSIONES

Articulo 80.- Valorizacién de las Inversiones del Fondo

La valorizaciéon de los activos del Fondo es responsabilidad de la Sociedad
Administradora y debe realizarse bajo criterios de prudencia valorativa. La metodologia
que las administradoras empleen en el proceso de valorizacion de los activos del Fondo,
se deben incluir en el Reglamento de Participacién. Asimismo, la informacion que
sustente la valorizacion de las inversiones del Fondo; tales como los estados financieros
de empresas no inscritas, los informes de tasacion de bienes inmuebles y otros
documentos que sustenten la valuacién de las inversiones del Fondo, deben ponerse a
disposicion del publico en los lugares sefialados por la Sociedad Administradora en el
Reglamento de Participacion y seran remitidos a CONASEYV en la oportunidad que le
sean requeridos.

Las inversiones que realicen los Fondos se valuaran de acuerdo a lo siguientes reglas:

i) Los instrumentos u operaciones que se sefialan a continuacion se valuaran de acuerdo
con las normas de valorizacion de inversiones que rigen para los Fondos Mutuos
establecidas en el Anexo F del Reglamento de Fondos Mutuos, asi como por las
regulaciones que sobre la materia emita CONASEV:

a) titulos representativos de derechos patrimoniales inscritos en el Registro negociados
en un mecanismo centralizado de negociacion local,

b) titulos representativos de derechos patrimoniales inscritos en el Registro de alguna
institucion publica de similar competencia que CONASEV negociados en un
mecanismo centralizado de negociacion extranjero,

c) cuotas de Fondos de Inversion y cuotas de Fondos Mutuos,

d) certificados de suscripcion preferente,



e) depdsitos de ahorro y a plazo, asi como los instrumentos representativos de éstos,
f) operaciones de reporte y operaciones de pacto,

g) instrumentos representativos de deuda negociados en el pais o en el exterior,

h) inversiones en forwards y swaps con monedas y tasas de interés.

ii)Los titulos representativos de derechos patrimoniales no inscritos en el Registro se
valuaran al menor valor que resulte de la comparacion entre el precio de mercado y el
valor de participacion patrimonial determinado sobre la base de estados financieros del
emisor o, en su defecto, al costo de adquisicion. Se tomara como precio de mercado el
obtenido de mercados que satisfagan las condiciones de un mecanismo centralizado de
negociacion a que se refiere la LMV en el que se disponga de informacién publica sobre
los precios.

Para la valorizacion al 31 de diciembre de cada afio, se deben considerar los estados
financieros auditados por sociedades de auditoria inscritas en el registro
correspondiente. Para efectuar las valorizaciones trimestrales se deberad considerar los
estados financieros intermedios revisados segun las practicas de auditoria.

iii) Los bienes raices se valorizaran aplicando el criterio de costo o el de costo menos
depreciacidn, segun haya sido establecido en el Reglamento de Participacion, y
ajustarse, en ambos casos, al 31 de diciembre de cada afio al valor que la Sociedad
Administradora determine sobre la base de dos tasaciones comerciales efectuadas por
entidades especializadas que se encuentren inscritas en la Superintendencia de Banca y
Seguros, pudiendo, a su juicio, establecer un valor menor al de las tasaciones. Se podran
realizar ajustes en periodos menores basandose en las tasaciones realizadas por las
entidades sefialadas anteriormente, cuando asi haya sido establecido en el Reglamento
de Participacion del Fondo.

iv) Las inversiones en otros activos o derechos sobre los mismos no contemplados en
estos criterios, se deberan valuar de acuerdo a las normas de caracter general que dicte
CONASEV.

v) La Sociedad Administradora debera realizar las provisiones contables, cuando en
determinado activo ocurra un deterioro notorio o irrecuperable de su valor, de acuerdo a
las normas de deterioro de activos previstas en las Normas Internacionales de
Contabilidad. Estas inversiones se deben valorizar a su valor estimado de recuperacion,
incluyendo el valor de realizacion de garantias, cuando existan.

vi) Las entidades tasadoras y las sociedades de auditoria no deben ser personas
relacionadas a la gestién del Fondo.

vii) Supletoriamente a las reglas de valuacién precitadas se aplicaran las normas de
valuacidn establecidas en las normas internacionales de contabilidad (NIC).

CAPITULO VI )
DE LA CONTABILIDAD E INFORMACION SOBRE EL FONDO

Articulo 81.- Contabilidad del Fondo

La contabilidad del Fondo es responsabilidad de la Sociedad Administradora, para lo
cual ésta debera elaborar e implementar el plan de cuentas aplicable para el registro de
las operaciones del Fondo, basandose en las normas contables, dictadas por CONASEYV,
aplicables a los Fondos. El plan de cuentas establecido en las referidas normas podra
ser, a juicio y responsabilidad de la Sociedad Administradora, adaptado a la naturaleza y
necesidades de cada Fondo, estableciendo para ello las reglas de registro y dinamica
contable que resulten apropiadas.



Articulo 82.- Informacion financiera de los Fondos.
Las Sociedades Administradoras deben preparar respecto de cada Fondo de inversion y
remitir al Registro la siguiente informacion:

a) Estados financieros anuales auditados, elaborados y presentados de acuerdo a las
Normas sobre Preparacion y Presentacion de la Informacion Financiera, dentro del
plazo sefialado en las referidas normas. En su informe anual, los auditores externos del
Fondo deberan pronunciarse sobre el cumplimiento de la politica de inversiones del
Fondo, asi como las demas condiciones establecidas en el Reglamento de Participacion.
En las notas a los estados financieros se deberd incluir ademas informacion sobre las
inversiones en activos, bienes o derechos de personas relacionadas a la gestion del
Fondo, asi como los excesos de inversion que se hubiesen producido.

b) Memoria anual del Fondo, segun las normas establecidas en el Anexo E del presente
reglamento, en el mismo plazo que rige para la presentacion de los estados financieros
anuales auditados.

c¢) Estados financieros intermedios o no auditados y el informe de gerencia, elaborados y
presentados de acuerdo a las Normas sobre Preparacion y Presentacion de la
Informacion Financiera, dentro de los plazos sefialados en las referidas normas. En el
informe de gerencia debera incluir de manera detallada, en la seccion que corresponda,
la composicion y valor de cada una de las inversiones del Fondo, indicando los excesos
de inversion atribuibles y no atribuibles a la Sociedad Administradora, asi como una
descripcion del desarrollo y ejecucion de los planes de inversién del Fondo en
concordancia con el objetivo y politica de inversiones establecidos en el Reglamento de
Participacion.

d) La valuacién unitaria del valor cuota del Fondo al cierre de cada trimestre, en la
misma oportunidad que los estados financieros intermedios, incluyendo informacion
sobre los pagos parciales por suscripcion de cuotas efectuados en el periodo. El valor
unitario de cuota se determina de dividir el patrimonio neto del Fondo al cierre del
periodo entre el nimero de cuotas emitidas y pagadas a dicha fecha.

Asimismo, debera remitir a CONASEV un informe elaborado por la sociedad auditora
referido al cumplimiento del manual de procedimientos y control interno, en la misma
oportunidad que los estados financieros auditados anuales.

Articulo 83.- Remision de la informacion financiera en medios magnéticos

Los estados financieros anuales auditados asi como los estados financieros intermedios
y el informe de gerencia, para que sean consideradas presentadas al Registro deben ser
acompanadas de la respectiva informacion contenida en medios magnéticos, de acuerdo
a las normas de presentacion de informacion por medios magnéticos aplicable a los
emisores y personas juridicas.

Articulo 84 .- Publicacion de Informacion Financiera

La Sociedad Administradora debera publicar respecto de cada Fondo de inversion, en
un diario de circulacion nacional y en la misma fecha en que se remitan al Registro, la
siguiente informacion:

a) El Balance General y el Estado de Ganancias y Pérdidas anuales auditados. Se debera
mostrar el valor cuota en forma comparativa al del periodo anterior.

b) El Balance General y el Estado de Ganancias y Perdidas no auditados intermedios. Se
deberd mostrar el valor cuota en forma comparativa con el trimestre anterior.

Articulo 85.- De los libros y registros del Fondo

Es responsabilidad de la Sociedad Administradora llevar y mantener actualizada la
contabilidad de los Fondos que administre. Para tal efecto, por cada Fondo debera llevar
al menos los siguientes libros y registros:



a) Un libro diario, en el que se detallen las operaciones efectuadas;
b) Un libro mayor, en el que se presenten cada una de las cuentas que integran el activo,
pasivo, patrimonio, ingresos y egresos de cada Fondo;
c¢) Un libro de inventarios y balances, en el cual se anotaran el balance inicial y final del
Fondo en cada periodo, asi como el inventario inicial y final detallado de las
inversiones que mantenga el Fondo, valorizado al cierre de cada ejercicio
d)Un registro de participes, en el que se anotard el numero del certificado de
participacién de cada uno de ellos o, de ser el caso, el nimero de registro en la
Institucion de Compensacion y Liquidacién; el nimero de cuotas que representa dicho
certificado; nombre de los titulares, documentos de identidad, RUC de ser el caso,
domicilio, asi como la fecha en que los certificados se hayan inscrito a su nombre. Los
participes deberdn inscribirse en este registro segin la forma de su ingreso, de la
manera siguiente:
i) Los participes por suscripcion, desde la fecha en que la sociedad recibe el aporte
del inversionista.
i) Los participes por transferencia, desde que la sociedad tomo
conocimiento de ésta.
iii) Los participes por sucesion por causa de muerte, una vez que exhiban el
testamento inscrito, si lo hubiere, o la sentencia respectiva.
iv) Otros casos, en cuyo caso deberd anotarse la razén o causa que origina
que un participe adquiera la condicion de participe
e) Un registro de inversiones, en el que se anotara en orden cronoldgico cada una de las
inversiones que se realicen con los recursos del Fondo, indicando el importe de la
compra 0 venta, impuestos y gastos incurridos en la operacion de inversion, asi como
la informacidn necesaria para identificar que las inversiones realizadas se ajustan a lo
sefialado en la politica de inversiones.
f) Libro de actas de Asamblea General de participes, en que se anotaran los acuerdos
adoptados en las Asambleas Generales de participes del Fondo.
g) Libro de actas del Comité de Inversiones.

La apertura de los libros y registros se efectuara a partir del dia habil siguiente de la
inscripcion del Fondo en el Registro, siendo legalizados de acuerdo a ley, previamente a
la colocacion de las cuotas del Fondo. Los libros contables y demas registros sefialados se
podran llevar mediante sistemas mecanizados de procesamiento de datos, que garanticen
su autenticidad y permanencia, en cuyo caso, deberan imprimirse mensualmente en las
respectivas hojas sueltas de los libros y registros debidamente legalizadas.

La actualizacion de los libros y registros mencionados en el presente articulo no deben
tener un retraso mayor a cinco (05) dias de ocurrido el hecho u operacion que implique su
registro o inscripcion, salvo en los casos sefialados en los incisos f) y g), en los que
deberan actualizarse dentro de los diez (10) dias.

Articulo 86.- Estado de Inversiones del Fondo
La informacion sobre las inversiones del Fondo debera ser proporcionada mensualmente
a cada uno de los participes y a los miembros del Comité Vigilancia, dentro de los 5 dias
siguientes al vencimiento del mes, en un documento denominado “Estado de Inversiones
del Fondo”, el cual también deberd estar disponible para los mismos en los distintos
locales en que opere la Sociedad Administradora.

En el mencionado documento se debera mostrar de manera detallada la siguiente
informacion:

a) El valor y composicion porcentual de cada una de las inversiones del Fondo, asi como
los excesos de inversion mantenidos;



b) Los excesos de participacion en el patrimonio neto del Fondo. Dicha informacion
debera ser ordenada de mayor a menor, indicando el porcentaje de participacion y
namero de cuotas de cada participe que registra exceso, pero omitiendo el nombre de
éste;

¢) Las inversiones en activos de propiedad de personas relacionadas a la gestion del
Fondo, como consecuencia de acuerdos adoptados por la Asamblea General,

d) Los resultados derivados de las inversiones del Fondo, asi como la retribucion que ha
percibido la Sociedad Administradora, en el mes y el total recibido hasta el periodo que
se informa, expresados en unidades monetarias y en porcentaje del patrimonio del
Fondo; vy,

e) Relacion de hechos de importancia ocurridos durante el mes.

El contenido del estado de las inversiones deberd ser modificado por la Sociedad
Administradora cuando a juicio del Comité de Vigilancia 0 CONASEV, su forma o
contenido no permita que el participe pueda apreciar con claridad si se esta gestionando
el Fondo de acuerdo con la politica de inversiones establecida en el Reglamento de
Participacion, o la informacién no retina las condiciones de transparencia, sin perjuicio de
las sanciones a que hubiere lugar.

Articulo 87.- Informacion sobre los participes del Fondo

La ndmina de participes o tenedores de las cuotas del Fondo, correspondiente al cierre de
cada mes, debera ser remitida a CONASEV, en calidad de informacion reservada,
indicando el numero de cuotas de cada uno de ellos y su participacion, en términos
porcentuales, respecto del total de cuotas del Fondo. Ademas deberd indicarse quiénes de
dichos participes son personas relacionadas a la gestion del Fondo.

CAPITULO VII ;
DE LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPES

Articulo 88.- Comunicacion previa a la convocatoria a Asamblea General

Las Sociedades Administradoras de Fondos y el Comité de Vigilancia, cuando sea el
caso, deberdn comunicar a CONASEYV la decision de convocar a Asamblea General al
dia siguiente de haberse adoptado dicho acuerdo.

Articulo 89.- Convocatoria de Asamblea General
La Asamblea General deberd ser convocada por la Sociedad Administradora con al
menos diez (10) dias de anticipacién a su celebracion.

Asimismo, el Comité de Vigilancia puede convocar a Asamblea General con el objeto de
proteger los intereses del Fondo o cuando se lo soliciten notarialmente el veinticinco (25)
por ciento del total de cuotas suscritas, caso en el cual el Comité de Vigilancia debe
publicar el aviso de convocatoria dentro de los quince dias siguientes a la recepcion de la
solicitud respectiva, la que debera indicar los asuntos que los solicitantes propongan
tratar. De igual forma, la asamblea deberad ser convocada para celebrarse dentro de un
plazo de diez (10) dias de la fecha de publicacion de la convocatoria.

La Sociedad Administradora o el Comité de Vigilancia cuando corresponda deben
publicar un aviso por dos (2) dias consecutivos en el diario de circulacion nacional que se
haya sefialado en su Reglamento de Participacion.

El aviso debera contener las materias a tratar en la Asamblea General, el lugar, la fecha y
hora en que se llevard a cabo su celebracion pudiendo incluirse, si se considera
conveniente, la informacidn correspondiente a la segunda convocatoria en caso de que no
se logre celebrar la primera; en este caso el plazo que debera mediar entre la primeray la
segunda no sera menor de cinco (5) dias.



Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente, la Sociedad Administradora o el
Comité de Vigilancia, cuando corresponda, deberan remitir a cada uno de los participes
una comunicacion conteniendo al menos la misma informacion que el precitado aviso.

Articulo 90.- Normas generales sobre el quérum

El quérum de asistencia para declarar validamente constituida la asamblea se computa
al inicio de la misma. Comprobado el quérum la asamblea se declara instalada.

Las cuotas de los participes que ingresan a la asamblea después de instalada, no se
computan para establecer el quorum pero respecto de ellas se puede ejercer el derecho de
voto.

Articulo 91.- Quérum Simple

Salvo lo previsto en el articulo siguiente, la Asamblea General queda validamente
constituida en primera convocatoria cuando se encuentre representado, cuando menos, el
cincuenta por ciento de las cuotas suscritas con derecho a voto. En segunda convocatoria,
sera suficiente la concurrencia de cualquier nimero de cuotas suscritas.

Articulo 92.- Quérum calificado

Para que la Asamblea General adopte validamente los siguientes acuerdos, es necesaria
en primera convocatoria, cuando menos, la concurrencia de dos tercios de las cuotas
suscritas con derecho a voto, 0 en segunda convocatoria la concurrencia de tres quintos
de dichas cuotas:

a. Modificacion del Reglamento de participacion;

b. Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los participes
con ocasion de la redencion de las cuotas en caso de vencimiento del plazo del Fondo,
de ser el caso;

c. Inversion, directamente o a través de terceros, en activos, bienes o derechos de
propiedad de personas relacionadas a la gestion del Fondo, o en instrumentos
emitidos o garantizados por dichas personas;

d. Mantenimiento de inversiones de personas que por razones no atribuibles a la gestion
de la Sociedad Administradora pasaren a ser personas relacionadas a la gestion del
Fondo;

e. Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de cuotas, fijando el monto
a emitir y el plazo de colocacion de éstas;

f. Latransferencia del Fondo y designacion de una nueva Sociedad Administradora;

g. La liquidacion del Fondo, el establecimiento del procedimiento de liquidacion, asi
como la designacion del liquidador, la fijacion de sus atribuciones, retribucién y
aprobacion del balance final;

h. Determinacion del limite maximo de endeudamiento del Fondo,

i. Fijar, para cada deuda que se contraiga, las condiciones correspondientes a la
misma, incluyendo la aplicacion de los fondos;

J. Determinacion del importe minimo de los contratos a que se refiere el inciso c) del
articulo 74, por encima del cual sera necesario realizar licitaciones;

k. La fusion o escision del Fondo;

I. Otros establecidos en el Reglamento de Participacion o que acuerde la Asamblea
General.

Articulo 93.- Adopcion de Acuerdos

Los acuerdos se adoptan al menos con el voto favorable de la mayoria absoluta de las
cuotas suscritas representadas en Asamblea General. Cuando se trate de los asuntos
mencionados en el articulo precedente se requiere que el acuerdo se adopte con el voto
favorable que represente la mayoria absoluta de las cuotas suscritas con derecho a voto.

Articulo 94.- Primera Asamblea General _
La primera asamblea debera realizarse antes del inicio de las inversiones del Fondo a
efectos de nombrar a los miembros del Comité de Vigilancia de acuerdo con el



procedimiento establecido en el Reglamento de Participacion, asi como fijar su
retribucion y la periodicidad de sus sesiones la misma que no podra ser menor de una vez
cada trimestre.

Articulo 95.- Asamblea General

Adicionalmente a las atribuciones sefialadas en el articulo 11 de la Ley, la Asamblea
General Ordinaria deberd evaluar el informe del Comité de Vigilancia y designar a los
auditores externos del Fondo cuando no sean designados en Asamblea General
Extraordinaria.

Asimismo, la Asamblea General Extraordinaria podra acordar, a sugerencia del Comite
de Vigilancia, la realizacion de auditorias especiales.

Articulo 96.- Representante del participe e impedimento de representacion

El representante del participe podra ser o no participe del Fondo. Para ser representante,
el participe titular de las cuotas debera otorgar un poder por escrito y con caracter
especial para cada Asamblea General, salvo que éste sea otorgado por escritura publica.

La representacion ante la asamblea es revocable. La asistencia personal del representado
a la asamblea produciré la revocacion del poder conferido tratdndose del poder especial y
dejaréd en suspenso, para esa ocasion, el otorgado por escritura publica. Lo dispuesto en
este parrafo no sera de aplicacion en los casos de poderes irrevocables, pactos expresos u
otros casos permitidos por la ley.

Las personas relacionadas a la gestion del Fondo, cuando estén impedidas de votar en la
asamblea, no podran representar a los participes.

Articulo 97.- Requisitos para la ampliacion del plazo de vigencia del Fondo

La Asamblea General podra ampliar el plazo de vigencia del Fondo, debiendo aprobarse
dicho acuerdo con al menos un (1) afio de anticipacién al vencimiento del Fondo, siendo
de aplicacion las normas que regulan el derecho de separacion.

Articulo 98.- Participacion en las Asambleas Generales

Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales los participes que se encuentren
inscritos en el Registro que debera llevar la Sociedad Administradora hasta los dos (2)
dias previos a su celebracion.

El participe no puede ejercer el derecho de voto respecto de las cuotas suscritas cuyo
pago no haya cancelado en las condiciones que se sefialen en el Reglamento de
Participacion. Dichas cuotas, asi como las de los participes que no puedan ejercer el
derecho a voto de acuerdo con las normas del presente reglamento, no son computables
para formar el quorum de la Asamblea General ni para establecer la mayoria en las
votaciones correspondientes.

Podran asistir a las Asambleas Generales con voz pero sin voto, los directores, gerentes,
miembros del Comité de Inversiones u otras personas autorizadas por el Reglamento de
Participacion o cuya presencia se apruebe por la mayoria de los asistentes.

Articulo 99.- Contenido de las Actas

Las actas de las Asambleas Generales deberan contener al menos, lo siguiente:
a) Lugar, fechay hora en que se realizo;

b) Nombre del que actie como presidente y secretario;

c) Numero de votantes y cuotas que representan;

d) Resultados de la votacion y los acuerdos adoptados; v,

e) Relacion de observaciones o incidentes ocurridos.



Asimismo, debera insertarse o adjuntarse la hoja de asistencia de los concurrentes a la
Asamblea General, asi como sefialar las fechas y los medios en que se realizaron las
publicaciones del aviso a convocatoria.

Las actas deberan ser firmadas por el Presidente, Secretario y un miembro del Comité de
Vigilancia, pudiendo firmar los participes o representantes que asi lo deseen.

CAPITULO VI
DEL COMITE DE VIGILANCIA

Articulo 100.- Eleccion, Remocion y Duracion

Corresponde a la Asamblea General la eleccion de los miembros del Comité de
Vigilancia, asi como establecer las causales de su remocion o vacancia. Los miembros del
Comiteé de Vigilancia podran ser o no participes del Fondo.

Constituye causal de vacancia, ademas de las previstas en el articulo 157 de la Ley de
Sociedades, la ocurrencia posterior de cualquiera de los impedimentos a que se refiere el
tercer parrafo del articulo 103 del presente reglamento.

En caso de vacancia, el Comité de Vigilancia podra nombrar reemplazantes, los cuales
ejerceran sus funciones hasta la préxima asamblea en que se designen sus integrantes.

El periodo de duracién del cargo es de dos (2) afios, pudiendo ser reelegidos por acuerdo
de Asamblea General.

Articulo 101.- Funciones del Comité de Vigilancia
Adicionalmente a las previstas en la Ley, son funciones del Comité de Vigilancia las
siguientes:

a) Participar en las Asambleas Generales;

b) Verificar el cumplimiento de las normas internas de conducta, e informar de cualquier
indicio de incumplimiento;

c) Verificar que las recomendaciones u observaciones planteadas por CONASEV sean
oportunamente cumplidas;

d) Comunicar a CONASEV en cualquier momento cualquier hecho, que detecte en el
ejercicio de sus funciones, que pueda ser perjudicial al Fondo;

e) Alcanzar a la Asamblea General la propuesta de auditores externos del Fondo;

f) Convocar a Asamblea General en los casos sefialados en el presente reglamento;

g) Aprobar las condiciones correspondientes al endeudamiento del Fondo, cuando haya
sido facultado por la Asamblea General para establecer el endeudamiento del Fondo.

h) Revisar los informes de valuacion de los principales activos del Fondo y someter a la
evaluacion de la Asamblea General, cuando estime que los valores asignados no
corresponden a los parametros de mercado; v,

i) Otras funciones que le asigne el Reglamento de Participacion, la Asamblea General o le
encargue CONASEV.

J) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones, siempre que
medie autorizacion de la asamblea. Dicho gastos seran asumidos con los recursos del
Fondo

El Comite de Vigilancia podra designar a los auditores externos del Fondo siempre que
para ello medie autorizacion expresa de la Asamblea General.

Articulo 102.- Presidencia y quorum
Los miembros del Comité de Vigilancia elegiran de su seno al Presidente, de acuerdo al
procedimiento que para tal efecto se establezca en el Reglamento de Participacion.



Para sesionar validamente, en primera o segunda convocatoria, dicho comité requiere de
un quérum de asistencia de la mitad mas uno de sus miembros. Sus decisiones se adoptan
por mayoria simple de los miembros asistentes. En caso de empate, el Presidente tiene
voto dirimente.

Articulo 103.- Impedimentos para ser miembro del Comité de Vigilancia
No podrén ser elegidos miembros del Comité de Vigilancia, ademés de los comprendidos
en los articulos 16 y 17 inciso €) la Ley, las siguientes personas:

a) Los accionistas, directores, gerentes, trabajadores de la Sociedad Administradora, de
otras Sociedades Administradoras, del Custodio, de cualquier agente de intermediacion o
de cualquier otra persona vinculada a la Sociedad Administradora o al Custodio y
cualquier otra persona que actue en representacion de éstos;

b) Los parientes hasta el segundo grado de consanguinidad, primero de afinidad y el
conyuge de las personas sefialadas en el inciso precedente; y,

c) Las personas que hayan sido sancionadas conforme a lo dispuesto en el inciso i) del
articulo 343 de la LMV, y cualquier otra persona que sea calificada como persona
impedida por CONASEV, en atencion a las circunstancias particulares del caso.

Adicionalmente, son aplicables a los miembros del Comité de Vigilancia los
impedimentos previstos en la Ley de Sociedades para ejercer el cargo de director de
sociedades anonimas.

Articulo 104.- Derecho de Informacion

El Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y documentadamente, en
cualquier momento, por la Sociedad Administradora, el Comité de Inversiones y el
Custodio, acerca de aquellos asuntos que consideren necesarios para cumplir cabalmente
con las funciones que le son propias.

Articulo 105.- Informacién al Registro sobre miembros del Comité de Vigilancia

La Sociedad Administradora deberd informar al Registro la designacion o remocion de
los miembros del Comité de Vigilancia que acuerde la Asamblea General o a los
reemplazantes designados por el comité de vigilancia en caso de vacancia, debiendo
adjuntar, de ser el caso, la declaracion jurada de cada uno de ellos de no encontrarse
comprendidos dentro de las prohibiciones del articulo 103 del presente reglamento, asi
como su curriculum vitae.

Articulo 106.- Preparacion y presentacion del Informe del Comité de Vigilancia
Corresponde al Comité de Vigilancia preparar un informe anual sobre su gestion a los
participes. Dicho informe debera ser refrendado por todos los miembros del Comité de
Vigilancia y presentado a la Asamblea General. La Sociedad Administradora debera
Ilevar un archivo de los informes aludidos.

El informe del Comité de Vigilancia debera ser remitido a CONASEV en la misma
oportunidad de presentacion de los estados financieros auditados anuales.

Articulo 107.- Actas del Comite de Vigilancia

Las decisiones del Comité de Vigilancia deberan constar en actas, las cuales deben
asentarse en un libro especialmente abierto para ello, en hojas sueltas o en cualquier otro
medio que permita la ley, susceptible de verificacion posterior y que garantice su
autenticidad. Cuando tales actas se asienten en libros o documentos, éstos seran
legalizados conforme a ley. Dichas actas deberan contener al menos el lugar, fecha y hora
en que se realizo la sesion, nombre y firmas de los asistentes, los asuntos tratados, asi
como resultados de la votacion y los acuerdos adoptados.

Articulo 108.- Destitucion por CONASEV



Sin perjuicio de la remocion de los miembros del Comité de Vigilancia que acuerde la
Asamblea General, CONASEV podrad inhabilitar o suspender a cualquiera de los
miembros del Comité de Vigilancia, mediante resolucion fundamentada de la Gerencia
General de CONASEV, si aquellos obrasen con dolo o negligencia grave en el ejercicio
de sus funciones, sin perjuicio de la responsabilidad administrativa, civil o penal a que
haya lugar.

TITULO IV
DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS

CAPITULO | ) )
DE LA DENOMINACION, CAPITAL Y RETRIBUCION

Articulo 109.- Denominacién y objeto

Son Sociedades Administradoras, las sociedades anénimas que tienen como objeto social
la administracion de uno o méas Fondos, de acuerdo a Ley, por cuenta y riesgo de sus
participes, Dichas sociedades responden por la gestion de los Fondos que administren.

Las Sociedades Administradoras deberan incluir en su razon social la expresion
"Sociedad Administradora de Fondos de Inversion™ o su abreviatura "SAFI".

Articulo 110.- Capital y Patrimonio de la Administradora

El patrimonio de los Fondos a que se refiere el articulo 13 de la Ley, es la suma de los
patrimonios, al cierre del ejercicio anterior, de los Fondos cuyas cuotas hayan sido
colocadas mediante oferta publica o privada que se encuentren bajo la gestion de la
administradora.

En ningln caso el patrimonio neto de la Sociedad Administradora podra ser inferior al
capital minimo fijado en el articulo 13 de la Ley. En caso de incurrir en déficit de capital
0 patrimonio, éste debera ser cubierto dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de
remision de los estados financieros que muestren esta situacion, o a la fecha en que
CONASEV notifique a la Sociedad Administradora su constatacion, lo que ocurra
primero. Para tal fin, la Sociedad Administradora debera remitir al Registro dentro de
dicho plazo, copia simple de la escritura publica de aumento de capital.

La sociedad Administradora debera remitir al Registro dentro del primer trimestre de
cada afio, copia simple de la escritura publica de aumento de capital, cuando incurra en
déficit del capital minimo a que se refiere el articulo 13 de la Ley.

El patrimonio neto de las Sociedades Administradoras, se determinara por la diferencia
entre sus activos y pasivos. A tal efecto no se consideraran dentro de los activos:

a) el financiamiento concedido a personas relacionadas a la gestion del Fondo.

b) los activos que estén garantizando obligaciones o compromisos de terceros,

c) los activos intangibles,

d) las deudas por cobrar vencidas por un plazo mayor a 90 dias de haber vencido.

Articulo 111.- Retribucion de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora podra percibir de los Fondos una retribucion por los
servicios de gestion que preste a los Fondos. Los limites maximos de dicha retribucion,
asi como la forma de calculo, se fijaran en el Reglamento de Participacion en funcion del
tamaiio del patrimonio neto o la utilidad neta antes de impuestos del Fondo, o una
combinacion de ambos. Para fines del cobro de la retribucion sobre la utilidad neta antes
de impuestos, ésta sélo se podra calcular sobre la base de la informacién financiera anual
auditada.

En los casos que los recursos del Fondo se inviertan en cuotas de Fondos Mutuos
gestionados por la misma Sociedad Administradora, ésta estara impedida de percibir



retribuciones del Fondo por la parte que haya destinado en dichas inversiones. A tal
efecto, para el calculo de la retribucion se deducira del patrimonio del Fondo el valor de
las referidas inversiones.

CAPITULO 1I )
DE LA CONTABILIDAD E INFORMACION

Articulo 112.- De la contabilidad e informacion financiera

La Sociedad Administradora, en su condicion de persona juridica inscrita en el Registro,
Ileva su contabilidad de acuerdo a las normas que rigen a dichas personas y formula su
informacion financiera de acuerdo a las Normas sobre Preparacion y Presentacion de la
Informacion Financiera.

Articulo 113.- Informacién Financiera de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora debera remitir al Registro la siguiente informacion respecto
de si misma: a) los estados financieros anuales auditados, b) estados financieros
intermedios 0 no auditados, c¢) el informe de gerencia y d) la memoria anual. Dicha
informacion deberd ser elaborada y presentada de acuerdo a las Normas sobre
Preparacion y Presentacion de la Informacion Financiera dentro de los plazos sefialados
en las referidas normas.

Articulo 114.- De los Libros y Registros
Es responsabilidad de la Sociedad Administradora llevar y mantener actualizada su
contabilidad, asi como los siguientes registros especificos:

a) Un registro de todas las personas que mantienen vinculo laboral o presten servicios a
la Sociedad Administradora y a sus accionistas, detallando cargo, fecha de
incorporacion y de cese, de ser el caso.

b) Un registro de las inversiones por cuenta propia que se autoricen a las personas que
mantienen vinculo laboral con la Sociedad Administradora, con las mismas
caracteristicas que lo sefialado para el registro de inversiones del Fondo.

c) Un registro de quejas y reclamos presentados por los participes, indicando la fecha de
presentacion, el motivo de la queja, el nombre de la persona que la presentd, este
registro debe permitir la emision de reportes de situacion de las quejas y reclamos
presentados.

h) Un registro de promotores y agentes de colocacion que participan en la colocacion de
cuotas de Fondos, sefialando por lo menos su nombre o denominacion, documento de
identidad, domicilio y fecha desde que desarrolla tales actividades.

Los registros especificos mencionados en el presente articulo deben ser actualizados a
mas tardar a los cinco dias siguientes de ocurridos los hechos que originan su registro.

CAPITULO 1l
DEL COMITE DE INVERSIONES

Articulo 115.- Del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones es responsable de todas las acciones tomadas respecto de las
inversiones decididas por ellos. Sus miembros deberan ser ratificados al menos
anualmente por la Sociedad Administradora y el Comité de Vigilancia. Dicha ratificacion
debera producirse dentro del primer trimestre de cada afio.

Las deliberaciones y decisiones de inversion del Comité de Inversiones, asi como toda
informacion utilizada en las sesiones del referido comité, deben constar en actas, las
mismas que deben asentarse en cualquier medio que permita la ley y garantice su
autenticidad y veracidad, asimismo, deben ser mantenidas en lugares que aseguren su
adecuada conservacion. Dichas actas deben ser suscritas por todos los miembros del
Comité de Inversiones. Los acuerdos del comité deben adoptarse por mayoria absoluta de
sus miembros.



Las decisiones de inversion que adopte el Comité de Inversiones, asi como las acciones
que conlleven a la ejecucion de tales decisiones deberan ser realizadas bajo los principios
de separacion, independencia y autonomia que se sefialan a continuacion:

a) Separacion, implica que el espacio fisico u otros medios que se utilicen para llevar a
cabo las sesiones del Comité de Inversiones, deben mantener condiciones de hermetismo,
reserva y exclusividad durante el ejercicio de dichas funciones. EI mismo criterio sera de
aplicacion en las comunicaciones requeridas para ejecutar las decisiones de inversion del
Fondo.

b) Independencia, significa que los miembros del Comité de Inversiones no podran
prestar sus servicios al Custodio o a personas vinculadas a la Sociedad Administradora,
salvo que para ello sean expresamente autorizados por el Comité de Vigilancia y éste se
encuentre debidamente facultado por la Asamblea General para tal efecto.

c) Autonomia, implica que la toma de decisiones de inversion se realice exclusivamente
por los miembros del Comité de Inversiones sin presencia de otras personas. Para estos
efectos se entiende por toma de decisiones de inversion a la adopcion del acuerdo
referido a la adquisicion, enajenacion, abstencion o cualquier acto que esté relacionado
con las inversiones del Fondo.

Articulo 116.- Archivo de actas y su disponibilidad

La Sociedad Administradora deberd mantener un archivo permanentemente actualizado
de las actas del Comité de Inversiones. Las actas y toda la informacion sustentatoria
relativa a las decisiones de inversion, deberan estar a disposicion de los funcionarios de
CONASEV Yy de los miembros del Comité de Vigilancia en la oportunidad que éstos lo
requieran.

TITULOV
DE LOS HECHOS DE IMPORTANCIA

Articulo 117.- Sujecién al Reglamento de Hechos de Importancia

El Fondo, en su condicion de emisor inscrito en el Registro, y la Sociedad
Administradora, en su condicion de persona juridica inscrito en el Registro, se rigen por
el Reglamento de Hechos de Importancia, asi como por las disposiciones que sobre la
materia emita CONASEV.

Articulo 118.- Hechos de Importancia y Divulgacién
Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo precedente, califican como Hechos de
Importancia a que se refiere el articulo 28 de la LMV los siguientes:

a) Las convocatorias a Asamblea General;

b) Los acuerdos de modificacion del Reglamento de Participacion;

c) La convocatoria a la Junta General de Accionistas de la Sociedad Administradora que
tenga por objeto la modificacion del estatuto o la renuncia a la gestion de uno o més
Fondos, asi como los respectivos acuerdos;

d) Los cambios de los accionistas de la Sociedad Administradora, o los cambios de su
participacion en el capital de la misma,

e) Los cambios de los miembros del directorio, gerencia y representantes de la Sociedad
Administradora,

f) Las variaciones en los miembros del Comité de Inversiones;

g) Las variaciones en los miembros del Comité de Vigilancia;

h) La contratacion de un Custodio o la sustitucion del mismo;

i) Los acuerdos de fusiones de Sociedades Administradoras;

J) Los acuerdos de Asamblea General;



k) Los acuerdos referidos al endeudamiento del Fondo que adopte el Comité de
Vigilancia;

I) Los excesos en el nivel de endeudamiento del Fondo que se produzcan;

m) Los excesos de inversiones que se produzcan y la fecha hasta la cual deben ser
subsanados;

n) Los excesos de participacion en el patrimonio neto del Fondo que se produzcan; como

se sefiala en el articulo 44 del presente reglamento.

0) Los estados financieros, el informe de gerencia y la memoria anual de los Fondos y

de la Sociedad Administradora;

p) Elinforme anual del Comité de Vigilancia;

g) Las inversiones mantenidas por el Fondo al cierre de cada mes

r) La apertura y cierre de oficinas de la Sociedad Administradora, indicando su

ubicacién y el nombre y documento de identidad del funcionario responsable;

s) Cualquier otra informacion que pudiera influir de manera significativa en el valor de

los activos del Fondo, asi como en sus pasivos o resultados, o que pueda incidir en la

apreciacion de un inversionista respecto del desempefio esperado del Fondo.

Las comunicaciones referidas a los cambios mencionados en los incisos d), €) f) y g)
deberan ser acompafiadas de una declaracion jurada de no estar incursos en los
impedimentos y prohibiciones establecidos en la normativa.

Respecto de los hechos de importancia, la Sociedad Administradora podrd adoptar
medidas adicionales de divulgacion a través de los medios que considere necesarios.

Articulo 119.- Refrendo

Toda informacion remitida al Registro y a los participes debe ser refrendada por lo menos
por un funcionario con poderes suficientes para representar a la Sociedad Administradora
para estos efectos. Adicionalmente, la informacion financiera no auditada remitida al
Registro debe estar refrendada por un contador publico colegiado.

TITULO VI
DE LAS LIMITACIONES, PROHIBICIONES Y RESPONSABILIDAD

Articulo 120.- Uso Privativo de Términos

Se prohibe el empleo del término Sociedad Administradora de Fondos de Inversién en
valores u otra andloga o anunciarse publicamente como tal, o realizar actividades propias
de dichas sociedades sin contar con la autorizacion respectiva expedida por CONASEV.

Articulo 121.- Prohibiciones
Es prohibido a la Sociedad Administradora:

a. Asegurar rentabilidades a los participes y/o a los inversionistas potenciales;

b. Realizar administracion de cartera en el sentido a que se refiere el articulo 20 del
Reglamento de Agentes de Intermediacion;

c. Contratar personas, a efectos que le presten servicios directamente o a traves de
terceros, que hayan sido sancionados conforme a lo dispuesto en el inciso i) del articulo
343 delaLMV;

d. Colocar cuotas que no estén precedida de la entrega del correspondiente Reglamento
de Participacion al potencial inversionista.

e. Transferir cuotas en tanto no culmine el periodo de colocacion, salvo que se trate de los
casos contemplados en el inciso c) del Articulo 5 de la Ley.

f. Efectuar modificaciones al Reglamento de Participacion sin que previamente hayan
sido aprobadas por la Asamblea General e inscritas en el Registro.

g. Otros actos que signifiquen infringir las normas que regulan a los Fondos y a las
Sociedades Administradoras



Para fines de lo dispuesto en el inciso a) se entiende por aseguramiento de rentabilidad al
ofrecimiento realizado por la Sociedad Administradora a todos o a ciertos participes, de
obtener determinada ganancia sobre el capital invertido u obtener una ganancia que
fluctle en un determinado rango, un minimo y un maximo, o el ofrecimiento de mantener
el valor del capital invertido en un periodo de tiempo, ello independientemente de los
resultados obtenidos por la gestion del Fondo. Asimismo, estd comprendido dentro del
concepto de aseguramiento de rentabilidad los descuentos en las comisiones,
devoluciones de comisiones u otras practicas similares, no previstas en el Reglamento de
Participacion, que la Sociedad Administradora otorgue a los participes.

Articulo 122.- Participacion en otra Sociedad Administradora

Adicionalmente a lo prescrito por el articulo 17 de la Ley, no podran participar en forma
alguna en otra Sociedad Administradora, cualquier otra persona natural o juridica que,
debido a sus relaciones con un Fondo o su Sociedad Administradora, sea calificada como
persona impedida por CONASEYV, en atencion a las circunstancias particulares del caso.

Articulo 123.- Obligacién de Indemnizacion y Responsabilidad

La Sociedad Administradora es responsable y esta obligada a indemnizar a los Fondos
y/o a los participes por los perjuicios que ella o cualquiera de sus dependientes, o
personas que le presten servicios causaren como consecuencia de infracciones a la Ley, al
Reglamento, o al Reglamento de Participacion; o por dolo, abuso de facultades,
negligencia grave y, en general, por el incumplimiento de sus obligaciones, sin perjuicio
de la responsabilidad administrativa, civil o penal que corresponda a las personas
implicadas. El importe de dichas indemnizaciones constituyen pasivos de la Sociedad
Administradora.

TITULO VII i
DEL REGIMEN DE GARANTIAS Y RECLAMACIONES

CAPITULO | ) i
DE LA CONSTITUCION DE GARANTIAS

Articulo 124.— Constitucion de Garantias

Las Sociedades Administradoras deberan constituir por cada Fondo una garantia a favor
de CONASEV, en respaldo de los compromisos contraidos con los participes a su
cargo, por un monto no inferior a tres cuartos por ciento (3/4 %) de cada patrimonio
administrado. La garantia a que alude el parrafo anterior podré adoptar las modalidades
sefialadas en el articulo 190 de la LMV.

Articulo 125.— Actualizacién de Garantias

El importe de la garantia a que se refiere el articulo anterior deberd actualizarse
anualmente, dentro del primer trimestre de cada afio en funcion del valor del patrimonio
neto de cada Fondo administrado al cierre del ejercicio del afio anterior.

Articulo 126.— Sustitucion de Garantias

Cuando el fiador de una carta fianza bancaria, la empresa de seguros emisora de una
poliza de caucion y/o la entidad bancaria en la que se efectle el deposito a favor de
CONASEV haya devenido en insolvente, o cuando hubiere razones que pudiesen
dificultar la inmediata ejecucion de la garantia, la Sociedad Administradora debera
reemplazar dicha garantia en el plazo que CONASEYV determine.

Articulo 127.— Garantias Adicionales
CONASEV, por circunstancias fundamentadas, podra exigir una garantia por montos
mayores a las sefialadas en el articulo 124.

Articulo 128.— Permanencia de la Garantia.
De ejecutarse total o parcialmente las garantias, la Sociedad Administradora queda
obligada a su reposicion dentro del plazo sefialado en el articulo 139 del presente



reglamento. Asimismo, la garantia de que trata este titulo debe mantenerse hasta que
transcurran seis (06) meses del cese de actividades de la Sociedad Administradora, asi
como luego de producida la transferencia de un Fondo o hasta que sean resueltas arbitral,
judicial o administrativamente las acciones que, dentro de dicho plazo, hubieren
interpuesto contra ella los participes reclamantes beneficiarios de tal garantia.

CAPITULO Il .
DE LA EJECUCION DE GARANTIAS

Articulo 129.— Ejecucion de Garantias

La garantia podra ser ejecutada parcial o totalmente por resolucion fundamentada de
CONASEV para asegurar la cobertura de todo acto u omision que emane de la
intervencion de la Sociedad Administradora en la gestion de los Fondos bajo su
administracion, que perjudique al Fondo o a los participes

Sin perjuicio de lo sefialado, los participes tienen expedito el derecho a interponer
acciones civiles y penales derivadas de actos de la Sociedad Administradora que les
hayan causado perjuicio.

CAPITULO 11l
DE LAS RECLAMACIONES

Articulo 130.- Reclamacién a la Sociedad Administradora en actividad

Los participes podran reclamar ante CONASEV en forma individual o colectiva, con el
objeto que se ejecute la garantia constituida por la Sociedad Administradora y se les haga
pago de los montos que corresponda.

Articulo 131.- Inversionistas Afectados

Los participes de determinado Fondo que se consideren afectados por la actuacion de la
Sociedad Administradora que lo gestiona podran recurrir al arbitraje para resolver sus
reclamos o controversias, debiendo observar lo establecido en el Reglamento de
Participacion para tal efecto.

Articulo 132.- Reclamacion a la Sociedad Administradora en inactividad

Cuando por cualquier causa se revoque o cancele la autorizacion de funcionamiento de
una Sociedad Administradora, CONASEV publicard en el diario oficial y otro de
circulacion nacional, en un plazo no mayor de cinco (05) dias utiles de ocurrido el hecho,
un aviso notificando a quienes se consideren con derecho a solicitar la ejecucion de la
garantia, a fin de presentar sus reclamaciones en el plazo de 06 meses, a partir de la fecha
de cancelacion o revocacion de la autorizacion de funcionamiento, fecha que sera
consignada por CONASEYV en los mencionados avisos.

Articulo 133.- Formalidades

Unicamente seran admitidas a trdmite las reclamaciones que se presenten dentro del plazo
de noventa (90) dias contados a partir de la realizacion de los hechos que la motivan o del
momento en que éstos pudieron ser razonablemente conocidos por el participe
perjudicado. Los demas casos deberan demandarse ante la autoridad competente, segun
las normas procesales aplicables.

Las reclamaciones que se presenten, conforme a los dos articulos precedentes, deberan
ser acompafiadas de la documentacion sustentatoria que acredite el derecho del
reclamante, asi como una declaracion jurada indicando que por el concepto reclamado no
existe causa pendiente ante el Poder Judicial ni convenio arbitral.

Articulo 134.- Traslado de la Reclamacion
CONASEV trasladara la reclamacion presentada a la Sociedad Administradora contra
quien se hubiera hecho la reclamacién, a fin de que presente sus descargos en un plazo



maximo de quince (15) dias, plazo que podra ser prorrogado siempre que las dificultades
del caso lo justifiquen.

Articulo 135.- Informacién Adicional

CONASEV requerira informacion adicional a cualquier persona natural y/o juridica,
acerca de hechos que contribuyan a resolver una reclamacion presentada. La informacion
requerida deberd ser presentada en el plazo méaximo de quince (15) dias siguientes al
requerimiento.

En los casos en que sea necesario, en aplicacion de sus atribuciones, CONASEV hara uso
de los apremios que sefiala la Ley para los testigos, con el objeto de recabar la
declaracion de cuantas personas estime conveniente.

Articulo 136.- Conclusion

Cada reclamacion daré origen a una resolucion, observandose en la tramitacion de las
mismas el orden de su presentacion.

Las reclamaciones colectivas seran resueltas en una misma resolucion, procediéndose del
mismo modo en los casos contemplados en el articulo 132 del presente reglamento,
disponiéndose la acumulacion de las reclamaciones presentadas.

La resolucion que declare fundada una reclamacién dispondra, de ser el caso, la ejecucion
de la garantia que hubiese constituido la Sociedad Administradora, depositandose el
importe de la garantia a nombre de CONASEYV en la institucion bancaria o financiera que
esta indique.

Articulo 137.- Importe a Reponer _
Para determinar el importe a reponer se tomara en cuenta el monto correspondiente
incluyendo los intereses que correspondan en cada caso particular.

En la distribucion de la suma resultante de la ejecucion de la garantia que se efectle de
conformidad con el parrafo precedente se observaran las siguientes normas:

a) Para las reclamaciones presentadas en contra de una Sociedad Administradora en
actividad al momento de su presentacion:

i. Cuando el monto de la reclamacion declarada fundada sea menor al monto de la
garantia, el exceso deberd continuar depositado en la institucion bancaria o
financiera a nombre de CONASEV, hasta que se restituya la garantia.

ii. Cuando el monto de la reclamacion declarada fundada sea mayor al monto de la
garantia, se pagara hasta el limite de dicha garantia, dejando a salvo el derecho del
reclamante para hacer valer su derecho por el saldo en la via que le franquea la ley.

b) Para las reclamaciones presentadas en contra de una Sociedad Administradora en
inactividad al momento de su presentacion:

i. Cuando el monto de la reclamacion declarada fundada sea menor al monto de la
garantia, el saldo no distribuido serd devuelto a la Sociedad Administradora dentro
de los 30 dias de cumplidos los plazos sefialados en el articulo 128 del presente
reglamento.

ii. Cuando el monto de la reclamacion declarada fundada sea mayor al monto de la
garantia, se procedera a distribuir este ultimo monto aplicando el criterio de prorrata
entre todas las reclamaciones que hubieran presentado, en la proporcion que
corresponda al monto declarado fundado respecto del total de la garantia. Los saldos
de las deudas o acreencias no cubiertos podran ser reclamados ante la via que le
franquea la ley.

Articulo 138.- Forma de Pago

El pago a los inversionistas cuyas reclamaciones hubieran sido declaradas fundadas, se
efectuara directamente a través de la institucion bancaria o financiera en la cual se
encuentre el deposito, la carta fianza, o la empresa de seguros de tratarse de poliza de



caucion; para cuyo efecto CONASEV le remitira la relacion de estas personas,
adjuntando copia de la resolucion correspondiente.

Dicha resolucion, dispondra que la institucion bancaria, financiera o empresa de seguros
de que se trate, pague al participe reclamante, mediante cheque de gerencia el monto
declarado fundado, notificandose al interesado en el domicilio que hubiere sefialado.

Transcurridos dos (02) meses de producida la notificacion indicada en el parrafo anterior,
CONASEV requerira a la institucion bancaria, financiera o empresa de seguros para que
informe si algin beneficiario no hubiere hecho efectivo el cobro, en cuyo caso, remitira a
CONASEV las sumas no cobradas en un plazo no mayor de 05 dias. CONASEYV realizara
la consignacion en el Banco de la Nacion a favor de los beneficiarios, en un plazo de 05
dias adicionales.

Articulo 139.- Reposicién de Garantias

De ejecutarse total o parcialmente la garantia a que se refiere el presente Titulo, la
Sociedad Administradora queda obligada a la reposicién de su monto en un plazo no
mayor a cinco (05) dias.

Si transcurrido el plazo precitado la Sociedad Administradora no hubiese cumplido con
tal obligacion, CONASEV comunicara este hecho al Comité de Vigilancia a fin que éste
convoque a Asamblea General para decidir la transferencia o liquidacion del Fondo

TITULO VI ) ) ) )
DE LA CANCELACION, REVOCACION, INTERVENCION, DISOLUCION Y
LIQUIDACION

CAPITULO | )
DE LA CANCELACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Artl’culo_ 140.- Cancela_cic’m _ _ o
La a_utorlzacm’)n de funcionamiento de una Sociedad Administradora sera cancelada en los
siguientes casos:

a) Al haber transcurrido dos afios sin tener un Fondo bajo su administracion o en tramite
de inscripcidn en el Registro; v,
b) A solicitud de la propia sociedad administradora.

En el caso previsto en el inciso b) del presente articulo, se requiere del acuerdo de junta
general de accionistas de la Sociedad Administradora convocada expresamente para tal
efecto.

En el caso del inciso b), previo a la cancelacion, CONASEV dispondra la forma de
transferencia de los Fondos bajo la gestion de la Sociedad Administradora, de
conformidad con lo sefialado en el Capitulo V del Titulo Il del presente reglamento.

Antes de proceder a la cancelacion, CONASEV podra requerir a la Sociedad
Administradora que constituya las garantias que sean necesarias para salvaguardar los
intereses de los participes de los Fondos que estuvieren o hayan estado bajo su
administracion.

CAPITULO 11 )
DE LA REVOCACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Articulo 141.- Revocacion _
La autorizacion de funcionamiento serd revocada como sancién por falta muy grave, asi
como por dejar de observar alguno de los requisitos necesarios para su funcionamiento.



Antes de proceder a la revocacion, CONASEV podra requerir a la Sociedad
Administradora que constituya las garantias que sean necesarias para salvaguardar los
intereses de los participes de los Fondos que estuvieren o hayan estado bajo su
administracion.

Previo a la revocacion CONASEV, de ser el caso, dispondra la forma de transferencia de
los Fondos bajo la gestion de la Sociedad Administradora, de conformidad con lo
sefialado en el Capitulo V del Titulo Il del presente reglamento.

CAPITULO 1l )
DE LA INTERVENCION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Articulo 142.- Intervencion

La Sociedad Administradora serd intervenida por CONASEV cuando incurra en las
causales a que se refiere el articulo 38 de la Ley. La intervencidon podra adoptar, de
acuerdo a las circunstancias y gravedad de la infraccion, cualquiera de las modalidades
establecidas en el articulo 345 de la LMV. CONASEV podra establecer facultades
adicionales en la Resolucién que para tal efecto emita.

La intervencion no exime de la responsabilidad administrativa, civil o penal de los
directores, gerentes o quienes hagan sus veces, asi como de las personas que directa o
indirectamente resulten involucradas en la infraccidn, si las hubiere.

CAPITULO IV
DE LA DISOLUCION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Articulo 143.- Causales

Ademés de las causales contempladas en la Ley de Sociedades, la Sociedad
Administradora incurre en causal de disolucidn en el supuesto contemplado en el tltimo
parrafo del articulo 22 de la Ley salvo que antes del vencimiento del plazo a que alude
al articulo 40 de la Ley, comunique a CONASEV el acuerdo de cambio de
denominacion y objeto social. Asimismo, son causales de disolucion la revocacion o
cancelacion de la autorizacion de funcionamiento de la Sociedad Administradora

En caso que la Sociedad Administradora incurra en causal de disolucion de conformidad
con la Ley de Sociedades, deberd comunicar tal hecho a CONASEV, al dia siguiente de
producido o adoptado el acuerdo, adjuntando a dicha comunicacion copia del referido
acuerdo y su respectivo sustento.

Articulo 144.- Deudas y Gravamenes

Antes de acordarse la disolucion de la Sociedad Administradora, ésta debera dejar sin
efecto todos y cada uno de los gravdmenes y medidas cautelares que puedan afectar el
patrimonio de los Fondos administrados, adquiridos conforme al articulo 32 de la Ley y
cancelar al Fondo cualquier suma que le adeude por cualquier concepto.

Articulo 145.- Aplicacion Supletoria de otras Leyes

En todo lo no contemplado por la Ley o el Reglamento, el procedimiento de disolucion y
liquidacion de la Sociedad Administradora o Fondo se sujetara a lo dispuesto por las
leyes de la materia, en lo que fuere aplicable.

CAPITULO V )
DE LA LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Articulo 146.- De la Liquidacion

En caso que una Sociedad Administradora se encuentre en estado de disolucion como
producto de la revocacion o cancelacion de su autorizacion de funcionamiento, y sus
accionistas no acuerden el cambio de la denominacion y objeto social en un plazo de



veinte (20) dias contados desde la revocacion o cancelacion, ésta ingresard en proceso
de liquidacion de acuerdo a lo establecido en la Ley General de Sociedades. Las
atribuciones de los liquidadores se rigen por lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades.

La Sociedad Administradora no podré ingresar en proceso de liquidacion en tanto tenga
algin Fondo en proceso de transferencia o de liquidacion.

Articulo 147.- Insolvencia de la Sociedad Administradora

En caso de insolvencia de la Sociedad Administradora responde con su propio
patrimonio. El patrimonio de los Fondos gestionados no constituye parte del activo de la
Sociedad Administradora.

CAPITULO VI )
DE LA LIQUIDACION DEL FONDO

Articulo 148.- Causales
El Fondo se liquida en los siguientes casos:

a) Si transcurrido el plazo de seis (6) meses no hubiera alcanzado el patrimonio minimo
para dar inicio a sus actividades establecido en el articulo 22 de la Ley;

b) Producido el supuesto del ultimo parrafo del articulo 22 de la Ley sin que se hubiere
regularizado dicha situacién, dentro del plazo concedido por CONASEYV para ello;

c) Vencido el plazo de duracion del Fondo, cuando éste se hubiere determinado en el
Reglamento de Participacion;

d) Transcurridos sesenta (60) dias, desde el dia siguiente del acuerdo de transferencia del
Fondo, sin que se haya designado una nueva Sociedad Administradora, en los supuestos
contemplados en el Capitulo V del Titulo Il del presente reglamento;

e) Si transcurrido el plazo para la designacion del Custodio por sustitucion, ningln otro
Custodio haya aceptado asumir la custodia del Fondo;

f) Por acuerdo de Asamblea General; vy,

g) Otros que establezca el Reglamento de Participacion.

La Sociedad Administradora o el Comité de Vigilancia, segun sea el caso, comunicaran a
CONASEV la causal de liquidacion en que hubiere incurrido el Fondo administrado, al
dia siguiente de producida la misma.

Articulo 149.- Convocatoria y acuerdo de liquidacion

En los casos previstos en el articulo precedente, salvo lo sefialado en el inciso f), la
Sociedad Administradora o el Comité de Vigilancia, debe convocar a la Asamblea
General dentro de diez (10) dias de producida la causal. La Asamblea General debe
celebrarse en un plazo méaximo de quince (15) dias posteriores a su convocatoria, a fin de
adoptar el acuerdo de liquidacion, la designacion de los liquidadores y las medidas
necesarias para el proceso de liquidacion.

Cualquier participe puede requerir a la Sociedad Administradora o al Comité de
Vigilancia para que en diez (10) dias de presentada su solicitud convoque a la Asamblea
General si, a su juicio, existe alguna causal de liquidacion del Fondo, o requerir a
CONASEYV que efectue tal convocatoria cuando la Sociedad Administradora o el Comité
de Vigilancia no lo hayan hecho. Asimismo, si la Asamblea General no adopta el acuerdo
de liquidacion o las medidas que correspondan, cualquier participe puede solicitar a
CONASEV que declare la liquidacion del Fondo.

Articulo 150.- Liquidacion del Fondo
El Fondo en liquidacién afiadira en su denominacién la expresion “en liquidacion” en los
comunicados y la publicidad que se realice con relacion al Fondo.



Durante la liquidacién del Fondo se aplican las disposiciones relativas a las Asambleas
Generales, pudiendo los participes adoptar los acuerdos que estimen convenientes,
siempre que no contravengan lo dispuesto en la Ley, el presente reglamento y el
Reglamento de Participacion.

Durante el proceso de liquidacion del Fondo no cesa la funcion de los miembros del
Comité de Vigilancia.

Articulo 151.- Liquidacion por vencimiento del plazo del Fondo

El liquidador podra ofrecer a los participes, si las caracteristicas de las inversiones lo
permiten y antes de proceder a la venta de los activos que se encuentren invertidos los
recursos del Fondo, la opcidn de recibir tales activos como redencion de las cuotas en las
condiciones que se acuerden en la Asamblea General que se celebre para estos efectos.
En tales casos, las personas relacionadas a la gestion del Fondo no podran votar en esta
asamblea y sus cuotas no se computan para el quérum y mayorias correspondientes.
Asimismo, las condiciones que se aprueben deberadn ser equitativas para todos los
participes.

Articulo 152.- Comunicacién y Publicidad del acuerdo de liquidacion

El acuerdo de liquidacion debe remitirse al Registro al dia siguiente de adoptado y
publicarse por tres veces consecutivas, en el diario oficial y en otro de circulacion
nacional, dentro de los diez (10) dias de adoptado.

Articulo 153.- De los Liquidadores

Desde la designacion de los liquidadores cesa la representacion de la Sociedad
Administradora, mas no su responsabilidad derivada de su gestion, asumiendo los
liquidadores las funciones que correspondan conforme al presente reglamento, al
Reglamento de Participacion y a los acuerdos de Asamblea General.

Los liquidadores desempefiardn sus funciones con diligencia, lealtad e imparcialidad,
otorgando en todo momento prioridad absoluta al interés de los participes del Fondo.
Durante el proceso de liquidacion de un Fondo, los liquidadores deberan observar lo
siguiente:

a) Elaborar el inventario y balance general del Fondo al inicio de sus funciones, debiendo
ser refrendados por un notario publico y un contador independiente;

b)Los liquidadores tienen la facultad de solicitar a la Sociedad Administradora la
informacion respecto del Fondo, necesaria para el cumplimiento de sus funciones, asi
como requerir la participacion de los funcionarios y trabajadores de la Sociedad
Administradora para que colaboren en la formulacion de los documentos necesarios para
la liquidacion;

c)Llevar y custodiar los libros, registros y demas documentacion del Fondo en
liquidacion y entregarlos a la persona que habra de conservarlos luego de la exclusion del
Fondo del registro;

d) Realizar las operaciones pendientes y nuevas necesarias para la liquidacion del Fondo,
asi como pagar las obligaciones del Fondo frente a terceros y cobrar todos créditos
exigibles del Fondo, de acuerdo a las condiciones establecidas en el Reglamento de
Participacion o acuerdo de Asamblea General,

e) Vender los activos del Fondo en mecanismos centralizados o en subasta publica,
cuanto fuere aplicable, en la forma establecida en el Reglamento de Participacion o
acuerdo de Asamblea General;

) Elaborar el balance final de liquidacion;

g) Distribuir los recursos del patrimonio del Fondo entre los participes, en proporcion a su
numero de cuotas;

h) Convocar a la Asamblea General cuando lo considere necesario para el proceso de
liquidacidn, asi como en las oportunidades sefialadas en la Ley, el presente reglamento y
el Reglamento de Participacion; y,



i) Otras funciones que sean determinadas por CONASEV, que hayan sido previstas en el
Reglamento de Participacion o que hayan sido acordadas por la Asamblea General.

Articulo 154.- Balance Final y Exclusion del Fondo

Los liquidadores deben presentar a la Asamblea General un informe de liquidacion, la
propuesta de distribucion del patrimonio neto entre los participes, el balance final de
liquidacion, el estado de resultados y deméas cuentas que correspondan, de acuerdo a las
condiciones que hayan establecido en el Reglamento de Participacién o en la Asamblea
General.

Aprobado el balance final de liquidacion y la propuesta de distribucion del patrimonio, el
balance final se publica por una sola vez en un diario de circulacion nacional.

Finalizado el proceso de liquidacion del Fondo, los liquidadores deben solicitar a
CONASEV la exclusion del Fondo del Registro, indicando la forma de distribucion del
patrimonio entre los participes, las consignaciones efectuadas, adjuntado una copia de la
publicacién que se hubiese efectuado del balance final. EI Comité de Vigilancia debera
suscribir una declaracion jurada manifestando que la distribucion del patrimonio se
realiz6 conforme a la propuesta aprobada por la Asamblea General.

Al solicitar la exclusion del Fondo, los liquidadores deben sefialar el nombre y domicilio
de la persona encargada de la custodia de los libros y demés documentos de la sociedad,
pudiendo ser la Sociedad Administradora o el liquidador.

Articulo 155.- Derecho de los Participes

Durante el proceso de liquidacién, los participes pueden solicitar a los liquidadores o al
Comité de Vigilancia, la convocatoria a la Asamblea General, de acuerdo a las normas
previstas en el articulo 90 del presente reglamento. Asimismo, pueden solicitar a los
liquidadores cualquier informacion respecto al Fondo en liquidacion.

Los participes que se consideren afectados por las acciones de los liquidadores podran
hacer valer su derecho ante CONASEV, a través de la interposicion de las acciones
correspondientes.

CAPITULO VII
DE LA EXCLUSION DEL REGISTRO

Articulo 156.- Causales

La exclusion del Registro de las Sociedades Administradoras procede automaticamente
en caso de revocacion o cancelacion de su autorizacién de funcionamiento. La exclusion
del Registro de un Fondo procedera luego de finalizado el proceso de liquidacion del
mismo.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera

Las Sociedades Administradoras actualmente inscritas en el Registro disponen hasta el
31 de marzo de 2003 para la adecuacion de su capital y patrimonio. La primera garantia
debera constituirse antes del 30 de septiembre de 2002 en funcion al patrimonio
administrado al 30 de junio de 2002.

Segunda

En un plazo no mayor del 29 de agosto de 2002 las Sociedades Administradoras
deberan acreditar que disponen de Normas Internas de Conducta y del Manual de
Procedimientos y Control Interno. Igualmente, en dicho plazo, la Sociedad
Administradora debera recabar una constancia de su personal que acredite que éste ha
recibido, leido, entendido y se somete a las mencionadas normas. Asimismo, en dicho



plazo la Sociedad Administradora debera haber suscrito el contrato con el Custodio, de
ser el caso.

Tercera

Los cambios en la valorizacion y contabilizacion de los activos de los Fondos como
consecuencia de aplicacion del presente Reglamento, que afecten el valor del activo,
pasivo o afecten el estado de ganancias y pérdidas, deberan ser informados al Registro
como Hechos de Importancia y revelados en los estados financieros del Fondo, como
cambios en las politicas contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Contabilidad.

Cuarta

Las sociedades administradoras deberan adecuar a las disposiciones del presente
reglamento, los reglamentos internos, prospectos de colocacién y modelos de contratos
a suscribir con los participes de cada fondo, en un plazo que no exceda del 31 de
octubre de 2002, a tal efecto deberan presentar la documentacion correspondiente a mas
tardar el 29 de agosto de 2002.

DISPOSICIONES FINALES

Primera

Las cifras en Nuevos Soles a que se refiere el presente Reglamento, deberan mantener su
valor constante, y se actualiza anualmente, al cierre de cada ejercicio econémico en
funcién al indice de precios promedio al por mayor que publica periddicamente el
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica. Se considera como base el indice
correspondiente al mes de enero de 1996. Dicha actualizacion debera producirse dentro
de los veinte (20) dias de iniciado el nuevo ejercicio.

Segunda

Los anexos que forman parte del presente reglamento, asi como las normas contenidas
en los Capitulos 1V, V y VI del Titulo Il del mismo, podran ser modificados por la
Gerencia General de CONASEV. Asimismo, la Gerencia General de CONASEYV podra
dictar normas complementarias para la aplicacion operativa de la presente norma,
incluidas aquellas a la que se refiere el articulo 50 del presente reglamento.

Tercera
Los Fondos que se encuentren inscritos en el Registro a la fecha de entrada en vigencia
del presente reglamento se entienden que son Fondos diversificados.



ANEXO A
CONTENIDO MINIMO DE LAS NORMAS INTERNAS DE CONDUCTA

Las Sociedades Administradoras, asi como los Custodios, deberan considerar como
contenido minimo en la elaboracion de las normas internas de conducta, los titulos que se
exponen a continuacion, asi como su contenido, y no necesariamente el orden expuesto.

De contemplarse el establecimiento de codigos de ética dentro de la organizacion y si
parte de su contenido se encuentra comprendido dentro de los alcances de los titulos
sefialados a continuacion, estas partes deberan formar parte de las normas internas de
conducta.

Asimismo, la Sociedad Administradora y el Custodio, deberdn entregar un ejemplar de
las normas internas de conducta a cada una de las personas comprendidas en el ambito de
aplicacion vy, de ser el caso, a las personas sefialadas en el numeral 1V, literal f) del
presente documento, debiendo recabar de cada una de éstas una constancia en la que
sefiale haberlas recibido, leido, entender lo que significan y que se somete a ellas.

Los criterios minimos a tener en cuenta para la elaboracion de las normas internas de
conducta son los siguientes:

I. FINALIDAD DE LAS NORMAS INTERNAS DE CONDUCTA .-

La finalidad de las normas internas de conducta es impedir el flujo indebido de
informacion privilegiada y su uso, desde y/o hacia las personas que trabajen para la
Sociedad Administradora y para el Custodio, que tengan acceso a dicha informacion y las
demaés personas que se encuentren dentro del &mbito de aplicacion.

Asimismo, es finalidad de las normas internas de conducta que la Sociedad
Administradora y el Custodio establezcan reglas que permitan dar prioridad al interés del
Fondo y de sus participes ante los eventuales conflictos de interés que pudieran surgir
entre el Fondo y las personas comprendidas dentro del &mbito de aplicacion.

II. AMBITO DE APLICACION .-

La Sociedad Administradora debera considerar dentro del ambito de aplicacion de sus
normas internas de conducta, por lo menos a las siguientes personas:

a) Los directores y gerentes de la Sociedad Administradora, asi como los miembros del
Comité de Inversiones. (Articulo 41, inciso a) de la LMV)

b) Los accionistas que individual o conjuntamente con sus conyuges y parientes hasta el
primer grado de consanguinidad, posean el 10% o maéas del capital de la Sociedad
Administradora. (Articulo 41, inciso c) de la LMV)

¢) Los dependientes que trabajen bajo la direccidn o supervision directa de los directores,
gerentes, administradores de la Sociedad Administradora, en la medida que puedan tener
acceso a informacion privilegiada. (Articulo 42, inciso g) de la LMV)

d) Los funcionarios de la Sociedad Administradora, en la medida que puedan tener
acceso a informacion privilegiada. (Articulo 42, inciso j) de la LMV)

e) La propia Sociedad Administradora.
f) Demas personas que considere puedan tener acceso a informacion privilegiada.

El ambito de aplicacion de las normas internas de conducta para los custodios, debera



comprender por lo menos, a las personas que le presten servicios directa o
indirectamente, respecto de la custodia para Fondos, incluyendo al propio Custodio y a
sus accionistas, asi como otras personas que considere puedan tener acceso a informacion
privilegiada.

[1l. INFORMACION PRIVILEGIADA. -

Para efectos del establecimiento de Ias_, normas inter_nQS d_e conducta, no obstante lo
sefialado en el articulo 40 de la LMV, la informacion privilegiada comprende:

a) La informacion relativa a las decisiones de inversion, la cual comprende las
discusiones, analisis y acuerdos de inversion que realicen los miembros del Comité de
Inversiones, asi como la ejecucion de dichas operaciones.

b) La informacion referida a la conformacion de los activos del Fondo que ain no ha sido
difundida al publico.

c) Cualquier otra informacion que no haya sido difundida al publico y que pudiera influir
en la decision de comprar o vender cuotas.

Asimismo, la Sociedad Administradora debera elaborar y mantener actualizada la
relacion de personas comprendidas en el articulo 41, incisos b) y d) de la LMV,
incluyendo sus nombres, cargos o relacion, fecha de incorporacion y de cese, de ser el
caso. Dicha informacion deberd estar a disposicion de CONASEV.

IV. REGLAS ESPECIFICAS (Murallas Chinas).-

La Sociedad Administradora y el Custodio deberan establecer reglas especificas que
impidan el flujo indebido de informacion privilegiada, debiendo tomar en consideracion
lo siguiente:

a) Establecer las medidas de seguridad o barreras de informacion, que eviten el flujo
indebido de informacidn privilegiada, como por ejemplo: restringir el uso de celulares,
archivo de actas u otra informacidn relevante, restricciones a la presencia de personas
distintas a los miembros del Comité de Inversiones en las sesiones que éstos realicen,
restricciones de acceso a los sistemas informaticos.

b) Establecer qué areas deberan estar separadas entre si, como por ejemplo: el lugar de
sesion del Comité de Inversiones, el lugar de ejecucion de las operaciones.

c) Establecer controles para que las personas comprendidas en el &mbito de aplicacion
puedan efectuar inversiones por cuenta propia en diferentes activos susceptibles de ser
adquiridos por los Fondos, incluyendo la compraventa. Estos controles pueden incluir
diferentes medidas como autorizaciones previas, limitaciones, obligacion de negociacion
en mecanismos centralizados de negociacion o a través de determinados agentes de
intermediacion, entre otros.

d) Establecer de forma explicita, las prohibiciones sefialadas en el articulo 43 de la LMV
y las demés que considere pertinentes. Dichas prohibiciones se aplicaran a las personas
comprendidas dentro del ambito de aplicacion.

e) Establecer mecanismos de informacion sobre las operaciones sefialadas en el inciso ¢)
precedente, las cuales deberan ser comunicadas al érgano de seguimiento designado por
la Sociedad Administradora y el Custodio, respectivamente. Estos mecanismos deberan
considerar aspectos minimos como la oportunidad y el medio de comunicacion.

f) Establecer reglas especificas a las demas personas comprendidas en el articulo 42,



incisos a) y h) de la Ley del Mercado, en la medida que puedan tener acceso a
informacion privilegiada.

V. CONFLICTOS DE INTERES .-

La Sociedad Administradora y el Custodio, deberan contemplar como una exigencia de
conducta, que las personas que participan en la gestion del Fondo, asi como las personas
que le prestan servicios al Custodio relacionados con el Fondo, se obliguen a priorizar en
todo momento los intereses de éste, asi como el de los participes, sobre sus propios
intereses.

A estos efectos deberd determinar en las normas internas de conducta aquellos conflictos
de interés genéricos o especificos en que pudieran incurrir las personas comprendidas en
el ambito de aplicacion, derivados de sus relaciones familiares (p.e. que un pariente
trabaje en la seccion de inversiones de otra empresa), patrimonio personal (p.e. tener
inversiones en activos susceptibles de ser adquiridos por el Fondo) y/o cualquier otra
causa, asi como las medidas o restricciones a adoptar para evitarlos, tales como impedir
ciertas vinculaciones laborales.

VI. CONTROL INTERNO DEL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS INTERNAS
DE CONDUCTA.-

Con la finalidad de dar cumplimiento a las normas internas de conducta, la Sociedad
Administradora y el Custodio, deberan determinar el procedimiento de control a seguir,
debiendo considerar por 1o menos lo siguiente:

1. Recabar de cada una de las personas comprendidas en el ambito de aplicacion, una
carta con caracter de declaracion jurada, que contenga la siguiente informacion, como
minimo:

a) Compromiso de no utilizar informacién privilegiada en su propio beneficio o de
terceros.

b) Obligacion de preferir en todo momento los intereses del Fondo y de los participes.

¢) Compromiso de no utilizar la informacion no pablica de los participes del Fondo, la
cual comprende sus datos personales, nimero de cuotas suscritas, etc.

d) La relacion de sus parientes , la participacion en el directorio de otras compafiias, la
propiedad indirecta en otras compafiias y los potenciales conflictos de interés en que
pudieran incurrir con el Fondo.

La Sociedad Administradora y el Custodio deberan sefialar la periodicidad en la que se
deberéa actualizar la declaracion jurada. No obstante, cuando se produzca algun cambio de
lo sefialado en el inciso d) precedente, debera disponer su inmediata actualizacion.

2. Establecer el procedimiento interno de comunicacion y/o autorizacion previa de la
adquisicion o enajenacion de valores por parte de las personas comprendidas en el &ambito
de aplicacion. La Sociedad Administradora y el Custodio deberan determinar al 6rgano
responsable de canalizar la informacion y evaluarla, y/o otorgar la autorizacion
respectiva. Para la solicitud de autorizacion previa debera prever un plazo de antelacion
minimo a la ejecucion de la operacion, asi como la obligacion que las solicitudes y la
autorizacion correspondiente, deban realizarse en forma escrita. Esta informacion debera
incluirse en un archivo de justificantes.

3. Describir el método de control a seguir, indicando el 6rgano encargado de efectuar el
seguimiento del cumplimiento de las normas internas de conducta.

4. Establecer el 6rgano encargado de realizar las modificaciones a las normas internas de



conducta, las cuales deberan ser comunicadas previamente a su aplicacion a CONASEV,
para su conformidad.

VII. REGIMEN INTERNO DE SANCIONES .-

La Sociedad Administradora y el Custodio deberén tipificar en las normas internas de
conducta las faltas o infracciones derivadas de su incumplimiento, asi mismo debera
establecer un régimen de sanciones, su graduacion y el 6rgano que sera el encargado de
evaluar las faltas, aplicar dichas sanciones y comunicar al responsable de control interno.



ANEXO B

CONTENIDO MINIMO DEL CONTRATO SUSCRITO ENTRE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA'Y EL CUSTODIO

El contrato de custodia celebrado por la Sociedad Administradora y el Custodio debe
constar por escrito y consignar los deberes y derechos de ambas partes, debiendo
contener, por lo menos, la siguiente informacion minima:

1. Las responsabilidades que le corresponde asumir al Custodio con la finalidad de
cumplir las funciones y atribuciones conforme a lo dispuesto a la regulacién que sobre la
materia haya emitido CONASEYV, debiendo prever cuando menos lo siguiente:

a) Reponer los activos otorgados en custodia por la Sociedad Administradora en nombre
del Fondo en cualquier caso éstos resulten faltantes.

b) Efectuar las transferencias de los activos de propiedad del Fondo Gnicamente cuando la
Sociedad Administradora le haya transmitido tal instruccién de conformidad con las
reglas establecidas para tal efecto y remitir a la Sociedad Administradora una
confirmacion de la ejecucion de la instruccion.

c) Realizar las acciones necesarias conducentes al ejercicio de los derechos
correspondientes a los activos que componen la cartera del Fondo, asi como todos
aquellos actos que resulten necesarios para que los activos conserven incolumes los
derechos que representan.

d) Registrar la titularidad de los activos de propiedad del Fondo en sus propios registros
que para tal efecto ha creado.

e) Verificar la titularidad de los activos de propiedad del Fondo.

f) Comunicar a CONASEV cualquier irregularidad que detecte en el ejercicio de sus
funciones.

g) Mantener en estricta reserva la informacion sobre el Fondo y sus participes que por
motivo de sus funciones llegue a tener conocimiento.

h) Trasladar los activos que componen la cartera del Fondo.

1) Remitir a la Sociedad Administradora un estado de cuenta sobre los saldos de las
inversiones del Fondo, de acuerdo a la periodicidad que se haya acordado.

J) Resarcir al Fondo, sus participes y a la Sociedad Administradora por cualquier dafio o
perjuicio que les ocasione por el incumplimiento de las instrucciones debidamente
transmitidas por la Sociedad Administradora o del incumplimiento de otras obligaciones
de caréacter contractual o legal.

2. Las disposiciones sobre restricciones al actuar del Custodio, medidas de cuidado y
procedimientos de control de los activos de propiedad del Fondo que asume el Custodio,
entre las cuales deberan consignar:

a) Una clausula de acuerdo a la cual, el Custodio garantice la reposicion de la integridad
de los valores y dinero en efectivo bajo custodia, mediante la cobertura de una poliza de
seguros contratada al efecto, asi como a través de la adopcion de mecanismos internos de
seguridad.

b) La obligacién de discriminar los activos del Fondo de los demas activos de propiedad
del Custodio, asi como de los demaés bienes de propiedad de otros clientes del Custodio.



¢) Mantener un archivo de la informacion sustentatoria de cada uno de los movimientos
que se efectien con los activos del Fondo, asi como la informacion referida a la
suscripcion y rescate de las cuotas.

d) Una clausula mediante la cual se establezcan los procedimientos de sustitucion del
Custodio, en los términos fijado en el Reglamento de Fondos Mutuos.

3. Establecer las reglas aplicables al suministro continuo de informacién relativa al Fondo
entre ambas partes, para lo cual deberdn sefialar la oportunidad, el contenido minimo y
las personas autorizadas a realizar el envio de las instrucciones que la Sociedad
Administradora imparta al Custodio, asi como los medios a través de los cuales se
comunicaran.



ANEXO C
NORMAS SOBRE PUBLICIDAD DE LOS FONDOS

En la publicidad de un Fondo, la Sociedad Administradora deberd tener en cuenta lo
siguiente:

a) Hacer expresa mencién de la denominacion del Fondo;

b) Cuando se haga mencion acerca de las caracteristicas 0 ventajas del Fondo como
alternativa de inversion, también debera hacerse mencion de los atributos de riesgo y
liquidez que predominaran en sus inversiones.

c) Las declaraciones respecto del objetivo y politica de inversiones del Fondo, asi como
de los atributos de rentabilidad, riesgo y liquidez de las inversiones del Fondo deben ser
coherentes con lo establecido en el Reglamento de Participacion.

d) En la publicidad que se realice de las rentabilidades la administradora deberé observar
lo siguiente:

1) No podran hacerse proyecciones, ni anualizaciones del valor cuota. Tampoco podra
asegurarse rentabilidades, salvo en los casos que determine CONASEV. So6lo podran
publicitarse rentabilidades provenientes del precio de mercado de la cuota, y en la
moneda en que esta denominada la cuota del Fondo;

2) Para el efecto de dar publicidad a las rentabilidades, se debera tener en cuenta que
cuando el Fondo haya repartido dividendos en efectivo, éstos deberan adicionarse al valor
cuota de una fecha posterior a dicho hecho, de ser el caso

3) El tamaiio de la fuente utilizada para dar publicidad a las rentabilidades debe ser el
mismo para cada una de ellas.

4) Debe incluirse las siguientes declaraciones respecto de la naturaleza del Fondo:

" El valor cuota del Fondo es determinado por las condiciones de la oferta y demanda,
dicho valor es variable debido a las expectativas de las inversiones y los cambios en las
condiciones del mercado. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el Fondo,
no garantiza que ella se repita en el futuro.”

“La administradora gestiona las inversiones del Fondo por cuenta y riesgo de los propios
inversionistas .

5)Cuando se mencione a CONASEV en algun tipo de publicidad, deberd incluirse la
siguiente frase: “La supervision de CONASEV no implica que ésta recomiende o
garantice la inversion efectuada en un Fondo”.

6) Cualquier publicidad impresa debe sefialar expresamente que la informacion contenida
debe ser complementada con la del Reglamento de Participacion, indicando el lugar
donde dichos documentos se encuentren disponibles para su consulta.

En general, cuando se trate de publicidad impresa, los textos o requerimientos anteriores,
deberan ser incluidos en forma destacada.



ANEXO D ) )
CONTENIDO MiNIMO DEL REGLAMENTO DE PARTICIPACION

El Reglamento de Participacion de cada Fondo debera contener al menos la informacion
que se detalla a continuacion.

a) Informacion general para el inversionista

a.l)

a.2)
a.3)

a.4)

Denominacién del Fondo, de la Sociedad Administradora y, de ser el caso, del
Custodio. La denominacion del Fondo deberd guardar estrecha relaciéon con el
objetivo y la politica de inversiones.

Fecha en que se culming la elaboracién del Reglamento de Participacion;
Nombre y firma de las personas responsables de la elaboracion del documento, asi
como del principal funcionario administrativo, legal, contable y de finanzas de la
Sociedad Administradora,

En lugar destacado, dentro de la caradtula del Reglamento de Participacion, el

siguiente texto:

“Este documento contiene la informacion sobre el Fondo y la Administradora que
el inversionista debe conocer para formarse un juicio fundado sobre la inversion
que se le propone antes de decidir por la adquisicion de cuotas del Fondo, siendo
su responsabilidad cualquier decision que tome.

Las inversiones del Fondo se realizan por cuenta y riesgo de los propios
inversionistas. La Administradora se encarga de la gestion profesional de los
recursos del Fondo. La Administradora se responsabiliza de la aplicacion de la
politica de inversiones, la cual es de cumplimiento obligatorio. La
Administradora es responsable del contenido del presente documento.

El Fondo no ofrece pagar intereses ni garantiza una tasa fija de rendimiento
sobre la inversion en las cuotas de El Fondo. El valor de las inversiones del
Fondo es variable y, por consiguiente, también es variable los resultados y
rendimientos que pueda generar el Fondo. Por ello, no es posible asegurar que el
inversionista o participe del Fondo obtendrd en el futuro una rentabilidad
determinada o que el valor de cuota del Fondo alcanzara un valor
predeterminado.

Las caracteristicas fundamentales del Fondo se aprecian en el objetivo y politica
de inversiones, en los factores de riesgo de sus inversiones, la politica de
endeudamiento, el régimen tributario, asi como los costos derivados de su
gestion, entre otros.

El Fondo esta inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores, lo cual no implica que
CONASEV recomiende la suscripcion de sus cuotas u opine favorablemente
sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones del Fondo. La Administradora
no es una entidad bancaria.”

b) Informacion sobre el Fondo

Respecto al Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley, debera
precisarse, cuando corresponda, lo siguiente:



b.1)

b.2)

vii)

viii)

b.3)

b.4)

b.5)
b.6)

Indicacion del objetivo del Fondo, debiendo sefialarse de manera general las
actividades econdmicas, bienes, activos, derechos, operaciones o proyectos en los
que predominantemente se invertiran los recursos del Fondo, el plazo u horizonte
temporal en que se espera que los recursos invertidos por el Fondo puedan
recuperarse, asi como, de manera general y clara, el grado de riesgo y liquidez que
predominard en las inversiones del Fondo y las demas caracteristicas relevantes de
inversiones.

Especificacion de la politica de inversiones del Fondo atendiendo a los criterios
que se sefialan a continuacion, precisandose en cuanto corresponda, los
porcentajes maximos y minimos de dichos criterios con relacion a los activos del
Fondo:

Indicar los distintos bienes o derechos en que se invertiran los recursos del
Fondo, con sujecion a lo previsto en la Ley y el presente reglamento, asi como
las calificaciones o categorias de riesgo de tales bienes o derechos, en cuanto
corresponda.

Precisar en qué sectores econdmicos o0 productivos se concentraran las
inversiones del Fondo.

Sefialar &reas o zonas geograficas y paises hacia los cuales se canalizaran los
recursos del Fondo, precisandose la calificacion de riesgo de los paises hacia los
cuales se canalizaran los recursos del Fondo.

Denominacién de las monedas correspondientes a los bienes o activos en que se
invertirdn los recursos del Fondo, precisdndose la calificacion de riesgo de los
paises emisores de dichas monedas.

Plazos de vencimiento de las inversiones, diferenciando entre inversiones con
plazo vencimiento menor a 365 dias y aquellas cuyo plazo es mayor.

Limite maximo de endeudamiento en funcién del patrimonio neto del Fondo,
precisdndose que éste debe ser acordado previamente por la Asamblea General.
Fuentes de informacién a ser utilizadas para determinar las clasificaciones de
riesgo y para fines de la valorizacion de los activos del Fondo, en cuanto
corresponda.

Otros criterios que se consideren relevantes para que el inversionista se forme un
juicio del destino de los recursos del Fondo, asi como de las caracteristicas
predominantes de las inversiones.

Para fines de la politica de inversiones, la calificacion de riesgo de un pais es la que
corresponde a la de su deuda soberana a largo plazo en moneda extranjera.

Detalle y explicacion de los distintos factores de riesgo, que se consideren
relevantes, que puedan influir desfavorablemente sobre los resultados provenientes
de las inversiones del Fondo y en el rendimiento que esperan obtener los
inversionistas del Fondo.

Detalle de los gastos a ser asumidos por el Fondo, precisandose los distintos
conceptos por los que el Fondo efectuara desembolsos de dinero, asi como los
porcentajes, limites, periodicidad del cobro u otros aspectos relacionados con
dichos gastos que se consideren relevantes. Debe precisarse que la Sociedad
Administradora no podra cobrar al Fondo ningdn concepto que no haya sido
previamente previsto en el Reglamento de Participacion.

Metodologia que se utilizara para la valorizacion de las inversiones del Fondo.

Indicacion del lugar o lugares en donde se encontraran a disposicion de los
participes los documentos o evaluaciones que sustentan las inversiones del Fondo,
asi como de los terminos y condiciones de los contratos relativos a las inversiones
del Fondo que se hayan suscrito con terceros.



b.7) Los porcentajes a repartir como distribucion de beneficios, la periodicidad de los
mismos y los plazos para el anuncio, fecha de corte y entrega respectiva. Solo
podra ser objeto de distribucién la totalidad o parte de las utilidades que el Fondo
presente a la fecha de corte fijada.

b.8) Indicacion de la entidad bancaria o financiera en la que deberd depositarse
directamente la totalidad de los aportes al Fondo, el producto de sus inversiones y
todos los demas ingresos percibidos por las actividades del Fondo.

b.9) Indicar en el mecanismo centralizado de negociacién en que se inscribiran las
cuotas del Fondo.

b.10) Normas para subsanar los excesos de participacion que se produzcan por causas
no atribuibles al participe.

b.11) Normas sobre las condiciones para proceder a la liquidacion de las inversiones
del Fondo y redencion de las cuotas por vencimiento del plazo del Fondo,
precisando el plazo méaximo para la liquidacion y pago de cuotas.

c) Informacion sobre el régimen tributario,

Debe sefialarse, de manera general, el régimen tributario aplicable al Fondo y al participe.
Asimismo, deber incluirse un texto en el que sefiale que “las normas tributarias que
afectan al Fondo o los participes del Fondo son susceptibles de ser modificadas en el
tiempo, por lo que se recomienda al participe que esté permanentemente informado sobre
los cambios en la normativa tributaria en razén que ello puede influir en el rendimiento
esperado de sus inversiones”

d) Informacién sobre el Comité de Inversiones

d.1) Nombre y antecedentes profesionales relevantes de los miembros que conforman
el Comité de Inversiones, al momento de la elaboracién del Reglamento de
Participacion, precisando que dichos miembros deben ser ratificados por la
Sociedad Administradora al anualmente por la Sociedad Administradora y que la
informacion sobre los miembros en actividad sera proporcionada a los participes a
través de la memoria anual del Fondo. De ser el caso, indicar los miembros del
Comité de Inversiones que forman parte del Comité de Inversiones de otros
Fondos, incluyendo los Fondos Mutuos, haciendo mencion de las fechas o
periodos en los que desempefiaron tales funciones y los resultados obtenidos
durante su gestion. En el caso de Fondos Mutuos los resultados se mediran por la
variacion en el valor cuota del Fondo, mientras que en los Fondos en funcion de
las utilidades netas después de impuestos con relacion al capital del Fondo.

d.3) Periodicidad minima con que se reuniran los miembros del Comité de Inversiones.

d.4) Precisar, de ser el caso, los vinculos existentes entre las personas relacionadas a la
gestion del Fondo con cada uno de los miembros del Comité de Inversiones.

e) Informacion sobre la emision y colocacion de cuotas

e.l) Importe correspondiente a la emision de cuotas del Fondo.

e.2) Moneda en la que esta expresada la cuota del Fondo.

e.3) Numero de cuotas a ser emitidas.

e.4) Precio inicial de colocacion por cuota.

e.5) Clases y series de cuotas a ser emitidas, de ser el caso, precisando diferencias
distintivas entre cada una de las clases y series, de ser el caso.



e.6)
Fondo.
e.7)

e.8)
e.9)
e.10)

e.ll)

e.12)
e.13)

Cantidad minima de recursos requerida para dar inicio a las operaciones del

Clasificacion de riesgo de la emision o del Fondo, cuando esta se hubiere
efectuado, indicando el nombre de la entidad clasificadora de riesgo y los
comentarios sobre dicha calificacion.

Plazo de vencimiento de la oferta publica.

Lugar y forma de pago de las cuotas suscritas.

Indicacion de las entidades autorizadas para la colocacion primaria de las cuotas,
precisando su domicilio y lugares de venta.

Indicacion de los gastos correspondientes al participe por la suscripcion de cuotas,
si los hubiese.

Los planes para la colocacion de las cuotas que se emitan.

Normas para la suscripcion y negociacion de las cuotas.

e.14) En los casos de pagos parciales de cuotas, precisar la informacion requerida en el
articulo 57 del presente reglamento.

f) Info
f.1)
£.2)

£.3)

f.4)

.5)

rmacion sobre la Sociedad Administradora y el Custodio

Denominacién, domicilio y grupo econémico a los que pertenece la Sociedad
Administradora y, de ser el caso, el Custodio;

Principales accionistas de la Sociedad Administradora y el porcentaje de
participacion de cada uno, precisando la fecha correspondiente a dicha
informacion.

Nombre de los otros Fondos gestionados por la Sociedad Administradora, de ser el
caso, sean estos constituidos por oferta privada o publica, indicando el objetivo de
cada uno de ellos, asi como su correspondiente patrimonio neto.

Indicacion del lugar o lugares en donde se encontraran a disposicion del publico
los estados financieros sin auditar y auditados, asi como la memoria anual de la
Sociedad Administradora.

Numero y fecha de expedicion de la resolucion que autoriza el funcionamiento de
la Sociedad Administradora.

g) Informacion sobre la Asamblea General y el Comité de Vigilancia

9.1)

9.2)

Las normas que regulen el funcionamiento de la Asamblea General; las
atribuciones de dicha asamblea, quérum necesario para su convocatoria y
adopcion de acuerdos.

Funciones del Comité de Vigilancia, forma de eleccion y remocion de sus
miembros, asi como las causales de vacancia.

h) Informacion sobre las consultas, reclamos y solucion de conflictos

h.1)

h.2)

Indicar los procedimientos, plazos y demas reglas a seguir para la atencion por
parte de la Sociedad Administradora de consultas y reclamos de los participes.
Debera precisarse que los reclamos de los participes seran conservados en un
registro de quejas y reclamos, los cuales estaran a disposicion de los participes del
Fondo.

Indicar los procedimientos a ser utilizados en caso de presentarse discordias entre
la Sociedad Administradora y los participes. A tal efecto se debera considerar que
cualquier controversia o conflicto que tuvieran el participe con la Sociedad
Administradora, relacionados con los derechos y obligaciones derivados las
normas que regulan a las Sociedades Administradoras y Fondo, podrd ser
sometido a arbitraje de conformidad con la Ley General de Arbitraje. Igualmente,
se deberd considerar que el participe tiene derecho mas no la obligacion de
someter a arbitraje cualquier disputa que tuviera con la Sociedad Administradora.



El procedimiento de eleccion del o los arbitros podra ser acordado libremente por
las partes, una vez que el participe haya optado por someter la disputa a arbitraje.
A falta de acuerdo, el arbitraje sera de (3) arbitros, en cuyo caso cada parte elegira
un arbitro y los dos arbitros elegidos deberan elegir al tercero quien presidira el
tribunal arbitral. Asimismo, si una de las partes no cumple con nombrar al arbitro
que le corresponde, dentro del plazo de diez (10) dias de habérsele requerido, o si
los arbitros no consiguen ponerse de acuerdo sobre la designacion del tercero
dentro del mismo plazo, sera de aplicacion lo dispuesto en el segundo péarrafo del
articulo 21 de la Ley General de Arbitraje. En este Ultimo caso, el arbitro a ser
elegido debera estar debidamente inscrito en el Registro Publico del Mercado de
Valores. Asimismo, en los casos de arbitraje Unico, si las partes hubieren acordado
que el nombramiento debe hacerse de comun acuerdo o si las partes no consiguen
ponerse de acuerdo sobre la designacion transcurridos diez (10) dias desde la
primera propuesta, se procedera con arreglo a lo sefialado precedentemente.

i) Informacion financiera de los Fondos

Inclusion de la informacion financiera relevante sobre los resultados y rendimientos
obtenidos por los otros Fondos que estén bajo la gestion de la Sociedad Administradora,
hayan sido éstos constituidos por oferta publica o privada. Dicha informacién seréd la
correspondiente al menos la correspondiente a los tres ultimos ejercicios econdmicos
anuales. Asimismo, se deberd indicar los lugares en los que el pablico podré tener acceso
a los estados financieros y memorias anuales correspondientes a los Fondos gestionados
por la Sociedad Administradora.

j) Contrato modelo de suscripcion y transferencia de cuotas

Para efectos del contrato a que se refiere el articulo 25° de la Ley, se entendera que éstos
son los referidos a la suscripcion de cuotas, asi como a la transferencia de cuotas que no
se realicen en algiin mecanismo centralizado de negociacion. El contrato de suscripcion
deberé contener como minimo la siguiente informacion:

j-1)  Nombre o denominacion social del participe y documento de identidad o nimero
de RUC, segun corresponda;

J-2)  Nombre, documento de identidad de su representante legal facultado para suscribir
y rescatar cuotas, de ser el caso; v,

j-3)  Domicilio del participe donde se enviara la correspondencia.

J-4)  Denominacion del Fondo;

J.-5)  Denominacion social de la Sociedad Administradora;
J-6)  Lafecha de recepcion de la solicitud.

J.-7)  Elimporte o nimero de cuotas suscritas;

J.8)  Forma de pago de las cuotas;

J.9)  Gastos que correspondan al participe, de ser el caso, incluyendo los impuestos

respectivos;

J-10) Indicacién expresa que la incorporacion del participe al Fondo importa su plena
aceptacion y sometimiento al Reglamento de Participacion y demas reglas que
regulen el funcionamiento del Fondo;

J-11) Firma y/o codigo del promotor que participd en la operacion, de ser el caso; y,

J.12) Firma del participe.

El contrato de transferencia de cuotas debera contener, cuando menos, la informacion
sefialada los incisos precedentes, salvo lo sefialado en los incisos f) y g). Debera contener,
ademas, los datos del participe transferente, segun lo sefialado en el inciso a) literales i) y
if); y su firma. En estos casos, el participe adquirente se incorpora al Fondo de acuerdo al
inciso h).



ANEXO E )
CONTENIDO MiNIMO DE LA MEMORIA DE FONDOS

La memoria anual del Fondo debe contener al menos la siguiente informacion:
a) Declaracion de responsabilidades

En la primera pagina de la memoria, ademas del nombre, firma de las personas
responsables de su elaboracion, y fecha de preparacion se debera incluir el texto
siguiente: "El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la
administracion del Fondo (indicar la denominacién del Fondo) durante el afio (indicar el
afo). Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de
veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su
competencia, de acuerdo a las normas del Cédigo Civil".

b) Acerca del Negocio
a) Datos generales del Fondo de Inversion:

Denominacion.

Objeto de inversion del Fondo.

Plazo de duracidn del Fondo.

Datos relativos a su inscripcion en Registro Publico de Mercado de Valores.

Clases de cuotas, de ser el caso.

NUmero y valor nominal de las cuotas que conforman el patrimonio del Fondo,

Indicacion del capital suscrito y el pagado con especificacion, de ser el caso, de la

clase de cuotas.

Relacion de los miembros del Comité de Inversiones y del Comité de Vigilancia del

Fondo, sefialando respecto de cada uno de ellos, el nombre completo y un resumen

de su trayectoria profesional, asi como la vinculacion por afinidad o

consanguinidad, cuando corresponda, existente entre dichas personas, o con algun

grupo econémico.

9. Datos relativos a los asesores de inversion, cuando existan, sefialando su
denominacién y grupo econémico a los que pertenecen.

10. Datos referidos al Custodio, cuando exista, sefialando la denominacion y el grupo
econodmico al que pertenece.

11. Politica de distribucion de dividendos del Fondo.
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if) Descripcion de las operaciones del Fondo:

1. Politica de inversiones del Fondo, mostrando de manera detallada la composicion y
valor de cada una de las inversiones del Fondo, indicando los excesos de inversion
atribuibles y no atribuibles a la Sociedad Administradora, asi como la fecha hasta la
cual deben ser subsanados.

2. Hechos importantes ocurridos en el Fondo: a) eventos importantes ocurridos desde la
constitucion del Fondo, tales como fusiones, cambio de Sociedad Administradora, de
Custodio, modificacion en la denominacion del Fondo y su objeto de inversion,
cambios significativos en la politica de inversiones, en las politicas de valuacion y
politicas contables, en las comisiones y gastos aplicados al Fondo, asi como cualquier
otro cambio relevante producido en el Reglamento Interno del Fondo, b) cambios en
los miembros del Comité de Inversiones, Comité de Vigilancia, c¢) otros hechos
relevantes ocurridos en el Fondo.

3. Analisis y evolucion de las operaciones del Fondo, sefialando lo siguiente: a)
descripcion del sector en que se encuentra localizado el Fondo, la competencia que
enfrenta y de su posicionamiento en dicho sector, b) descripcion de los principales
activos del Fondo, asi como los principales compromisos y obligaciones asumidos



4.

5.

6.

c)
i)

vi)

por el mismo frente a terceros, con indicacion de los activos dados en garantia, de ser
el caso, c) origen de los principales ingresos del Fondo, las inversiones relacionadas a
dichos ingresos, asimismo, descripcion de los gastos de mayor incidencia en los
resultados del Fondo con especificacion de los conceptos que comprende. Esta
informacion debe ser presentada en forma comparativa respecto al ejercicio anterior.
Adicionalmente se identificaran las variables exdgenas que pueden afectar en el
futuro a dichos ingresos, c) descripcion de las operaciones del Fondo que se hayan
realizado teniendo como contraparte al Custodio, asi como las personas vinculadas a
este y a la Sociedad Administradora, d) descripcion de los planes de inversion
ejecutadas por el Fondo durante el ejercicio, asimismo, descripcion de los planes de
inversion a ser ejecutadas durante el siguiente ejercicio, €) relaciones especiales que
el Fondo pudiera tener con el Estado tales como tratamiento tributario especial,
exoneraciones, entre otros, f) excesos de inversion presentados en el Fondo durante el
ejercicio.

Inclqir un cua_ldro de las cotizacione_s mensuales de las cuotas del Fondo, indic_ando la
méaxima, minima, de apertura y de cierre, durante el afio resefiado en la memoria.

Indicar las contingencias, como deudas tributarias que se encuentren en
procedimiento contencioso, u otros hechos que puedan afectar la situacion financiera
0 resultados del Fondo.

Otra informacion que se considere de relevancia para los participes.
Acerca de la Sociedad Administradora:

Denominacién de la Sociedad Administradora y grupo econdmico al que
pertenece, asi como su direccion, nimero de teléfono, fax, e-mail, entre otros.
Descripcion de los datos relativos a su constitucion e inscripcion en los Registros
Publicos, asi como los relativos a su autorizacion de funcionamiento, indicar
también los Fondos que se encuentran o estuvieron bajo su administracion,
haciendo mencion del patrimonio y niumero de participes.

Datos relativos a su capital social, con especificacion del emitido, del suscrito y
del pagado.

Estructura accionaria sefialando a las personas naturales o juridicas que tengan la
propiedad del cinco por ciento (5%) o mas del capital de la Sociedad
Administradora. Se sefialara la nacionalidad de estos accionistas y, de ser el caso,
el grupo econdmico al que pertenecen, con indicacién de la denominacién y
objeto social de las principales entidades que lo conforman.

Relacién de los directores, de la plana gerencial o principales funcionarios de la
Sociedad Administradora.

Comentarios acerca de los principales indicadores financieros de la Sociedad
Administradora, con énfasis en los referidos a solvencia, rentabilidad y estructura
de gastos.



