RESOLUCION CONASEV El Peruano 28.12.2002
N° 107 -2002-EF/94.10

Lima, 27 de diciembre del 2002.

VISTOS:

El Memorando N° 2097-2002-EF/94.45 presentado por la Gerencia de Mercados y Emisores, con
la opinion favorable de la Gerencia General,

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 28 del Texto Unico Ordenado de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por
Decreto Supremo N° 093-2002-EF, establece que el registro de un determinado valor o programa
de emisién acarrea para su emisor la obligacién de informar a CONASEYV vy, en su caso, a la bolsa
respectiva o entidad responsable de la conduccién del mecanismo centralizado, de los hechos de
importancia, incluyendo las negociaciones en curso, sobre si mismo, el valor y la oferta que de éste
se haga, asi como la de divulgar tales hechos en forma veraz, suficiente y oportuna.

Que, el segundo parrafo del articulo 13 del referido Texto Unico Ordenado, dispone que las
personas juridicas inscritas en el Registro y el emisor de valores inscritos estan obligados a
presentar la informacién que la Ley del Mercado de Valores y otras disposiciones de caracter
general establezcan, siendo responsables por la veracidad de dicha informacion.

Que, mediante Resolucion CONASEV N° 307-95-EF/94.10 se aprobé el Reglamento de hechos de
importancia e informacién reservada, en el cual se establecié el régimen de informacién de los
hechos de importancia a que estan sujetos los emisores cuyos valores estén inscritos en el
Registro Publico del Mercado de Valores, asi como los emisores que hayan inscrito
facultativamente sus valores en dicho Registro.

Que, es politica de la CONASEV continuar desarrollando y perfeccionando sus normas para
cautelar que la informacién que se proporciona al mercado sea veraz, suficiente y oportuna y de
esta forma promover la transparencia del mercado de valores, asi como la adecuada proteccién al
inversionista.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos 7°, segundo parrafo del Texto Unico Ordenado
de la Ley de Mercado de Valores, lo establecido por los articulos 2°, inciso a) del Texto Unico
Concordado de la Ley Orgéanica de la Comision Nacional Supervisora de Empresa y Valores,
aprobado por Decreto Ley N° 26126, asi como a lo acordado por el Directorio de la Comisidn
Nacional Supervisora de Empresas y Valores, reunido en sesion celebrada el 18 de diciembre de
2002, que delega en el Presidente la facultad para aprobar el Reglamento de Hechos de
Importancia, Informacion Reservada y Otras Comunicaciones;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Aprobar el Reglamento de Hechos de Importancia, Informacion Reservada y Otras
Comunicaciones que forma parte integrante de la presente Resolucion, el cual consta de 17
articulos.

Articulo 2°.- Derogar la Resolucion CONASEV N° 307-95-EF/94.10.

Articulo 3°.- La presente Resolucion entrara en vigencia al dia siguiente de su publicacion.



Registrese, comuniquese y publiquese.
CARLOS EYZAGUIRRE GUERRERO
PRESIDENTE

COMISION NACIONAL SUPERVISORA DE EMPRESAS Y VALORES

REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA, INFORMACION RESERVADA Y OTRAS
COMUNICACIONES

Articulo 1.- Objetivo

El presente Reglamento establece el régimen de comunicacion y revelacién de hechos de
importancia, informacion reservada y otras comunicaciones, al cual se someten las personas
obligadas a informar de conformidad con la normativa vigente.

Articulo 2.- Términos

Los términos gque se indican tienen el siguiente alcance en el presente Reglamento:

Bolsa: Las bolsas de valores.

CONASEV: Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores.

Fecha de corte, registro y entrega: Aquellas reguladas por las normas sobre fecha de corte,

registro y entrega.

Grupo econdémico: El que resulte de la aplicacion del Reglamento de Propiedad Indirecta,
Vinculacion y Grupo Econdémico.

Horario de recepcion: El periodo del dia habil, comprendido entre las 9:00 a.m. y las 5:00 p.m.

Informacién privilegiada: La que regule las normas sobre informacion privilegiada.



Ley: Ley del Mercado de Valores.

RPMV: Registro Publico del Mercado de Valores.

Articulo 3.- Personas obligadas a informar

Los emisores de valores inscritos en el RPMV se encuentran obligados a informar a CONASEV vy,
cuando corresponda, a la Bolsa o al responsable del mecanismo centralizado de negociacion
respectiva, los actos, hechos, acuerdos o decisiones y otras comunicaciones a que se refiere el
presente Reglamento.

Si se tratara de valores inscritos Unicamente en el RPMV, los hechos de importancia y otras
comunicaciones se presentaran solo a dicho Registro. En el caso de valores que se negocien en la
Bolsa o en cualquier mecanismo centralizado de negociacién se comunicaran tanto al RPMV, a la
Bolsa o al responsable del mecanismo centralizado de negociacion respectivo en el que se hallen
inscritos los valores.

La Bolsa y el mecanismo centralizado de negociacién tienen la obligacién de difundir los hechos de
importancia, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento.

CONASEYV podra poner a disposicién del publico toda informacién que tenga la calidad de hecho
de importancia, aun cuando no haya sido presentada por los emisores, cuando se tenga por
finalidad velar por la transparencia del Mercado de Valores y la proteccion del inversionista.

Articulo 4.- Hechos de importancia

Se consideran hechos de importancia:

1. Los actos, hechos, decisiones y acuerdos que puedan afectar a un emisor y sus
negocios, asi como alas empresas que conforman su grupo econémico.
2. La informacién que afecte en forma directa o pueda afectar significativamente en la

determinacion del precio, la oferta o la negociacion de los valores inscritos en el RPMV.

3. En general, la informacion necesaria para que los inversionistas puedan formarse una
opinion acerca del riesgo implicito de la empresa, su situacion financiera y sus resultados
de operacién, asi como de los valores emitidos.

Articulo 5.- Informacién respecto de ofertas en el extranjero

Los emisores que por iniciativa oferten valores en el pais y en el extranjero deberan presentar a
CONASEV, a la Bolsa o al responsable del mecanismo centralizado de negociaciéon respectivo,
toda informacién no contemplada en el presente reglamento que publique o ponga a disposicién de
los potenciales inversionistas, en la misma oportunidad de entrega establecida en los otros paises
en los que la oferta se lleve a cabo.

Articulo 6.- Deber de diligencia




Constituye una obligacion permanente de los emisores, dentro del ambito de su competencia,
contribuir a la correcta formacion del precio de los valores, asegurandose que la informaciéon que
difundan sea veraz, clara, suficiente, oportuna, cuantificada cuando corresponda, y de forma tal
gue no resulte confusa o engafiosa.

Asimismo, en el caso de que se difunda en el mercado informacion falsa, inexacta o incompleta
respecto de hechos de importancia y otras comunicaciones, los emisores deben aclarar o
desmentir esas informaciones, mediante una comunicacién presentada oportunamente conforme al
procedimiento establecido en el presente Reglamento para los hechos de importancia y otras
comunicaciones, sin perjuicio de las responsabilidades a que hubiere lugar.

Articulo 7.- Tiempo y medio de comunicacién

Los hechos de importancia deberan ser informados en el mas breve plazo a través de los medios
establecidos por CONASEV y antes que a cualquier otra persona o medio de difusion, como
maximo dentro del dia h&bil siguiente de tomado el acuerdo o decision o de ocurrido el hecho o
acto, segun sea el caso, y a mas tardar a las 17:00 horas.

Excepcionalmente y siempre que esté debidamente sustentado, al plazo sefialado anteriormente
se aplicara el término de la distancia previsto entre el lugar de domicilio de las personas obligadas
a informar dentro del territorio nacional y la sede de CONASEYV vy, cuando corresponda, a la de la
Bolsa o a la del responsable del mecanismo centralizado de negociacion respectivo.

Articulo 8.- Informacién Reservada

El emisor puede asignar a un acto, hecho, decisién, acuerdo o negociaciéon en curso que cumpla
con las caracteristicas sefialadas en el articulo 4, el caracter de reservado cuando su divulgacion
prematura pueda causarle perjuicio. La informaciéon que el emisor determine como reservada
debera ser comunicada a la Presidencia del Directorio de CONASEV en el mismo plazo sefialado
para los hechos de importancia, solicitando en dicha comunicacién que se mantenga en reserva.

La solicitud de reserva debera necesariamente cumplir con lo siguiente:

1. El acuerdo debe ser adoptado con el voto favorable de las 3/4 partes de los
miembros del Directorio u érgano social equivalente.

2. Justificacién de las circunstancias en que basa su acuerdo de reserva.

3. Presentacion de la lista de personas que conocen la informacion que se pretende
mantener en reserva y el plazo durante el cual se solicita esta.

Una vez recibida la solicitud de reserva, la Presidencia del Directorio de CONASEV evaluara la
justificacion presentada asi como las medidas adoptadas por el emisor para salvaguardar la
informacion reservada o privilegiada de conformidad con lo sefialado en el articulo 10, numeral 2



del presente Reglamento, a fin de decidir si el hecho informado con caracter de reserva redne las
caracteristicas de tal. Esta decision es irrecurrible.

Si la Presidencia del Directorio de CONASEV determina que la informacién comunicada como
reservada no reline las caracteristicas de tal, dispondra que el emisor proceda a divulgarla a mas
tardar al dia habil siguiente de notificado, observando la forma establecida para los hechos de
importancia.

La informacién calificada como reservada constituye informacion privilegiada.

Articulo 9.- Cese del caracter de reservado de un hecho de importancia

CONASEV mantendra en reserva la informacién recibida como tal hasta que el emisor decida o
acuerde hacerla publica o venza el plazo a que se refiere el numeral 3 del articulo anterior, lo que
ocurra primero. Cesado el caracter reservado de la informacion calificada como tal, ésta debera ser
informada de conformidad con el articulo 7 del presente Reglamento. Ante el incumplimiento del
emisor, previo requerimiento de CONASEV, esta procedera a su difusién, sin perjuicio de las
responsabilidades a que hubiere lugar.

En caso que CONASEV advierta rumores en los medios de comunicaciéon o en los mercados, o
movimientos especulativos que afecten al valor y que entienda estan relacionados con la posible
filtracion de la referida informacion, pondrd en conocimiento del emisor tal circunstancia a fin de
que proceda a su difusion como hecho de importancia. Ante el incumplimiento del emisor,
CONASEV procedera a su difusién, sin perjuicio de las responsabilidades a que hubiere lugar.

Articulo 10.- Obligaciones durante |la Fase de Reserva

Durante la fase de reserva, el emisor debera observar lo siguiente:

1. No podra comentar o revelar hechos que hayan sido calificados como informacion
reservada;
2. Limitar el nimero de personas que tengan acceso a la informacion reservada, que se

lleve un registro con sus nombres y que se les advierta expresamente de su condicién, sin perjuicio
de la presuncion de acceso a informacion privilegiada a que se refiere la Ley;

4. Llevar un control riguroso de los documentos, de forma que no estén al alcance fisico ni
informatico de personas no conocedoras de la informacion reservada.



Asimismo, durante la fase de reserva, todos los actos, hechos, decisiones, acuerdos o
negociaciones en curso relativos al hecho reservado tendran la misma condicién y deberan ser
informados conforme a lo previsto en el articulo 8 del presente Reglamento.

Articulo 11 .- Hechos de importancia gue requieren aprobacién adicional

Los hechos de importancia que requieran una aprobacion adicional por parte de otros 6rganos
societarios, autorizaciones administrativas, o de cualquier otra indole, deberan ser comunicados al
mercado, indicando que la decisién o acuerdo esta condicionado a la aprobacién por el érgano
correspondiente y/o a la obtencion de las autorizaciones administrativas que sean exigibles.

Las decisiones o acuerdos adoptados con condiciébn suspensiva, deberan también ser
comunicados al mercado como hechos de importancia conforme al articulo 7 del presente
Reglamento, precisando expresamente que los mismos estdn sujetos al cumplimiento de
determinada condicidn.

Articulo 12.- Politica Informativa

El emisor debe asegurarse que la informacion proporcionada a través de medios de comunicacion
no difiera de la presentada al RPMV, a la Bolsa o al responsable del mecanismo centralizado de
negociacion respectivo.

Articulo 13.- Normas Internas de Conducta

El emisor debera establecer Normas Internas de Conducta mediante las cuales implemente los
procedimientos y mecanismos necesarios para el cumplimiento de las disposiciones del presente
Reglamento, las que deben contemplar cuando menos los siguientes:

1. Procedimientos para salvaguardar la confidencialidad de la informacion reservada o
privilegiada;

2. Procedimiento interno para la elaboracion y la comunicacion de los hechos de
importancia, basandose en lo establecido en el Anexo Il del presente Reglamento;

3. Descripcién de las funciones y responsabilidades de las personas encargadas de
elaborar y/o comunicar los hechos de importancia e informacion reservada a CONASEYV vy, cuando
corresponda, a la Bolsa o al responsable del mecanismo centralizado de negociacién respectivo.



Las Normas Internas de Conducta deberan ser aprobadas por el 6rgano societario correspondiente
y ser presentadas a CONASEV y a la Bolsa o al responsable del mecanismo centralizado de
negociacion respectivo.

Cualquier modificacién de las referidas normas internas de conducta deberd ser comunicada
dentro de los dos (02) dias Utiles de aprobada.

Articulo 14.- Requerimientos Adicionales

CONASEV vy la Bolsa o el responsable del mecanismo centralizado de negociacion respectivo,
podra solicitar enmiendas, precisiones o ampliaciones a la documentacién e informacion
proporcionada como hechos de importancia, cuando a su juicio lo consideren conveniente.

Dicha informacién sera comunicada y difundida de acuerdo al procedimiento contemplado para los
hechos de importancia.

Articulo 15.- Incumplimiento del presente Reglamento

El incumplimiento de las normas establecidas en el presente Reglamento por parte del emisor sus
directores, gerentes o funcionarios, de la Bolsa, del mecanismo centralizado de negociacién y
sociedades clasificadoras de riesgo, en los casos que corresponda, constituye infraccion
sancionable y su gravedad sera determinada de conformidad con lo previsto en el Reglamento de
Sanciones.

Articulo 16.- Otras comunicaciones

Se consideran otras comunicaciones las notas de prensa, las declaraciones a medios de
comunicacién, exposiciones a analistas o inversionistas, etc., en las que se entregue informacién
relativa a la evolucién general del emisor o su grupo econdémico, sin perjuicio de aquella que
constituya hecho de importancia y que haya sido comunicada con anterioridad a CONASEV.

Asimismo, se considera otras comunicaciones aquella informacion que se exige a las sociedades
clasificadoras de riesgo conforme lo dispone el presente Reglamento.

Las otras comunicaciones deberan ser informadas como maximo dentro del dia habil siguiente de
realizadas y a mas tardar a las 17:00 horas.

Articulo 17.- Anexos

Forman parte integrante del presente Reglamento los siguientes anexos:

Anexo |, que incluye una lista enunciativa, no limitativa, de actos, hechos, acuerdos o decisiones
que deben considerarse como hechos de importancia, debiendo los emisores informar acerca de la



ocurrencia de cualquier acto, hecho, acuerdo o decision que genere una o mas de las
consecuencias establecidas en el articulo 4 del presente Reglamento.

Anexo Il, que contiene las formalidades para la comunicacién de hechos de importancia,
informacidn reservada y otras comunicaciones.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA

UNICA.- Normas Internas de Conducta

Las Normas Internas de Conducta a que se refiere el articulo 13 deberan ser presentadas por los
emisores en un plazo no mayor de noventa (90) dias calendario de la entrada en vigencia del
presente Reglamento.

ANEXO |

LISTADO DE HECHOS DE IMPORTANCIA

Se consideran hechos de importancia cualquier acuerdo, decisién, acto o hecho que se refiera a
cualquiera de los eventos que a continuacion se detallan:

A. Circunstancias relativas a la eficiencia econémica del emisor y/o su grupo econémico:

i. Programas de reduccién de empleo, huelgas e interrupciones imprevistas de la actividad
productiva, pérdidas extraordinarias de activos u otras contingencias que produzcan variaciones en

los costos y /o gastos, debiendo informar el efecto estimado de los mismos;

ii. Introduccién o retiro de productos y servicios 0 cese imprevisto de actividades, acuerdos
comerciales con otras empresas, celebracion de nuevos contratos de venta o de

aprovisionamientos significativos o0 renegociacion de contratos ya existentes, variaciones



importantes de la cartera de pedidos, que originen variaciones en los ingresos por los productos y
servicios que conforman el negocio del emisor y/o su grupo, debiendo informar el efecto estimado

de los mismos;

iii. Variaciones en el capital de trabajo, en los activos y créditos contingentes ponderados por
riesgo y su relacion con el patrimonio efectivo y en las disponibilidades de tesoreria a corto plazo
causadas por la existencia de morosidad o pérdidas importantes, alteraciones significativas de los
indices previstos de rotacién de existencias, modificacion importante de plazos de pago a
proveedores o de cobro a clientes, maxime si estas alteraciones son un indicio de un riesgo
concursal en el emisor o en su grupo, debiendo asimismo informar el efecto estimado de las
mismas;

iv. Cambios en estimados contables, cambios en politicas contables y la correccién de errores
fundamentales a que se refiere la Norma Internacional de Contabilidad 8 ‘Utilidad o Pérdida neta
del Ejercicio, Errores Sustanciales y Cambios en las Politicas Contables’, que produzcan
alteraciones significativas en las estimaciones de resultados, de ingresos o gastos, debiendo
informar el efecto estimado de los mismos

V. Variaciones significativas en las estimaciones de resultados, de ingresos o costos y gastos
futuros producidos por cambios en el entorno macroeconémico o0 microeconémico en el que opera
la sociedad emisora y su grupo, como por ejemplo el efecto producido por fluctuaciones
significativas en el valor de mercado de un instrumento financiero derivado producto de las
variaciones inesperadas en tipos de cambio, tipos de interés, precios nacionales o internacionales
de materias primas o de otros suministros, debiendo informar el efecto estimado de las mismas;

vi. Cuando mas de las dos terceras partes del total de sus obligaciones se encuentren vencidas e
impagas por un periodo mayor a 30 dias y/o cuando tenga pérdidas acumuladas, deducidas las
reservas, cuyo importe sea mayor de las dos terceras partes del capital social pagado, debiendo
informar las acciones a adoptarse al respecto;

Vii. Postergacion del cumplimiento de obligaciones derivadas de la emision de valores
representativos de deuda, sea del principal o de los intereses asi como cualquier prérroga en el
pago de derechos preferentes o beneficios;

viii. Cambios o modificaciones importantes en las deudas o créditos obtenidos o préstamos
otorgados, suscripcion de convenios judiciales y extrajudiciales con deudores o acreedores,
tales como condonaciones, capitalizaciones, cambios en las tasas de interés, plazos o demas
condiciones, asi como cambios analogos en las garantias otorgadas o recibidas, debiendo
informar el efecto estimado de los mismos.

Lo sefialado en el parrafo anterior no es de aplicacién a las empresas bancarias o financieras;



iX. Efecto estimado de modificaciones en el marco normativo o de la regulacion sectorial que
afecten a las actividades del emisor y/o su grupo;

X. Otras circunstancias que repercutan en el emisor o en las empresas en las que sea
accionista mayoritario;

B. Circunstancias relativas a la politica de inversion y financiacion que conlleve

importantes movimientos inmediatos o futuros de flujos de caja:

i. Planes de inversibn o desinversion en activos tangibles e intangibles tales como
adquisicién, enajenacién o baja de terrenos, edificios, equipos 0 maquinaria, patentes, marcas de
fabrica, etc. u otorgamiento de garantias sobre esos activos, debiendo indicar en cada caso los

montos comprometidos, precios y condiciones que se pacten;

ii. Planes de inversién o desinversion de activos financieros, tales como acciones o valores
resultantes de ofertas publicas de adquisicién, adquisiciones o ventas de participaciones
significativas en otras empresas, compras 0 ventas importantes de otros activos financieros, u
otorgamiento de garantias sobre esos activos, debiendo indicar en cada caso los montos

comprometidos, precios y condiciones que se pacten;

iii. Planes de financiacién o reestructuracion de recursos permanentes tales como aumento y
reduccion de capital; concesion, renovacion, reembolso o cancelaciéon de préstamos o créditos
0 avales; emisiones de obligaciones y amortizaciones o rescates anticipados; ofertas publicas;
asi como otros repartos especiales de fondos a los accionistas; debiendo informar en cada caso

los montos comprometidos;

Tratandose de emisiones de obligaciones por oferta privada se informara en los casos en los
gue el valor nominal de la emisién exceda el equivalente al 15% de su capital social pagado, el
valor nominal de las obligaciones, sus intereses, vencimientos, descuentos o primas si las
hubiere, el modo de pago, las garantias de la emision, el régimen del sindicato de
obligacionistas, asi como las reglas fundamentales sobre sus relaciones con la sociedad; v,

cualquier otro pacto o convenio propio de la emision.



iv. Participacion en programas de Recibo de Dep6sito Americano — ADR, asi como la
inscripcién o retiro de los ADRs o GDRs en mecanismos supervisores de mercados de valores
extranjeros y en la Bolsa en que éstos se transen, debiendo remitir el detalle del acuerdo adoptado,
y cuando corresponda, el prospecto del programa aprobado.

V. Politica para realizar operaciones con instrumentos financieros derivados,
indicando la finalidad de la misma (cobertura, especulacion, u otra), limites y demas condiciones
establecidas;

Vi. Inversiones con instrumentos financieros derivados indicando el tipo, tamafio, vencimiento
de los respectivos contratos, exposicion al riesgo y, de ser el caso, especificando los activos o
pasivos que reciben cobertura, detallando sus montos, plazos, precios y demas caracteristicas
objeto de dicha cobertura;

C. Circunstancias relativas a la estructura juridica del emisor, la organizacién del negocio
y sus érganos de administracién o de direccién:

i. Modificaciones de los estatutos del emisor, tales como cambio de denominacion,
objeto social, sede social, etc., debiendo remitir copia de la escritura publica dentro de los dos
(2) dias habiles de inscrita en los Registros Publicos;

ii. Adopcion de decisiones sobre aumento o reduccion del capital, sobre agrupacién o
desdoblamiento de acciones, amortizacion o redencién de acciones, o modificaciones del valor
nominal de las acciones:

1. En caso de aumento del Capital Social y/o Acciones de Inversion por capitalizaciones se
debe precisar los montos y conceptos que originaron la variacion del Capital Social y/o cuenta
Acciones de Inversion, y periodo al que corresponde la capitalizacién, asi como el huevo monto
al que ascienden dichas cuentas. Ademas se deberd precisar el porcentaje en acciones
liberadas que corresponde a los accionistas comunes y/o de inversién; asi como los derechos
que tendran dichas acciones.

2.  En caso de aumento de Capital Social y/o Acciones de Inversion por aportes en efectivo de
los accionistas o por Oferta Publica de Acciones se debe precisar el monto del aumento
acordado, el destino de los fondos, la cifra a la cual se elevara la cuenta Capital Social y/o la
cuenta Acciones de Inversion, los derechos que tendran dichas acciones, asi como las
caracteristicas que permitan identificarlas. Asimismo, se debera indicar las caracteristicas y
condiciones del proceso de suscripcion, especificando la fecha de entrega de los Certificados
de Suscripcion Preferente (CSP), los plazos de vigencia y negociacion de los CSP de acuerdo
con la normatividad vigente, precio de suscripcion indicando el monto de la prima de ser el
caso, los plazos de las ruedas de suscripcion y las caracteristicas que permitan identificar los
certificados provisionales.

3. En caso de disminucion del Capital Social y/o Acciones de Inversién se debe informar las
causas que originan la disminucién, precisando el nimero de acciones que se retiraran de
circulacién o, en su caso, el importe de la reduccion del valor nominal de las mismas. Asimismo,
se deberd indicar las fechas y formas en que se retiraran las acciones.



4. En caso de variaciones en la cuenta Capital Social y/o Acciones de Inversién por otro concepto
se debe precisar el concepto y monto del aumento y/o reduccién acordada, asi como la nueva cifra
de la cuenta Capital Social y/o Acciones de Inversion.

5. En caso de cambio en el valor nominal, agrupacion o desdoblamiento de acciones, se debe
remitir el detalle del acuerdo adoptado e indicar el nuevo nimero de acciones, precisar el nuevo y
el anterior valor nominal, la fecha de canje o resello en los casos que fuera aplicable y remitir copia
de la Escritura Publica dentro de los dos (2) dias habiles de inscrita en los Registros Publicos.

iii. Fusiones, escisiones, y otras formas de reorganizacién empresarial:

En los casos de acuerdos de fusién, la informacion que estan obligados a presentar los emisores,
ademas de los acuerdos adoptados, es la siguiente:

1. Copia del Proyecto de fusién aprobado.
2.  Fecha de entrada en vigencia del acuerdo.

3. Los estados financieros y toda otra informacién de caracter econdmica-financiera que
sirvieron de sustento para la adopcion del acuerdo de fusién de las empresas involucradas. En el
caso que alguna de las empresas participantes en la fusién no se encuentre inscrita en el RPMV,
se debe remitir, adicionalmente, los estados financieros auditados y de la Memoria de estas,
correspondientes al Ultimo afio, salvo que existan razones justificadas que impidan su
presentacion.

4, Criterios generales o particulares, debidamente sustentados, a ser utilizados en la
valorizacion del activo y calificacion del pasivo de cada una de las empresas involucradas en el
proceso de fusion, y su forma de aplicacion. Asimismo, se debera indicar la relaciéon entre las
cuentas capital social y acciones de inversion antes de la fusién.

5. De ser el caso, la relacién y contenido de los derechos especiales existentes en la sociedad o
sociedades que se extinguen por la fusiébn que no sean modificados 0 no sean materia de
compensacion, beneficios acordados a los tenedores de acciones de capital social o acciones de
inversiéon , asi como otros privilegios particulares.

6. Relacién de canje de acciones, incluyendo cuadros con el sustento y forma de célculo
respectivos.

7. Se debera comunicar la intencion de mantener la inscripcion de las acciones en la Bolsa o
en el mecanismo centralizado de negociacion, o la intencion de retirarlas, de ser el caso.

Dentro de los dos (2) dias habiles de inscrita la fusion en los Registros Publicos, el emisor o, de ser
el caso, la empresa absorbente o constituida debera remitir el balance final y la escritura publica de



fusion, informando la relacidn existente entre las cuentas capital y acciones de inversién después
de la fusion, la fecha establecida para el canje de las acciones de las empresas intervinientes.

En los casos de acuerdos de escision, reorganizacion simple u otras formas de reorganizacién
empresarial, ademas de los acuerdos adoptados, la informacién que debe presentarse es la
siguiente:

1. Copia del Proyecto de escisién o de reorganizacion aprobado.
2. Fecha de entrada en vigencia del acuerdo.

3. Los estados financieros y toda otra informacién de caracter econdémico-financiero que
sirvieron de sustento para la adopcién del acuerdo.

4. Criterios generales o particulares, debidamente sustentados, a ser utlizados en la
valorizacion del bloque patrimonial de las empresas involucradas en el proceso de escision o
reorganizacion y su forma de aplicacion.

5. Modalidad de la escisién o reorganizacion, precisando la relacién y contenido de los derechos
especiales existentes en la sociedad que se escinde o que se extingue por la escision, que no sean
modificados 0 no sean materia de compensacion, asi como, de los derechos que hubieren
acordado los accionistas de la sociedad escindida, otros privilegios o beneficios adicionales, los
criterios en que se sustentan, su forma de aplicacién y la valorizacién del patrimonio.

6. Relacién detallada y valorizada de los elementos del activo y/o pasivo, en su caso, que
correspondan a cada uno de los bloques patrimoniales resultantes de la escisibn, o que
corresponda al bloque patrimonial que se transfiere, de ser el caso.

7. Relacién de canje de acciones, incluyendo los cuadros con el sustento y forma de célculo
respectivos.

8. Se debera comunicar la intencién de mantener la inscripciéon de las acciones en la Bolsa o
en el mecanismo centralizado de negociacién, o la intencion de retirarlas, de ser el caso.

Dentro de los dos (2) dias habiles de inscrita la escision o reorganizacion en los Registros Publicos
el emisor o las empresas beneficiarias, de ser el caso, deberan remitir el balance final posterior a la
escision y la escritura publica de escisidon o reorganizacion; indicando la fecha establecida para el
canje de las acciones de las empresas intervinientes.

iv. Reglamentos que regulen los o6rganos de administracion del emisor o0 su
funcionamiento interno, o normas de conducta;

v. Cambios en los oOrganos de administracion, creaciéon de comités en dichos &rganos,
establecimiento o modificacion de funciones, atribuciones y responsabilidades asignadas a los
administradores, modificacién del organigrama o estructura interna de gestion del emisor y de su
grupo, aprobacion o modificacion de planes de remuneracion de directivos basados en las
acciones del propio emisor;



Vi. Cambios y nombramientos de directores, gerentes, administradores, liquidadores, asi como
representantes legales o apoderados que cuenten con facultades de disponer bienes del emisor o
de obligarla, debiendo presentar la relacién de nombres y cargos de los funcionarios removidos y
de los funcionarios nombrados en su reemplazo, asi como las fechas de cese e inicio de funciones,
respectivamente.

vii. Conocimiento por el emisor de planes de adquisicidn o enajenacion de sus acciones, que
otorguen de manera directa o indirecta un porcentaje igual o superior al diez por ciento (10%) del
capital social. Tratdndose de transferencias de participacion representativa se debera precisar el
porcentaje de acciones con derecho a voto a ser transferido, de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacién y Grupo Econdémico.

viii. Transferencia de valores inscritos en el RPMV que represente cuando menos el uno por ciento
(19%) del monto emitido, realizada por o a favor de alguno de los directores y gerentes del emisor,
sus conyuges y parientes hasta el primer grado de consanguinidad, debiendo mencionar el nimero
de valores, objeto de la transferencia y el precio abonado por ellos;

ix.  Transferencia de acciones de capital realizadas por personas que directa o indirectamente
posean el diez por ciento (10%) o mas del capital del emisor o de aquellas que a causa de una
adquisicién o enajenacion lleguen a tener o dejen de poseer dicho porcentaje, debiendo mencionar
el nimero de valores, objeto de la transferencia y el precio abonado por ellos;

X. Presentacion y modificacion del listado e informacién de las personas juridicas que
conforman el grupo econdmico del emisor, debiendo remitir el diagrama del grupo econémico
actualizado;

Xi. Préstamos, garantias, compraventas y otras operaciones, asi como cesion de contratos y
oportunidades de negocio, entre el emisor o empresas de su grupo econémico y miembros de los
organos de administracion y accionistas, ya sea que actien de manera directa o indirecta;

Xii. Retiro de alguno de los valores que el emisor tuviere inscritos en el RPMV, asi como la
inscripcién de un nuevo valor, debiendo remitir el detalle del acuerdo adoptado, precisando las
razones que justificaron la decision.

D. Circunstancias respecto a operaciones con acciones de propia emisién (autocartera):



i. Planes y programas de adquisicion o enajenacion de acciones de propia emision del
emisor o de las empresas controladas por éste, debiendo indicar los montos, clases de acciones,
plazos y demas condiciones establecidas;

il Autorizacion y/o realizacién de operaciones con acciones de propia emisién de propiedad
del emisor o de las empresas controladas por éste, debiendo indicar los montos, clases de
acciones, plazos y demas condiciones establecidas;

E. Otras circunstancias:

i. Convocatoria a juntas de accionistas y asambleas de obligacionistas, indicando la
agenda respectiva y la documentacion que se encuentre a disposicion de los accionistas u
obligacionistas;

En el caso de convocatoria a junta obligatoria anual u 6rgano equivalente, el emisor debera
remitir copia de la Informacién Financiera Anual Auditada y la Memoria Anual que seran sometidos
a la aprobacion;

Tratandose de convocatorias referidas a fusiones, la informacién que se remita deberd incluir el
nombre de la empresa o empresas con las cuales pretende fusionarse, indicando por cada una de
ellas el tipo de actividad empresarial que desarrollan, el proyecto de fusién y, en su caso, la
vinculaciéon econémica existente siendo aplicables las normas establecidas en el Reglamento de
Propiedad Indirecta, Vinculacién y Grupo Econémico;

Tratdndose de convocatorias referidas a escisiones u otras formas de reorganizacion empresarial,
la informacién que se remita incluird el nombre y la actividad que desarrollen la empresa o
empresas involucradas, el proyecto de escision o de reorganizacion, asi como la vinculacion
econOmica existente a que alude el parrafo anterior, entre el emisor y las demas empresas
involucradas, de ser el caso;

Los proyectos de fusion y escision deberan contener los requisitos establecidos por la Ley General
de Sociedades; tratandose de otras formas de reorganizacién debera presentarse el proyecto o
informe equivalente;

ii. Resultado o efecto de los acuerdos adoptados en Junta de Accionistas, sesion de
Directorio y junta de obligacionistas;



iii. Distribucién o aplicacion de utilidades, debiendo sefialar el monto y ejercicio al que
corresponde, indicando de ser el caso el dividendo y/o porcentaje de acciones liberadas que
corresponda por acciéon comun y/o de inversién, el nimero de acciones beneficiadas y las fechas

de registro y de entrega de conformidad con las normas sobre fecha de corte, registro y entrega;

iv. Determinacion de fecha de registro y fecha de entrega de acciones, dividendos,
certificados de suscripcién u otros beneficios y fecha de canje de certificados provisionales por
certificados definitivos;

V. Aprobacién de la Informacion Financiera Anual Auditada, Memoria Anual, e Informacion
Financiera Intermedia; asi como las rectificaciones o subsanaciones que requieran nueva
aprobacion. En caso de no aprobar cualquiera de los documentos antes sefialados, debera
indicarse las razones, la propuesta de la administracion y el plazo estimado para superar dicha
situacion;

vi.  Conocimiento de las conclusiones definitivas de la sociedad de auditoria en el examen de

los estados financieros del emisor y de su grupo;

Vii. La politica de dividendos, incluyendo los criterios para la distribucién de utilidades de tal
manera que en base a dichos criterios, un inversionista pueda estimar los dividendos a recibir y su
oportunidad de pago; todo cambio a esta politica debe ser informada por lo menos 30 dias antes
de su aplicacién;

viii. Participacion de los directores en las utilidades netas del ejercicio econémico del emisor
superior al seis por ciento (6%);

iX. Interposicion de demandas judiciales contra el emisor 0 su grupo, asi como su resolucion,
conclusién de procesos judiciales o administrativos y sentencias o resoluciones firmes que afecten
al patrimonio o a los negocios y actividades del emisor;

X. Otorgamiento de préstamos o garantias en favor de terceros, cuyo monto sea igual o
superior al 10% del capital social pagado.

Xi. Apertura o conclusion de procesos sancionadores al emisor por parte de las autoridades
reguladoras o supervisoras 0 Su grupo;



xii. ~ Cambios de depositario cuando corresponda;

Xiii. Renuncia o remocién del Representante de Obligacionistas asi como la designacién de su
sustituto;
Xiv. Suspension o exclusion de los valores en los mercados organizados donde se encuentren

listados, cuando corresponda;

XV. Renuncia, declinacién a ser reelegido para la proxima auditoria, o destitucion de la
Sociedad de Auditoria;

xvi.  Contratacién de una nueva sociedad de auditoria para realizar el examen a los estados
financieros del emisor o de una subsidiaria significativa de su grupo;

xvii.  Planes o incentivos establecidos, para sus asesores, directivos y empleados, vinculados a
las acciones de las sociedades o0 a su cotizacion;

xviii. Conocimiento de pactos 0 convenios entre accionistas cuyo objeto sea ejercer el derecho de
voto de manera conjunta;

OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES TITULIZADORAS Y LAS SOCIEDADES DE

PROPOSITO ESPECIAL

Las sociedades titulizadoras y las sociedades de propésito especial, deberan presentar, ademas
de los hechos de importancia antes sefialados, los siguientes como hechos de importancia:

Informacién respecto de si misma, del patrimonio fideicometido, del originador y de los valores que
emite;

El aviso de falta de renovacion del contrato de arrendamiento o su cancelacion, en el caso de
fideicomiso de titulizacion inmobiliaria en que los flujos no sean marginales;



En el caso de titulizacién de cartera de créditos y de otros que generen un flujo de efectivo, asi
como de los accesorios de dichos activos, debera informarse cuando el indice de siniestralidad y/o
de morosidad de la cartera de créditos u otros activos generadores de un flujo de efectivo que
integre el patrimonio se incremente de manera importante con relacion al Gltimo dato que se haya
suministrado en los informes trimestrales;

Cuando el valor del patrimonio autbnomo a cuyo cargo se hayan emitido titulos en desarrollo de
procesos de titulizacién se afecte en forma importante, por razones tales, como el detrimento de los
bienes que lo integran.

OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

La comunicacién de los hechos de importancia, informacidn reservada y otras comunicaciones se
regulan por las normas del presente reglamento en lo que sea aplicable.

OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS MUTUOS DE
INVERSION EN VALORES

La comunicacion de los hechos de importancia e informacion reservada y otras comunicaciones se
regulan por las normas del presente reglamento en lo que sea aplicable.

OBLIGACION DE LA SOCIEDAD CLASIFICADORA DE RIESGO

La sociedad clasificadora debera comunicar la clasificacion otorgada con sus respectivos
fundamentos respecto de los valores inscritos en el RPMV.

Asimismo, las modificaciones de las clasificaciones, puesta en observacién de clasificaciones
efectuadas y sus respectivos fundamentos, asi como la impugnacién a las mismas, deberan ser
comunicadas dentro del dia siguiente de adoptada la decision por el Comité de clasificacién o de
tener conocimiento de la impugnacion respectiva.

OBLIGACION DE LA BOLSA Y DEL MECANISMO CENTRALIZADO DE NEGOCIACION DE
DIFUNDIR HECHOS DE IMPORTANCIA

Recibida la informacién por la Bolsa y/o el mecanismo centralizado de negociacion respectivo,
estos quedan obligados a difundirla al mercado de la manera mas amplia y eficiente posible y
como minimo, mediante su publicacion inmediata en su pagina web. La difusion se efectuard como



minimo durante tres (3) dias en sus boletines diarios, y a través de cualquier otro mecanismo
adecuado que pudiera implementar.

El Consejo Directivo o Directorio, segun sea el caso, de la Bolsa debera establecer mecanismos
alternativos de difusion de los hechos de importancia que permitan a los inversionistas informarse
adecuada y oportunamente, los que ademas deberan ofrecer condiciones de seguridad, de modo
gue se evite el uso de dicha informacién de modo previo a su divulgacion;

ANEXO Il

FORMALIDADES PARA LA COMUNICACION DE HECHOS DE IMPORTANCIA, INFORMACION
RESERVADA'Y OTRAS COMUNICACIONES

1. Procedimiento

Con la finalidad de identificar la clase de informacién remitida deberé figurar un encabezado en el
que se indique claramente el tipo de comunicacion: Hecho de Importancia u Otras
Comunicaciones.

La comunicacién de hechos de importancia y otras comunicaciones se cifie a las siguientes
formalidades:

1.1 Se remitiran, en los plazos establecidos, con indicacion clara en su exterior de que se trata
de hechos de importancia u otras comunicaciones.

1.2 La comunicacion se dirige a la atencién del RPMV, contendra la identificacion del emisor o
persona obligada a informar y sera rubricada por el representante debidamente facultado para ello.

1.3 Contendra la descripcion detallada del hecho de importancia u otras comunicaciones,
acompafiando los documentos que, en cada caso, sean exigibles. De ser el caso, los hechos de
importancia y otras comunicaciones deberan ser informados cifiéndose a los formatos que para el
efecto establezca posteriormente la Gerencia General de CONASEV.

Tratandose de actos, hechos, decisiones, acuerdos o0 negociaciones en curso, considerados por el
emisor como reservados, la comunicacion respectiva sera remitida solo a CONASEV, debiendo
dirigirse a la Presidencia del Directorio de CONASEV en un sobre cerrado con la inscripcion
"Informacion Reservada”, o a través del medio que CONASEV establezca, adjuntando los
requisitos para la solicitud de reserva establecidos en el articulo 8 del presente Reglamento.

2. Formas de presentacion de informacion y documentacion.



Los documentos e informacion que se deba remitir en virtud al presente Reglamento, se presentan
en forma escrita o a través del medio que CONASEYV establezca, en cuyo caso se aplicaran las
disposiciones que sobre el particular dicte CONASEV.

3. Designacion de funcionario

Para el cumplimiento de su deber de informar, el 6rgano competente del emisor debera designar a
un funcionario, denominado Representante Bursatil, el cual serd el Unico autorizado para
comunicar a CONASEYV vy, cuando corresponda, a la Bolsa o al responsable del mecanismo
centralizado de negociacion respectivo, la informaciéon que el presente reglamento exige.

El emisor asume la responsabilidad por toda informacién que el Representante Bursatil
proporcione a CONASEYV vy, cuando corresponda, a la Bolsa o al responsable del mecanismo
centralizado de negociacion.

En el caso de ausencia del Representante Bursétil, el Gerente General, el Presidente o el
Vicepresidente del Directorio del emisor deberan asumir dichas funciones.

Sustitucion del Representante Bursatil.

Los emisores deberdn comunicar en calidad de hecho de importancia la remocién de su
Representante Bursatil, asi como la identidad de la persona encargada de sustituirlo. En caso la
sustitucién no se produzca oportunamente se aplicara lo dispuesto en el parrafo anterior.

En caso no se cumpla con remitir la informacion sefialada en el parrafo precedente, los emisores
seran responsables de la veracidad, suficiencia y oportunidad de la informacion que el
Representante Bursatil pudiese haber enviado a CONASEYV y, cuando corresponda, a la Bolsa o al
responsable del mecanismo centralizado de negociacidn, luego de la cesacion de su cargo.

4. Difusién

La difusion que realizara CONASEYV y/o la Bolsa respecto de los hechos de importancia y otras
comunicaciones recibidas, ser la siguiente:

4.1. La Bolsa lo publicara en su Boletin Diario y en un mecanismo electrénico de acceso masivo
al publico.



4.2. CONASEV lo pondra a disposicién en el RPMV vy lo incluira en el Portal del Mercado de
Valores, pagina Web: www.conasevnet.qgob.pe, apartado Hechos de Importancia. Ademas, todos
los Hechos de Importancia remitidos a CONASEYV podran ser consultados en cualquier momento
en la sala de consultas del Centro de Documentacion e Informacion CENDOC.



http://www.conasevnet.gob.pe/

