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RESOLUCIÓN CONASEV

Nº 028-2004-EF/94.10

Lima, 31 de marzo de 2004

VISTOS:

El expediente Nº 2003/031827 presentado por la Bolsa de Valores de Lima y el Informe Conjunto Nº 013-2004-EF/94.45/94.55 de las Gerencias de Mercados y Emisores y de Intermediarios y Fondos, con la opinión favorable de la Gerencia General ;

CONSIDERANDO:

1. Que, de acuerdo con lo establecido en el artículo 136 del Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado mediante Decreto Supremo N° 093-2002-EF, para operar en una Bolsa que tenga la condición de sociedad anónima, las sociedades agentes de bolsa deben garantizar el cumplimiento de sus obligaciones originadas por su participación en el mercado de valores, mediante la constitución de una garantía por un importe mínimo de Cuatrocientos Mil y 00/100 Nuevos Soles (S/. 400 000,00) ;

2. Que, según el inciso a) de dicho artículo, la referida garantía mínima puede ser constituida mediante la prenda de valores en favor de CONASEV. Asimismo, se establece que corresponde a la Bolsa establecer los criterios de selección de dichos valores y a CONASEV aprobar los mismos;

3. Que, con relación a la constitución de la referida garantía mínima, en el artículo 7 de la Resolución CONASEV N° 030-2003-EF/94.10, se estableció un plazo transitorio hasta el 31 de marzo de 2004, para que las sociedades agentes de bolsa puedan utilizar valores de la Tabla de Valores Referenciales para las operaciones de reporte, con el castigo correspondiente, o acciones con derecho a voto emitidas por la Bolsa de Valores de Lima, valorizadas al 50% de su valor nominal; así como la obligación de la Bolsa de Valores de Lima de presentar hasta el 31 de enero de 2004 a CONASEV, para su aprobación, los criterios definitivos de selección de los valores susceptibles de ser afectados en prenda;

4. Que, asimismo en el artículo 8 de la mencionada resolución se dispuso que durante el referido plazo transitorio, la transferencia de acciones con voto o sin voto emitidas por la bolsa, cuyos titulares sean o hayan sido sociedades agentes de bolsa autorizadas por CONASEV y siempre que a tales titulares no se les haya autorizado previamente a transferir el certificado de participación correspondiente, será necesario obtener autorización de CONASEV de modo previo a la transferencia;

5. Que, además en el artículo 11 de la Resolución CONASEV N° 030-2003-EF/94.10 se dispuso que corresponde a la Bolsa de Valores de Lima, la supervisión de la constitución de garantías a que se refiere el inciso a) del artículo 136º de la Ley del Mercado de Valores, la restitución de valores, valorizaciones diarias en la Tabla de Valores Referenciales, solicitudes y requerimientos de garantías adicionales, entre otros que resulten pertinentes de acuerdo con lo establecido en dicha resolución;

6. Que, luego de haber solicitado la prórroga correspondiente,  el 01 de marzo de 2004 la Bolsa de Valores de Lima mediante escrito PD-004/04 informó a CONASEV que su Directorio reunido en Sesión del 25 de febrero de 2004 acordó establecer, conforme a lo dispuesto por el inciso a) del artículo 136 de la Ley del Mercado de Valores, como criterios definitivos de selección de los valores susceptibles de ser entregados en garantía por parte de las sociedades agentes de bolsa:

a.
Valores incluidos en la Tabla de Valores Referenciales para las Operaciones de Reporte, y 

b.
Acciones con derecho a voto emitidas por la Bolsa de Valores de Lima, las que serán recibidas con un castigo del 50% de su valor patrimonial.

7. Que, debe evaluarse si la Bolsa de Valores de Lima debe presentar a CONASEV, un proyecto integral que además de incluir dichos criterios de selección, contenga además los procedimientos y reglas operativas que serán necesarias para la administración de las garantías mínimas constituidas bajo la modalidad de valores en prenda;

8. Que, al respecto en el inciso a) del artículo 146 de la Ley del Mercado de Valores se establece que los reglamentos internos de las bolsas, a menos que la materia se encuentre regulada en sus estatutos, deben contener los derechos y obligaciones de las sociedades agentes de bolsa. Asimismo, en el artículo 145 de dicha Ley se señala que es CONASEV quien aprueba los estatutos y reglamentos internos que dicten las Bolsas, así como sus respectivas modificaciones;

9. Que, en el artículo 11 de la Resolución CONASEV N° 030-2003-EF/94.10 se estableció que es obligación de la Bolsa de Valores de Lima, supervisar todo lo relacionado con las garantías constituidas por las sociedades agentes de bolsa bajo la modalidad de valores en prenda a que se refiere el inciso a) del artículo 136 de la Ley del Mercado de Valores;

10. Que, de acuerdo con lo señalado en los considerandos precedentes, dado que la constitución de la referida garantía mínima por parte de las sociedades agentes de bolsa es claramente una obligación de éstas y que, cuando dicha garantía es de la modalidad de valores en prenda, la Bolsa de Valores de Lima tiene el deber de supervisar todo lo relacionado con dicha garantía; debido a la naturaleza de tal obligación y en el marco de la autoregulación ‑como función de las Bolsas de Valores‑ corresponde que esta función de supervisión de la Bolsa de Valores de Lima se encuentre lo suficientemente regulada como parte o como uno de los reglamentos internos que dicha Institución debe elaborar y someter a la aprobación de CONASEV ;

11. Que, si bien la Bolsa de Valores de Lima ha comunicado a CONASEV los criterios que considera definitivos para la selección de valores que podrían ser dados en garantía por las sociedades agentes de bolsa, dichos criterios aún no pueden ser evaluados ni aprobados por CONASEV, debido a que de acuerdo con lo expuesto previamente, corresponde que la Bolsa de Valores de Lima presente una propuesta integral de procedimientos y reglas que aplicará para supervisar y administrar dichas garantías;

12. Que, además cabe indicar que la Bolsa de Valores de Lima aún no se ha pronunciado respecto de las observaciones y sugerencias planteadas por CONASEV mediante el Oficio N° 1078-2004-EF/94.55 de fecha 24 de febrero de 2004, las cuales fueron formuladas a partir de la propuesta preliminar de procedimientos de administración de garantías elaborada por ella misma;

13. Que, por tanto considerando la importancia que tiene el adecuado control de las garantías que constituyan las sociedades agentes de bolsa en relación con el principio fundamental del mercado de valores de protección al inversionista, es necesario que para el caso en que las sociedades agentes de bolsa constituyan la referida garantía mínima mediante la prenda de valores y dado que a la Bolsa de Valores de Lima se le ha asignado la función de supervisar todo lo relacionado con esa modalidad de garantía, es preciso que dicha Institución, sobre la base de lo señalado en las disposiciones mencionadas precedentemente, presente a CONASEV una propuesta integral respecto de los procedimientos y reglas que aplicará para administrar y supervisar las referidas garantías mínimas. Esto resulta necesario si se considera que a la fecha, todas las garantías constituidas por las sociedades agentes de bolsa son de la modalidad de valores en prenda, específicamente son las acciones con derecho a voto emitidas por la referida entidad Bursátil;

14. Que, dado que el 31 de marzo de 2004 finaliza el plazo transitorio señalado en los artículos 7 y 8 de la Resolución CONASEV N° 030-2003-EF/94.10, a partir de esa fecha dejan de tener vigencia las disposiciones contenidas en dichos artículos, generándose un vacío que requiere ser cubierto;

15. Que, por tanto, es necesario prorrogar la vigencia de las disposiciones señaladas en el artículo 7 y 8 de la Resolución CONASEV N° 030-2003-EF/94.10, por un plazo dentro del cual la Bolsa de Valores de Lima presente a CONASEV su propuesta integral de reglas y procedimientos para la administración de la referida modalidad de garantía, así como para que dicha propuesta sea evaluada y aprobada por CONASEV;

Estando a lo dispuesto por el artículo 11º incisos b) y c) del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de la Comisión Nacional Supervisora de Empresa y Valores, aprobado por Decreto Ley Nº 26126 y el artículo 7º del Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo Nº 093-2002-EF así como a lo acordado en el Directorio de esta Comisión Nacional, reunido en su sesión de 22 del marzo de 2004;

SE RESUELVE:

Artículo 1º.- Prorrogar hasta el 31 de julio de 2004, el régimen transitorio, así como las disposiciones establecidas en el artículo 7 y en el artículo 8 de la Resolución CONASEV Nº 030-2003-EF/94.10. 

Artículo 2º.- La Bolsa de Valores de Lima, en un plazo que no exceda del 31 de mayo de 2004, deberá presentar ante CONASEV una propuesta integral para la administración de garantías a que se refiere el inciso a) del artículo 136 de la Ley del Mercado de Valores. 

Artículo 3º.- La presente resolución entrará en vigencia al día siguiente de su notificación o su publicación, lo que ocurra primero.

Artículo 4º.- Transcribir la presente resolución a la Bolsa de Valores de Lima.

Regístrese, comuníquese y publíquese.
FABIOLA BARRIGA SAN MIGUEL

PRESIDENTE
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