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Resolución Conasev
Nº  084-2004-EF/94.10

Lima,  10 de setiembre de 2004        

VISTOS: 

El expediente N° 2002016103 y el Memorándum N° 3014-2004-EF/94.20 de fecha 03 de agosto de 2004 de la Gerencia de Asesoría Jurídica.

CONSIDERANDO:

1. Que, mediante Oficio N° 2601-2003-EF/94.45 de fecha 30 de mayo de 2003, la Gerencia de Mercados y Emisores, en calidad de órgano instructor imputó cargos al señor Juan Enrique Magot Bielich, en adelante señor Magot,  por haber realizado las operaciones detalladas en el Anexo I cuando mantenía la condición de Director de CAVALI ICLV S.A., los mismos que fueron materia de descargos mediante escrito de fecha 09 de junio de 2003:

2. Que, mediante Resolución N° 020-2004-EF/94.12 de 19 de abril de 2004, el Tribunal Administrativo de CONASEV resolvió sancionar al señor Magot, con una multa de 26 UIT equivalente a S/. 80 600,00 (ochenta mil seiscientos y 00/100 Nuevos Soles) por no observar la prohibición prevista en el artículo 12° inciso c) del Texto Único Ordenado de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-EF, en adelante LMV; 

3. Que, por escrito presentado el 12 de mayo de 2004, el señor Magot interpuso recurso de apelación contra la Resolución N° 020-2004-EF/94.12, el mismo que fue concedido por el Tribunal Administrativo a través de la Resolución del Tribunal Administrativo N° 039-2004-EF/94.12;

4. Que, respecto de la infracción cometida, el señor Magot manifiesta en su recurso de apelación, resumidamente,  lo siguiente: 

(a) Que no ha hecho uso de información privilegiada a la cual hace referencia el artículo 12° inciso c) que prohíbe a los directores de las instituciones de compensación y liquidación de valores a efectuar transacciones con valores mobiliarios o incrementar sus tenencias previas de valores.

(b) Que las operaciones de venta realizadas constituyen operaciones de reporte y de “day trade”. Las operaciones de reporte no constituyen en esencia transacciones bursátiles, es decir actos de transferencia de derechos sobre valores, sino que son un mutuo de prenda en acciones.

5. Que, el artículo 12° inciso c) de la LMV prohibe a los directores, funcionarios y trabajadores de las bolsas de valores y de las demás entidades responsables de la conducción de mecanismos centralizados, así como de las instituciones de compensación y liquidación y de CONASEV, efectuar transacciones con valores mobiliarios o incrementar sus tenencias previas de valores, si las tuvieran, salvo los casos de: (i) Acciones liberadas, (ii) Acciones que se suscriban en ejercicio del derecho de suscripción preferente establecido en la Ley General de Sociedades y (iii) Los valores que provengan de la condición de usuario de un servicio público o hayan sido adquiridos para fines de desgravamen tributario;

6. Que, en consecuencia, aún cuando el señor Magot no hubiera hecho uso  indebido de información privilegiada, dicha circunstancia no lo exime de observar la prohibición de realizar transacciones de valores inscritos en bolsa mientras mantenga su condición de Director de CAVALI ICLV, prohibición prevista e el artículo 12° inciso c) de la LMV;

7. Que, de otro lado, con relación a que las operaciones realizadas por el señor Magot no constituyen en esencia transacciones bursátiles, cabe precisar que las operaciones de reporte y de day trade  constituyen operaciones bursátiles en la medida que se realizan en rueda de bolsa e involucran la efectiva transferencia de la propiedad del valor;

8. Que, consecuentemente sea que se trate de operaciones de reporte o de day trade se trata de transacciones con valores mobiliarios que no están incluidas en las excepciones señaladas por el artículo 12° inciso c) de la LMV, y por consiguiente están inmersas dentro de las prohibiciones previstas para los directores de las instituciones de compensación y liquidación previstos en la normativa;

9. Que, de lo señalado precedentemente se concluye que, el señor Magot ha incumplido con lo dispuesto por el artículo 12° inciso c)  de la LMV y, por lo tanto, ha incurrido en infracción sancionable según lo dispuesto en el numeral  1.2 del Anexo I del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolución CONASEV N° 055-2001-EF/94.10, en adelante Reglamento de Sanciones, que dispone que son infracciones comunes a los participantes en el mercado de valores y en el mercado de productos, según corresponda, realizar operaciones o actividades prohibidas por la normativa o ajenas a su objeto social.

10. Que, la sanción aplicable a la infracción señalada en el considerando anterior corresponde a una infracción Muy Grave sancionable, de conformidad con lo establecido en el artículo 20° del Reglamento de Sanciones, con multa mayor de cincuenta (50)  y hasta trescientos (300) UIT;

11. Que, en cuanto a la sanción impuesta, debe considerarse que la resolución impugnada se ha sujetado a lo dispuesto por el artículo 348° de  la Ley del Mercado de Valores y el artículo 6° del Reglamento de Sanciones, que establecen que las sanciones administrativas que se impongan deberán tener en cuenta los antecedentes del infractor, las circunstancias de la comisión de la infracción, el perjuicio causado o la restitución del mismo, su repercusión en el mercado, así como la declaración voluntaria de la comisión de la infracción y la contribución del infractor para su esclarecimiento;

12. Que, en ese sentido, la resolución impugnada señala que: i) El señor Magot no registra antecedentes durante los tres años anteriores a la fecha en la que se detectó la comisión de la infracción; ii) Del análisis del contexto en el que se cometieron las infracciones no se observan situaciones que hubieran contribuido a hacer más gravosas las faltas cometidas; iii) Con relación al perjuicio causado y su repercusión en el mercado se aprecia que el volumen de las acciones transadas no han causado efecto en la evolución de la cotización de tales valores; 

13. Que, por ello, no obstante tratarse de la comisión de una infracción Muy Grave, que según la normativa vigente correspondía sancionar al señor Magot con una multa mayor de cincuenta (50) UIT y hasta trescientos (300) UIT, en concordancia con lo dispuesto por el último párrafo del artículo 6° del Reglamento de Sanciones que establece que en atención a los criterios mencionados se puede imponer una sanción correspondiente a la clasificación inferior, se le impone al señor Magot una sanción correspondiente a la comisión de infracción grave;

14. Que, debe tenerse en cuenta que el Tribunal Administrativo, luego de evaluar los criterios para la aplicación de la sanción descritos en el considerando doce de la presente Resolución, resolvió sancionar al señor Magot con la sanción mínima prevista para la falta inmediatamente inferior a la que corresponde en el presente caso;

15. Que, adicionalmente, acorde con lo dispuesto en el artículo 352° de la LMV, la multa que se imponga no deberá exceder del diez por ciento (10%) de los ingresos totales del sancionado;

16. Que, en consecuencia dado que la resolución impugnada ha sido dictada con observancia de la normativa vigente y que el señor Magot no ha desvirtuado los fundamentos de la resolución impugnada, se considera que el recurso de apelación debe ser desestimado; y,

Estando a lo dispuesto por el inciso t) del artículo 11° del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de CONASEV, aprobado por Decreto Ley N° 26126, modificado por Ley N° 27323, así como a lo acordado por el Directorio de esta Comisión Nacional reunido en su sesión de fecha 23 de agosto de 2004

SE RESUELVE:

Artículo 1º.-
Declarar infundado el recurso de apelación interpuesto por el señor Juan Enrique Magot Bielich contra la Resolución del Tribunal Administrativo de CONASEV N° 020-2004-EF/94.12.

Artículo  2º.-
Dar por agotada la vía administrativa.

Artículo  3º.-
Difundir la presente Resolución a través del Portal del Mercado de Valores.

Artículo 4º.- 
Transcribir la presente resolución al señor Juan Enrique Magot Bielich. 

Regístrese, comuníquese y publíquese.

Lilian Rocca Carbajal

Presidente
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