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Resolución Conasev

Nº 117-2004-EF/94.10

Lima, 23 de diciembre de 2004

VISTO:

El Informe Nº 385‑2004‑EF/94.45 de fecha 24 de noviembre de 2004 de la Gerencia de Mercados y Emisores, con la opinión favorable de la Gerencia General;

CONSIDERANDO:

Que, el artículo 13 de la Resolución CONASEV N° 103‑99‑EF/94.10, incorporado por el artículo 2° de la Resolución CONASEV N° 008‑2001‑EF/94.10 señala que CONASEV, a través de la Gerencia General, podrá exceptuar la presentación de estados financieros consolidados de la matriz extranjera del emisor (subsidiaria) inscrito en el Registro Público del Mercado de Valores a petición fundamentada de parte;

Que, por su parte, el artículo 4 del Reglamento para la Preparación y Presentación de Memorias Anuales y Reportes Trimestrales establece que “En el caso de emisores públicos nacionales, o públicos o privados extranjeros, o en los demás casos en los que las circunstancias lo ameriten, CONASEV podrá, por razones justificadas, establecer fechas de presentación distintas a las indicadas...”;

Que, el objetivo de la regulación es que la información sea difundida oportuna y periódicamente, así como actualizada de forma adecuada; por ello se reclama una información rápida y continua que deberá irse suministrando dentro de los plazos establecidos y mientras los valores estén sujetos a la normativa del mercado de valores;

Que, cualquier excepción al régimen general de presentación de información debe darse de manera general y no caso por caso;

Que, asimismo, tales excepciones deben estar dadas en función de las necesidades del inversionista y no meramente en función de las dificultades que pueda encontrar el emisor para cumplir con su obligación de presentación de información;

Que, por último, debe encontrarse previamente establecido qué clase de información puede encontrarse exceptuada y qué clase de información se considera imprescindible y, por lo tanto, no sujeta a excepciones;

Que, en el caso de lo señalado por el artículo 13 de la Resolución CONASEV N° 103‑99‑EF/94.10, algunos emisores de valores inscritos en el Registro Público del Mercado de Valores forman parte de grupos económicos que operan en varios países; como consecuencia de ello, es posible que la obligación de consolidar involucre a un número muy grande de empresas, en diversos países, con distintas normas contables y con diversos regímenes legales (en cuanto a periodicidad y forma de presentación, entre otros);

Que, no existe duda de que la consolidación de la información financiera constituye una obligación que el emisor debe asumir en los casos en que la información consolidada tenga relevancia económica para el inversionista; sin embargo, existen otros supuestos, contemplados en las normas internacionales de contabilidad; en los que la consolidación no proporciona información valiosa adicional para el inversionista y, por lo tanto, no es razonable obligar al emisor a elaborar dicha información financiera consolidada;

Que, la relevancia económica de la información consolidada debe medirse en función de cuánto representa el emisor respecto de las operaciones de la matriz a la que pertenece; tal medición debe realizarse sobre la base de criterios tales como los niveles de ingresos, activos y patrimonio del emisor respecto del total de su matriz;

Estando a lo dispuesto por el artículo 2 inciso a) y el artículo 11 inciso b) del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores, aprobado por Decreto Ley N° 26126, así como a lo acordado por el Directorio de esta Comisión Nacional, reunido en su sesión de fecha 22 de diciembre de 2004;

SE RESUELVE:

Artículo 1º.- Modificar el último párrafo del artículo 4 del Reglamento para la Preparación y Presentación de Memorias Anuales y Reportes Trimestrales, que queda redactado de la siguiente forma:

“La Gerencia General de CONASEV podrá autorizar, previa solicitud fundamentada del emisor extranjero con valores inscritos en el Registro Público del Mercado de Valores, la presentación de la Memoria Anual con la misma periodicidad y en la misma oportunidad en que presenta dicha información en su mercado de origen. En caso el emisor extranjero no sea una empresa listada o no se encuentre obligado a presentar Memoria Anual en su mercado de origen, no podrá hacer uso de esta excepción.”

Artículo 2°.- Modificar el artículo 13 de la Resolución CONASEV N° 103‑99‑EF/94.10, que queda redactado de la siguiente forma:

“Artículo 13º.- Los emisores de valores inscritos en el Registro Público del Mercado de Valores cuyas matrices sean empresas extranjeras, podrán ser exonerados de presentar información financiera consolidada en los siguientes casos:

a) Cuando, de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad, el monto de los activos, patrimonio e ingresos del emisor representen más del 90% del total del respectivo grupo económico. El cambio de cualquiera de estas condiciones constituye hecho de importancia y acarrea la inmediata pérdida del derecho a utilizar la exoneración; o,

b) Cuando, de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad, los estados financieros consolidados de la matriz excluyan la información financiera del emisor. En estos casos, el emisor deberá presentar la información financiera consolidada con la empresa que, sin ser su matriz: (i) ostente la posición de dominante respecto del emisor;  (ii) dentro del grupo económico, tenga posición más cercana a la matriz; y, (iii) sea considerada en la elaboración de la información consolidada de la matriz.

Los emisores que deseen hacer uso de las exoneraciones señaladas en los incisos precedentes deberán presentar, en la oportunidad de presentación de la indicada información, una comunicación indicando la excepción en la que se basa la no presentación y prestando declaración jurada de que cumplen con los requisitos establecidos para tales efectos.

En los casos no comprendidos en los párrafos anteriores, la Gerencia General de CONASEV podrá autorizar, previa solicitud fundamentada del emisor, la presentación de la información financiera consolidada al menos con la misma periodicidad y en la misma oportunidad en que dicha información debe ser presentada por una empresa listada en el mercado de origen de la matriz, aun cuando la matriz no se encuentre listada en su mercado de origen. La periodicidad de presentación de información financiera consolidada, sin embargo, deberá ser al menos semestral.

En los casos que la información financiera consolidada se encuentre en idioma distinto del español (castellano), deberá presentarse en dicho idioma dentro del plazo establecido en el párrafo anterior, sin perjuicio de la obligación del emisor de presentar adicionalmente una versión traducida al español (castellano) dentro de los siguientes treinta (30) días calendario.”
Artículo 3°.- Todas las excepciones o exoneraciones concedidas por CONASEV antes de la entrada en vigencia de la presente norma, quedarán sin efecto el 31 de diciembre de 2005. A partir de dicha fecha, los beneficiarios de tales excepciones o exoneraciones se regirán por lo dispuesto en los artículos precedentes.

Regístrese, comuníquese y publíquese.
Lilian Rocca Carbajal

Presidente del Directorio

Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores

