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Resolución Conasev

Nº 021-2005-EF/94.10


Lima, 20 de abril de 2005

VISTO:
El Informe Conjunto Nº 003-2005-EF/94.55/94.20 del 21 de marzo de 2005, presentado por la Gerencia de Intermediarios y Fondos y la Gerencia Asesoría Jurídica, y los Memorandos Nº 0730-2005-EF/94.20.1 del 28 de febrero de 2005 y N° 01189-2005-EF/94.20.1 del 06 de abril de 2005, presentados por el Comité de Protección al Accionista Minoritario, con la opinión favorable de la Gerencia General;

CONSIDERANDO:

Que, el artículo 170 del Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-EF (Ley del Mercado de Valores), dispone que la autorización de funcionamiento es indefinida y sólo puede ser suspendida o revocada por CONASEV como sanción por falta grave o muy grave en que incurra el agente de intermediación o por inactividad continuada a lo largo de más de seis (6) meses o por dejar de observar alguno de los requisitos necesarios para su funcionamiento;

Que, por otro lado la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento de Agentes de Intermediación, aprobado mediante Resolución CONASEV N° 843-97-EF/94.10, modificado, entre otras por la Resolución CONASEV N° 083-2000-EF/94.10 (Reglamento de Agentes), exigen a los agentes de intermediación determinados requisitos necesarios, tales como, mantener un capital mínimo, garantías, niveles adecuados de patrimonio, niveles mínimos de liquidez y solvencia y límites operacionales, así como contar con la infraestructura física, recursos humanos, materiales, sistemas, manuales escritos de funciones, procedimientos, políticas y sistemas de control interno permanentemente actualizados;

Que, los agentes de intermediación en el desarrollo de sus actividades de intermediación, deben cumplir con todos los requisitos necesarios para su funcionamiento y para que realicen operaciones, los cuales les permitirán afrontar debidamente los compromisos asumidos con sus clientes y los riesgos derivados de la liquidación de las operaciones en las que intervienen;

Que, siendo ello así, resulta necesario que CONASEV incorpore al Reglamento de Sanciones, Resolución CONASEV N° 055-2001-EF/94.10, específicamente en el Anexo X, las infracciones respectivas respecto a la inobservancia por parte de los agentes de intermediación, de alguno de los requisitos a que se refiere el segundo considerando; 

Que, del mismo modo, resulta necesario incorporar al Reglamento de Sanciones, específicamente en el Anexo X, la infracción respectiva respecto a la situación de inactividad continuada a lo largo de más de seis (6) meses en la que incurra un agente de intermediación, de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 170 de la Ley del Mercado de Valores; 

Que, dada la naturaleza de las infracciones señaladas, éstas serán calificadas, según sea el caso, como infracciones graves o muy graves, respectivamente; 

Que, por otro lado, mediante Ley Nº 28370 se incorporó en la Ley General de Sociedades, Ley N° 26887, artículos de protección a los accionistas minoritarios de las sociedades anónimas abiertas, derogándose de esta forma la Ley N° 26985
. Cabe señalar, que mediante Resolución CONASEV N° 065-2001-EF/94.10, se incorporó el Anexo XV al Reglamento de Sanciones, tipificándose así las infracciones a la Ley N° 26985 y sus Normas Complementarias;

Que, el procedimiento de protección regulado por la Ley General de Sociedades modifica las obligaciones de las sociedades anónimas abiertas, al establecer que deben efectuar una sola publicación, tanto en el diario oficial como en página web de la sociedad, que contenga toda la información relacionada con las acciones y/o dividendos pendientes de entrega. Asimismo, se reduce el rango de las sanciones de multa a imponer, pudiéndose aplicar sanciones no menores de una (01) UIT y hasta veinticinco (25) UIT;

Que, la referida Ley mantiene la facultad de CONASEV, mediante resolución del Directorio, de dictar las normas complementarias sobre la aplicación de sanciones a infracciones a la Ley o disposiciones relativas a la protección de los derechos de los accionistas minoritarios;

Que, en tal sentido, resulta necesario modificar el Anexo XV a fin de brindar mayor eficacia en la actuación de los procedimientos establecidos;

Estando a lo dispuesto en el inciso a) del artículo 2° del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores aprobado por Decreto Ley Nº 26126, y a lo acordado por el Directorio de CONASEV, reunido en su sesión de fecha 28 de marzo y 11 de abril de 2005;

SE RESUELVE:

Artículo 1º.- Incorpórense a los incisos 1 y 2 del  Anexo X del Reglamento de Sanciones, aprobado mediante Resolución CONASEV N° 055-2001-EF/94.10, el cual se denomina “De las Infracciones del Agente de Intermediación, de los Representantes, del Funcionario de Control Interno y de toda persona que directa o indirectamente esté relacionada con el Agente de Intermediación”, los siguientes numerales:
1. Muy graves

(...)

1.9 No contar con la infraestructura física, recursos humanos, materiales, y sistemas que le permitan cumplir con sus actividades de intermediación, de acuerdo a lo que establece la normativa.

1.10 No contar con un capital social igual o superior al importe de capital mínimo, de acuerdo a lo que establece la normativa. 

1.11 No contar con un patrimonio neto igual o superior al importe de capital mínimo, de acuerdo a lo que establece la normativa. 

1.12  No contar con un indicador de liquidez y solvencia igual o superior al nivel mínimo, de acuerdo a lo que establece la normativa. 

1.13 No constituir garantías, no reemplazarlas o no actualizarlas, en la forma, monto, plazo y condiciones que para cada caso establezca la normativa.

1.14 Incurrir en inactividad continuada a lo largo de más de seis (06) meses, de acuerdo a lo que establece la normativa.


2. Graves
(...)

2.16 No contar con manuales escritos de funciones, procedimientos, políticas y sistemas de control interno permanentemente actualizados, o no supervisar o verificar su adecuado cumplimiento, de acuerdo a lo que establece la normativa.

2.17 No tener suscrito un convenio con la Bolsa respectiva, según el texto aprobado previamente por CONASEV, en caso de que la Bolsa sea sociedad anónima.

Artículo 2°.- Modifíquese el Anexo XV del Reglamento de Sanciones, el cual se denomina “De las Infracciones y Sanciones por Incumplimiento al Procedimiento de Protección a los Accionistas Minoritarios de las Sociedades Anónimas Abiertas regulado en la Ley General de Sociedades y en sus Normas Complementarias”, en los siguientes términos:

A)
De las sanciones:

Las sanciones que se pueden imponer por infracciones a las obligaciones contenidas en los artículos 262°-A a 262°-J de la Ley General de Sociedades, son las siguientes:

a) 
Amonestación; y,

b) 
Multa no menor de una (01) UIT ni mayor de veinticinco (25) UIT.

Las infracciones serán calificadas como muy graves, graves o leves.

Cuando la infracción sea calificada como muy grave, se aplicará al infractor una sanción de multa mayor de doce (12) UIT y hasta veinticinco (25) UIT.

Cuando la infracción sea calificada como grave, se aplicará al infractor una sanción de multa mayor de cinco (5) UIT y hasta doce (12) UIT.

Cuando la infracción sea calificada como leve, se aplicará al infractor una sanción de amonestación o una multa no menor de una (1) UIT y hasta cinco (5) UIT.

B)
De las infracciones de las sociedades anónimas abiertas en el procedimiento de protección a los accionistas minoritarios:

1.
Se considera como infracción muy grave

1.1. Omitir la publicación en el diario oficial.

1.2. Omitir la publicación en la página web de la sociedad en el caso que la tuviera.

1.3. Deducir como gasto de difusión, un monto mayor al efectivamente utilizado o autorizado. 

2.
Se considera como infracción grave

2.1. Omitir en la publicación el número total de acciones no reclamadas.

2.2. Omitir en la publicación el valor total de las acciones no reclamadas según la cotización vigente en el mercado en la fecha en que se remite los avisos al diario oficial.

2.3. Omitir en la publicación el monto total de dividendos no cobrados.

2.4. Omitir en la publicación el listado de accionistas que no han reclamado sus acciones y/o dividendos.

2.5. Omitir en la publicación los nombres de accionistas en los listados.

2.6. 
Omitir en la publicación los gastos de difusión incurridos en el procedimiento de protección.

2.7. 
Omitir presentar a la CONASEV la documentación referida al procedimiento de protección.

3.
Se considera como infracción leve

3.1. Realizar extemporáneamente la publicación en el diario oficial.

3.2. Realizar extemporáneamente la publicación de los gastos de difusión.

3.3. Presentar extemporáneamente a la CONASEV la documentación referida al procedimiento de protección.

3.4. Consignar erróneamente el valor de cotización de las acciones no reclamadas en la fecha en que se remite los avisos al diario oficial.

C)
De las infracciones de las sociedades anónimas abiertas en el procedimiento de solución de controversias:

1.
Se considera como infracción muy grave:

1.1. 
Omitir, en forma injustificada, la elevación del expediente.

2.
Se considera como infraccion grave

2.1. 
No admitir la solicitud de entrega de acciones y/o dividendos.

2.2. 
Elevar extemporáneamente el expediente cuando haya sido declarada fundada la queja.

2.3. 
Omitir la entrega de toda información y documentación requerida por la CONASEV.

3.
Se considera como infraccion  leve

3.1. Elevar extemporáneamente el expediente sin mediar la presentación de la queja de hecho por el interesado.

3.2. Elevar el expediente sin cumplir con las formalidades establecidas en la normativa.

3.3. Presentar en forma incompleta la información y documentación requerida por la CONASEV.

3.4. Presentar extemporáneamente la información y documentación requerida por la CONASEV.

D)
Del procedimiento sancionador

El Comité de Protección al Accionista Minoritario impone las sanciones por infracciones al procedimiento de protección establecido en la Ley General de Sociedades y en sus Normas Complementarias; mientras que corresponde a la Secretaría Técnica del Comité constituirse en el órgano instructor.
Artículo 3°.- La presente resolución entrará en vigencia al día siguiente de su publicación.
Regístrese, comuníquese y publíquese,
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Lilian Rocca Carbajal

Presidente

Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores 

� Norma con la cual se establece el procedimiento de protección al accionista minoritario de las sociedades anónimas abiertas, encargándose a CONASEV conocer y resolver las controversias que se susciten con los accionistas minoritarios de las sociedades anónimas abiertas a los cuales se les hubiera denegado de modo expreso o ficto la entrega de sus títulos representativos de acciones y dividendos pendientes de pago por parte de las mencionadas empresas.
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