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Resolución CONASEV

Nº  022-2005-EF/94.10


Lima, 14 de abril de 2005

VISTO:

El Informe N° 0106-2005-EF/94.45 de fecha 06 de abril de 2005 presentado por la Gerencia de Mercados y Emisores, con la opinión favorable de la Gerencia General;

CONSIDERANDO:

Que, el artículo 228 del Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-EF, establece que CONASEV aprueba los estatutos, reglamentos internos y sus modificaciones de las instituciones de compensación y liquidación de valores, así como controla y supervisa las actividades de las mencionadas instituciones;

Que, de conformidad con el artículo 26 del Reglamento de Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, corresponde a CONASEV aprobar los reglamentos internos de las referidas instituciones de compensación, así como sus modificaciones, en forma previa a su aplicación;

Que, para fines de aprobación de los reglamentos internos y sus modificaciones, las instituciones de compensación y liquidación de valores deben adjuntar a su solicitud copia del acuerdo de la junta de accionistas o del directorio, según corresponda, y deben evidenciar que los reglamentos internos han sido difundidos entre los participantes, así como adjuntar las opiniones que hayan recibido al respecto;

Que, de acuerdo con las disposiciones antes descritas, Cavali ICLV S.A. presentó su solicitud de modificación a los capítulos de su Reglamento Interno que tienen relación con el proyecto de liquidación multibancaria;

Que, la modificación del citado reglamento interno de Cavali ICLV S.A. está referida al funcionamiento del nuevo esquema de liquidación multibancaria así como a la implementación de los mecanismos de cobertura de riesgos de liquidación destinados a la obtención de la liquidez necesaria, con el fin de evitar el retiro de las operaciones de los procesos automáticos de liquidación;

Que, dada la complejidad del nuevo esquema de liquidación en mención, es necesario  exigir a la institución de compensación y liquidación de valores una evaluación auditada anual a sus sistemas operativos e informáticos;

Que, con la implementación de los nuevos mecanismos de cobertura de riesgos, los participantes directos de la institución de compensación y liquidación de valores están obligados a la constitución y reposición de coberturas en los términos que establezca su Reglamento Interno, motivo por el cual, el incumplimiento de tales obligaciones exige la suspensión en sus actividades de liquidación y negociación, de ser el caso, hasta que cumpla con la subsanación correspondiente;

Que, de lo expuesto, resulta necesario modificar el Reglamento Interno de Cavali ICLV S.A., el Reglamento de Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores y el Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima; y, 

Estando a lo dispuesto por el artículo 11, inciso e), del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores, aprobado mediante Decreto Ley Nº 26126 y sus normas modificatorias, así como lo acordado por el Directorio de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores reunido en sesión de Directorio del 11 de abril de 2005. 

SE RESUELVE:

Artículo 1º.- Modificar el Reglamento Interno de Cavali ICLV S.A., aprobado por Resolución CONASEV N° 057-2002-EF/94.10, sustituyendo los artículos que se indican a continuación:

	Capítulo I DE LAS DISPOSICIONES PRELIMINARES Y DEFINICIONES

	Artículo 2°.- Objeto del Reglamento Interno

El Reglamento Interno tiene como propósito:

(i) Establecer las normas conforme a las cuales CAVALI prestará los servicios de registro, transferencia y custodia de Valores Anotados en Cuenta, así como la compensación y liquidación de operaciones que se negocien o no en mecanismos centralizados de negociación;

(ii) Describir las diversas funciones de CAVALI y definir las condiciones requeridas para que se lleven a cabo estas; 
(iii) Establecer los principios básicos y parámetros fundamentales de los procedimientos que serán aplicados por CAVALI, a los Usuarios de los servicios que preste. 
El Reglamento Interno se divide en doce (12) Capítulos. El Capítulo I De las Disposiciones Preliminares y Definiciones, establece los parámetros de aplicación del Reglamento y sus disposiciones vinculadas, las respectivas modificaciones, así como las definiciones de los términos utilizados en el mismo. El Capítulo II De los Participantes, define el proceso mediante el cual CAVALI aprueba la condición de Participante Directo o Indirecto a las instituciones solicitantes y que luego de dar cumplimiento con los requisitos que en este mismo reglamento se definen, son incorporados como Participantes, obteniendo los derechos y sujetándose a las obligaciones establecidas en el mismo documento. Dentro del Capítulo III De los Emisores y Valores, se regula el proceso y los requisitos para el registro de los Emisores que soliciten la inscripción de sus emisiones en el Registro Contable, así como las exigencias de información respecto de las emisiones a ser registradas; adicionalmente, regula el proceso de inscripción de los valores a nombre de los respectivos Titulares y su posterior exclusión; asimismo, se encuentran contenidos en el presente Capítulo los derechos y obligaciones de los Emisores a partir del registro de sus emisiones en CAVALI. En el Capítulo IV Del Registro Contable, se consigna la estructura del Registro Contable a cargo de CAVALI, a partir de la inscripción de los Titulares en el Registro Único de Titulares, la modalidad del registro de los valores y la forma como éstos pueden ser transferidos; de otro lado, incorpora los mecanismos de control y las obligaciones derivadas de la Ley y el Reglamento. El Capítulo V De las Cuentas, regula las distintas cuentas que forman parte del Registro Contable a cargo de CAVALI, y que son utilizadas por los Titulares, Participantes y Emisores, en el ejercicio de sus actividades. El Capítulo VI De los Servicios Vinculados al Registro Contable, está referido a los servicios que se originan como consecuencia de la inscripción por anotación en cuenta de los valores a nombre de cada uno de los Titulares; tales servicios son otorgados a solicitud de los distintos usuarios del servicio, dentro de los que se encuentran el procesamiento de eventos corporativos y el registro de cargas y gravámenes, entre otros. El Capítulo VII De la Compensación y Liquidación, regula el proceso de la liquidación de las operaciones tanto en fondos, a través de los Agentes Liquidadores y los Bancos Liquidadores, como en valores en sus diferentes modalidades, así como el tratamiento para aquellas operaciones cuya liquidación no se ajuste a los plazos establecidos; asimismo, incorpora las actividades de control de riesgo que realizará CAVALI y el momento en que serán utilizados los mecanismos de reducción de riesgos de liquidación. El Capítulo VIII De la Administración de Garantías regula el proceso de administración de las garantías por parte de CAVALI, para aquellas operaciones que por sus características, requieran del registro de márgenes de garantía como respaldo de la operación realizada. El Capítulo IX Del Fondo de Liquidación, regula el marco de conformación y aplicación de los recursos del Fondo de Liquidación, el cual está dirigido a cubrir las diferencias resultantes de la ejecución forzosa de operaciones al contado con acciones o valores representativos de acciones así como con instrumentos de deuda, por incumplimiento en la entrega de fondos o de valores, asimismo está dirigido a cubrir los saldos netos no cubiertos por los Participantes Directos durante el proceso de liquidación. El Capítulo X De los Servicios de Información, se refiere a la información que CAVALI provee a los Usuarios de sus servicios, en la que se indica la periodicidad y la forma de remisión, esta información está relacionada a los distintos servicios que brinda CAVALI. El Capítulo XI De las Tarifas, se refiere a los parámetros que debe seguirse para la determinación de las tarifas de CAVALI, así como el procedimiento para el cobro de las mismas. El Capítulo XII De los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores, regula las funciones de los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores para el proceso de liquidación de las operaciones, así como establece los procedimientos para la selección, ingreso y retiro de estos del proceso de liquidación; asimismo, este Capítulo incorpora las funciones de los Bancos Pagadores en la prestación de servicios a CAVALI, como también el proceso de selección, ingreso y retiro de los mismos.

	Artículo 3°.- Definiciones
Para los efectos del Reglamento Interno, se listan a continuación los términos utilizados en los distintos Capítulos, con sus respectivas definiciones. 

1. Afectación(es): Constitución de derechos reales, cargas y gravámenes sobre Valores Anotados en Cuenta mediante la correspondiente inscripción en el registro contable.

2. Agente Liquidador: Entidad financiera a través de la cual CAVALI centraliza el proceso de liquidación de fondos de las operaciones realizadas en las Bolsas y en los mecanismos centralizados de negociación.
3. Agente Promotor: Sociedad Agente que, previa autorización de la BVL, cumple la función de promover la liquidez de los valores listados en dicha bolsa. 

4. Agente Retenedor: es la entidad norteamericana que se encarga de retener y entregar al Gobierno Norteamericano, los impuestos que de acuerdo a las Leyes de los Estados Unidos de Norteamérica, graven actualmente o en el futuro, los Pagos de los valores depositados en la Cuenta CAVALI-DTC. 
5. Banco(s) Liquidador(es): Entidad financiera a través de la cual los Participantes Directos, reciben y transfieren fondos al Agente Liquidador, de las operaciones realizadas en las Bolsas y en los mecanismos centralizados de negociación.

6. Banco(s) Pagador(s): Entidad financiera a través de la cual CAVALI, por encargo de los emisores o quien los represente, efectúa el pago de derechos y beneficios en efectivo provenientes de los valores inscritos en el Registro Contable

7. BCRP: Banco Central de Reserva del Perú

8. BVL: Bolsa de Valores de Lima

9. Bolsas: Las Bolsas de Valores 

10. CAVALI: CAVALI ICLV S.A.

11.
Comité: Comité Administrador del Fondo 

12.
Comprobante de Pago: todos aquellos regulados en la normatividad tributaria vigente.

13.
CONASEV: Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores. 

14.
Cuenta de Emisor(es): Cuenta asignada al Emisor para el registro de los Valores Anotados en Cuenta que hayan emitido, y se encuentren inscritos a nombre de los Titulares.

15.
Cuenta(s) Matriz(ces): Cuenta asignada al Participante para el registro de los Valores Anotados en Cuenta, de su propiedad o de la de sus Titulares, según corresponda. 

16.
Cuenta CAVALI-DTC: Cuenta de valores asignada a CAVALI por parte de DTC, en su calidad de Participante Directo, en la que se encuentran depositados los Valores que fueran elegibles para DTC, los mismos que son Anotados en Cuenta en el Registro Contable a cargo de CAVALI. 

17.
Desafectación(es): Levantamiento de la inscripción de los derechos reales, cargas y gravámenes realizados sobre Valores Anotados en Cuenta.

18.
Días: Los útiles.

19.
Directorio: Directorio de CAVALI.

20.
DTC: Depository Trust Company, empresa dedicada a la compensación y liquidación de valores, organizada de acuerdo a las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América.
21.
Emisor(es): Los Emisores son entidades de derecho público o de derecho privado, que emiten valores, los cuales  pueden ser registrados en el Registro Contable.
22.
Emisor Extranjero: Emisor constituido en el exterior.

23.
Entidad(es): Comprende al Emisor o su representante, Participante Directo o Participante Indirecto o Agente Promotor.

24.
Fecha de Canje: es la fecha en la que se hacen efectivos los acuerdos del Emisor que involucren intercambio de valores, derechos u otro beneficio.

25.
Fecha de Corte: Ultimo día de negociación con derecho a suscripción de nuevos valores o algún otro derecho o beneficio a que se refiere la Fecha de Registro. 

26.
Fecha de Entrega: Fecha fijada por el Emisor como la fecha a partir de la cual pondrá a disposición de los Titulares, el derecho de suscripción de nuevos valores, interés o beneficio previamente acordado, u otros derechos derivadas de situaciones extraordinarias a que se refiere el Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la BVL. 

27.
Fecha de Registro: Fecha establecida por el Emisor para determinar a los Titulares de los derechos o beneficios previamente acordados a ser entregados incluyendo aquellos derechos derivados de situaciones extraordinarias.

28.
Fondo: Fondo de Liquidación. 

29.
Gerencia General: Gerencia General de CAVALI

30.
ICLV: Institución de Compensación y Liquidación de Valores

31.
Importe Mínimo de Cobertura (IMC). Importe que deberán mantener permanentemente los Participantes Directos con CAVALI, con la finalidad de cubrir la exposición del mercado, para cuyo cálculo se utilizarán las  variables establecidas en el Capitulo VII De la Compensación y Liquidación. El IMC se debe constituir de acuerdo con lo establecido en el Capitulo VII De la Compensación y Liquidación.

32.
Junta: Junta General de Accionistas de CAVALI 

33.
LBTR: Sistema de Liquidación Bruta en Tiempo Real, del BCRP para realizar las transferencias de fondos en tiempo real.

34.
Ley: Ley del Mercado de Valores 

35.
Liquidación Anticipada: Es el proceso mediante el cual se liquidan las operaciones antes de la fecha pactada para su liquidación.

36.
Liquidación Directa: Es el proceso mediante el cual las operaciones son liquidadas, en valores, en fondos o en ambos, directamente entre Participantes.

37.
Los Pagos: Son los pagos que efectúen los Emisores, respecto a valores mobiliarios de propiedad de Titulares que se encuentren registrados en el Registro Contable de CAVALI, incluyendo pero sin limitar a aquellos provenientes de obligaciones, de participaciones en el capital, de participación patrimonial, de amortizaciones y redenciones, así como aquellos provenientes por concepto de dividendos, utilidades o intereses y/o cualquier otra distribución en efectivo anunciada por el Emisor. 

38.
MIENM: Mecanismo Centralizado de Negociación de Instrumentos de Emisión no Masiva.

39.
Monto efectivo liquidado: Corresponde al monto de la operación, neto de contribuciones, aportes y retribuciones, que se liquida a través de la ICLV. 

40.
Operaciones Mercado de Dinero. Son aquellas operaciones que se negocian en el Mercado de Dinero y que se liquidan conjuntamente con las Operaciones al Contado.

41.
OVAC: aquellos valores cuya forma de representación sea a través de títulos o de anotaciones en cuenta, de acuerdo con la legislación de origen respectiva, y que se inscriban en el Registro Contable.

42.
Participante(s): Participante(s) Directo(s) e Indirecto(s) que han sido admitidos como tales por CAVALI

43.
Participante(s) Directo(s):  Participantes que acceden en forma directa a los servicios vinculados al Registro Contable y a los servicios de Liquidación de operaciones.

44.
Participante(s) Indirecto(s): Participantes que acceden en forma directa a los servicios vinculados al Registro Contable, y que para acceder a los servicios de Liquidación, tanto de fondos como de valores, necesariamente deben recurrir a un Participante Directo.

45.
Proceso Automático de Liquidación: Es el proceso mediante el que se liquidan las operaciones a través del esquema de neteo multilateral de saldos financieros.

46.
Proceso Tradicional de Liquidación: Es el proceso mediante el que se liquidan las operaciones en forma individual, operación por operación.

47.
Reglamento: Reglamento de Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores.

48.
Reglamento Interno: Reglamento Interno de CAVALI

49.
Registro Contable: Es el Sistema  electrónico de CAVALI en el cual se efectúan las inscripciones de los Valores Anotados en Cuenta. 

50.
REPOS: Operación de Reporte secundario.
51.
R.U.T.: Registro Único de Titulares, en el cual se consignan los datos personales de los Titulares.


52.
S.A.B.: Sociedad(es) Agente(s) de Bolsa o Agente de Bolsa.

53.
SBS: Superintendencia de Banca y Seguros

54.
Sistema: Acceso remoto al computador central de CAVALI 

55.
Titular(es): Aquél que en forma individual o bajo el régimen de copropiedad, mantenga a su nombre Valores Anotados en Cuenta, ya sea dentro de una Cuenta Matriz o de una Cuenta de Emisores.

56.
Tipo de cambio: Tipo de cambio: Tipo de Cambio promedio de compra y venta, establecido por la BVL.

57.
TRE: Tasa Efectiva de Rendimiento Esperada Anual 

58.
TVR:  Tabla de Valores Referenciales elaborada por la BVL

59.
Usuarios: Participantes, Emisores, Titulares, quienes tengan legítimo derecho o interés y en general toda aquella persona natural o jurídica que acceda a los servicios que presta CAVALI.

60.
Valor(es) Nacional(es): Los emitidos en el país por Emisores constituidos en el país.

61.
Valor(es) Extranjero(s): Los emitidos en el extranjero por Emisores constituidos en el extranjero 

62.
Valores Anotados en Cuenta: Comprende a los Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta y a los OVAC. 

63.
Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta: Valores desmaterializados o valores a ser desmaterializados, cuya forma de representación es su inscripción en el Registro Contable, supone la anulación del título físico en caso exista.

Asimismo, son de aplicación al Reglamento Interno, los términos contenidos en el artículo 8° de la Ley y en el artículo 2° del Reglamento, en lo que fuere aplicable.

	Capítulo II DE LOS PARTICIPANTES

	Artículo 3° .- Proceso de admisión 

Las personas jurídicas comprendidas en el artículo precedente, que deseen ser admitidas como Participantes Directos o Indirectos, deberán presentar una solicitud de admisión a CAVALI para su aprobación.

La Gerencia General dispone de un plazo máximo de treinta (30) días, contados a partir de la fecha de presentación de la respectiva solicitud, para evaluar la misma, y en caso ésta sea satisfactoria, aprobarla.

De observarse el incumplimiento de alguno de los requisitos señalados en el artículo 4° del presente Capítulo durante el plazo de evaluación, CAVALI requerirá por escrito al postulante la subsanación correspondiente dentro de un plazo máximo de diez (10) días, suspendiéndose el plazo anteriormente indicado hasta la regulación respectiva. Transcurrido el mencionado plazo y de no recibirse el descargo referido, la solicitud quedará sin efecto.

El postulante formalizará su admisión como Participante, es decir será admitido como tal, luego de cumplir con lo siguiente:

a. Suscribir con CAVALI el respectivo Contrato de Servicios.

b. Efectuar los pagos a los que se encuentre sujeto, de acuerdo con la estructura de tarifas vigente a la fecha de suscripción del Contrato, que se encuentren reguladas en el Capítulo De las Tarifas.

c. Para el caso de los Participantes Directos, efectuar aportes directos al Fondo, que pudieren haber sido propuestos por CAVALI y aprobados por CONASEV y que hayan sido realizados por los demás Participantes Directos durante los dos (2) años previos a la presentación de su solicitud de admisión, incluyendo los realizados entre la presentación de la solicitud y su aprobación.

d. Para el caso de los Participantes Directos, deberán además acreditar la constitución del IMC que permita garantizar el cumplimiento de sus obligaciones de liquidación, conforme a lo establecido en el inciso 2 del artículo 8 del Capítulo VII De la Compensación y Liquidación. 

Dentro de los tres (3) días siguientes de haber cumplido con lo mencionado anteriormente, será registrado en CAVALI como Participante, procediéndose a difundir al mercado su ingreso, a través de los siguientes medios:

a. Comunicación a los Participantes.

b. Comunicación al Registro Público de Mercado de Valores.

c. Página WEB de CAVALI.

	Artículo 4° .- Requisitos 
Las personas jurídicas nacionales o extranjeras que deseen ser admitidas como Participantes de CAVALI, deberán sustentar que se encuentran en la capacidad legal, financiera y operativa, para asumir las funciones y obligaciones establecidas en el Reglamento y en el Reglamento Interno, para lo cual deberán cumplir como mínimo con los siguientes requisitos:

A. De índole Legal

a. Presentación de una solicitud suscrita por el representante legal designado de la persona jurídica postulante, cumpliendo con lo siguiente:

1. Razón social, domicilio, nacionalidad, número de Registro Único de Contribuyentes, de ser el caso, de la persona jurídica postulante.

2. Copia del documento de identidad del representante legal del postulante y del acta de la sesión de órgano corporativo competente en la que se le designa como representante para todos sus efectos ante CAVALI.

b. Copia simple de la escritura pública de constitución social y del estatuto social vigente del postulante, con la debida constancia de inscripción en Registros Públicos o de la dependencia equivalente en caso de un postulante constituido en el extranjero.

c. Copia de la resolución de autorización de funcionamiento del postulante o documento equivalente, otorgada por el ente regulador correspondiente, de ser el caso.

 Los documentos presentados por postulantes extranjeros, deberán contar con las correspondientes legalizaciones consulares y del Ministerio de Relaciones Exteriores de Perú.

B. 
De índole Informático

El representante legal del postulante deberá acreditar la existencia y razonabilidad de lo establecido en los incisos siguientes, a  través de una certificación emitida por una sociedad auditora independiente o por una empresa especializada independiente de prestigio. Tales certificaciones deberán confirmar que: 

a. La entidad postulante cuenta con la capacidad informática adecuada, que asegure el cumplimiento de sus obligaciones y responsabilidades con CAVALI, los demás Participantes, los Emisores, sus Titulares y demás personas naturales o jurídicas que correspondan.

b. Existencia de un Plan de Contingencias a nivel informático, que asegure el normal desarrollo de sus actividades y el cumplimiento de sus obligaciones como Participante.

c. Existencia y puesta en práctica de las medidas de seguridad informática adoptadas con el objeto de resguardar la confidencialidad de la información que le proporcione CAVALI.

La capacidad informática del postulante deberá cumplir como mínimo con los requisitos detallados en la Disposición Vinculada N° 01.

C.
De índole Financiero y Económico

En cumplimiento del inciso a) del artículo 33 del Reglamento, el postulante deberá presentar a CAVALI sus Estados Financieros auditados al cierre del último ejercicio fiscal, adjuntando un análisis de sus ratios financieros patrimoniales, los cuales deberán contar con la opinión favorable de sus auditores externos, y en los casos en que sus respectivas autoridades supervisoras así lo exijan, la clasificación de riesgo otorgada por una empresa especializada.

Para el caso de postulantes constituidos dentro del ejercicio fiscal de presentación de su solicitud de admisión, la información financiera a que se refiere el párrafo precedente, podrá ser la de su constitución social o el último estado trimestral disponible, según corresponda.

D.
Capacidad Operativa

Con la finalidad que el postulante cumpla con sus obligaciones ante CAVALI, los Participantes, los Emisores, sus Titulares y demás personas naturales o jurídicas que correspondan, con oportunidad y eficiencia, este deberá acreditar ante CAVALI la existencia de lo establecido en los incisos siguientes, a través de un informe con opinión favorable emitido por una sociedad auditora independiente o empresa especializada independiente de prestigio, con excepción de lo dispuesto en los incisos d) y e), respecto de los que el Participante deberá presentar una declaración jurada suscrita por su representante legal indicando su cumplimiento. 

a.
Manuales de procedimientos y funciones que contemplen las actividades establecidas en la Disposición Vinculada N° 02, que aseguren un ordenamiento interno de las áreas operativas.

b.
Plan de Contingencias a nivel operativo que asegure la continuidad de sus funciones y obligaciones.

c.
Mecanismos de seguridad que permitan mantener la confidencialidad de la documentación física a la que tendrán acceso en su calidad de Participante.

d.
Confirmación de la existencia y puesta en práctica de las medidas de seguridad adoptadas con el objeto de resguardar la confidencialidad de la información que le proporcione CAVALI.

e.
Confirmar que los Directores, Gerentes, Funcionarios y empleados que lo representan ante CAVALI, cumplen con lo dispuesto en el artículo 149 de la Ley, así como que no se encuentran comprendidos en los impedimentos señalados en el artículo 150 de la Ley excepto los indicados en los incisos a) y b), para el caso de Directores y Gerentes y el inciso b) para el caso de funcionarios y empleados. 

E. Infraestructura Física

a. Equipos necesarios para el intercambio de información con CAVALI, los demás Participantes, los Emisores, así como los Titulares y demás personas naturales o jurídicas que correspondan.

b. Un domicilio o apartado postal en la ciudad de Lima, a los efectos que CAVALI remita la información correspondiente.



	Artículo 6° .- Obligaciones 
Luego de ser admitido y registrado, el Participante deberá cumplir, además de las obligaciones mencionadas en la Ley y el Reglamento, con lo siguiente:

Participantes Indirectos

a. Informar de todo acto o hecho que modifique su estructura societaria, tales como cambio de Gerentes, representantes legales, apoderados, liquidadores o funcionario equivalente que cuenten con las facultades de enviar y recibir información de CAVALI, en un plazo que no deberá exceder de los tres (03) días de tomado el acuerdo o de haber sido designado.

b.
Constatar la identidad y capacidad legal de los Titulares que los contraten y se registren en su Cuenta Matriz.
c.
Entregar información veraz, vigente y suficiente a CAVALI.
d.
Mantener actualizada, en forma permanente, la información entregada a CAVALI conforme a los procedimientos establecidos en el Capítulo Del Registro Contable del Reglamento Interno, en concordancia con los artículos 36 inciso b) y 55 del Reglamento, siendo el Participante responsable frente a CAVALI y terceros, por toda omisión, inexactitud, falta de veracidad o de actualización de la información presentada y por las consecuencias que de ello se deriven.

e.
Retribuir puntualmente a CAVALI por los servicios prestados de acuerdo a las tarifas y procedimientos establecidos en el Capítulo De las Tarifas del Reglamento Interno.

f. Mantener un registro de firmas de personas autorizadas que se encuentren facultadas para actuar ante CAVALI en representación del Participante, con la indicación de los trámites a que se encuentran facultados a realizar, así como actualizarlo cada vez que se produzcan cambios en la designación de dichas personas.

g. Presentar a CAVALI, cuando ésta lo solicite, la documentación sustentatoria de todo registro, operación o acto realizado en cumplimiento de sus funciones, en virtud de lo dispuesto en el artículo 14 del Reglamento. Dicha documentación sustentatoria deberá mantenerse por un período mínimo de diez (10) años. Si durante este período se promueve una acción judicial que cuestione dicho registro, operación o acto, la obligación persiste en tanto dure el proceso.

h. Adaptarse a las condiciones o requisitos de mejora de índole técnico, operativo y de infraestructura, que CAVALI razonablemente estime conveniente solicitar, en salvaguarda de los intereses del mercado. 

i. Presentar la información a que se refiere el artículo 7° del presente Capítulo del Reglamento Interno.

j.
Enviar a CAVALI, toda la documentación que sustente la solicitud de Inscripción de gravámenes o derechos, bajo su responsabilidad, a más tardar al día siguiente de conocido el hecho.

k.
Mantener bajo reserva la información contenida en su Cuenta Matriz y a la que tiene acceso a través del Sistema. Dicha información y datos no podrán ser vendidos, comercializados, distribuidos u objeto de difusión pública, en forma alguna. Asimismo, se encuentra prohibida su reproducción o utilización, para fines distintos a los previstos por la reglamentación de la materia respecto de los servicios que presta el Participante. El Participante es responsable de la utilización de la información a la que tenga acceso a través y como consecuencia de su acceso al Sistema. Es en especial, responsable de cualquier efecto derivado de actos y decisiones que realice o tome sobre la base de información recibida a través de dicho acceso.

CAVALI podrá efectuar las auditorías que considere convenientes en los Sistemas del Participante a los efectos del control de lo estipulado en el presente literal. CAVALI se reserva el derecho de suspender la prestación del servicio al Participante en caso los resultados de las auditorías revelen algún incumplimiento del presente literal.

I. Suscribir un contrato con los Titulares cuyos valores registre en su Cuenta Matriz, en mérito a lo dispuesto por el artículo 222 de la Ley, en el que deberá constar como mínimo el derecho de los mismos a lo siguiente:

1.
Recibir toda la información concerniente a los Valores Anotados en Cuenta registrados en la Cuenta Matriz del Participante, conforme lo dispuesto en el inciso i), artículo 36 del Reglamento, así como, de la realización de todo evento corporativo o situación extraordinaria a que pudiera tener derecho el Titular.

2.
Traspasar sus valores a la Cuenta Matriz de un Participante o a la Cuenta de Emisores, conforme a lo requerido por los Titulares, dentro de los plazos señalados en el artículo 7° del Capítulo De las Cuentas del Reglamento Interno.

3. 
Recibir oportunamente los fondos provenientes de algún proceso corporativo o situación extraordinaria, siempre que el Emisor haya cumplido con lo establecido en el inciso f), artículo 11 del Capítulo III. De los Emisores y Valores del Reglamento Interno.

4.
Que se traslade a CAVALI los datos proporcionados por los Titulares, para la actualización del Registro Único de Titulares a que se refiere el artículo 4°, Capítulo Del Registro Contable del Reglamento Interno. 

5.
Recibir un trato equitativo y no discriminatorio.

6.
Que la información sobre sus datos personales, valores, transacciones o cualquier otra información de éste, a la que el Participante tenga acceso, se mantenga en reserva y no sea utilizada para fines ajenos a aquellos para los cuales fue proporcionada, salvo expresa autorización del Titular.

7.
Recibir información sobre cualquier modificación respecto de los responsables del manejo de sus valores y de los cambios domiciliarios y telefónicos que se sucedan.

8.
Recibir información oportunamente sobre las modificaciones que se produzcan en el mercado, en aspectos reglamentarios, en estructuras tarifarias y de cualquier otro acto o hecho que los afecten. 

m. Los planes de contingencia informáticos y operativos a que se refiere el artículo 4° del presente Capítulo deberán ser puestos a prueba por lo menos una vez al año.

n.
Cumplir con la observancia de los principios a las Normas de Conducta establecidas en el Capítulo I, artículo 3° del Reglamento de Agentes de Intermediación, las cuales se hacen extensivas a todos los demás Participantes.

o. Mantener informados a sus Titulares de los alcances de los servicios descritos en el Reglamento Interno, así como proporcionarles toda la información relativa a los mismos, en lo que corresponda.

p. Verificar la autenticidad e integridad de los Valores Anotados en Cuenta que entregue a CAVALI para su incorporación al Registro Contable, responsabilizándose por éstos ante CAVALI, hasta el perfeccionamiento del registro. Asimismo, el Participante se obliga a informar a sus Titulares que sólo podrán transferir tales valores una vez perfeccionada la incorporación, en cuyo caso los valores de que se trate aparecerán en la cuenta respectiva como “disponibles”.

q. Responsabilizarse por la autenticidad, veracidad y vigencia de las instrucciones y órdenes que reciban de sus Titulares respecto de los Valores Anotados en Cuenta de propiedad de los mismos, así como de la capacidad y autoridad de los representantes de los Titulares, que a nombre de ellos cursen las instrucciones y órdenes.
r. Responsabilizarse por la autenticidad, veracidad y vigencia de la documentación presentada a CAVALI, para el registro de cambios de titularidad e inscripción de Afectaciones, los cuales se regulan en las disposiciones dictadas en el Capítulo Del Registro Contable.

s. En caso el Participante haya aceptado recibir el servicio de la cuenta que CAVALI mantiene en otros depósitos del exterior, sin perjuicio de las obligaciones de control interno que efectúa CAVALI, ésta deberá verificar y revisar que las sumas de dinero entregadas por concepto de los Pagos, se encuentren en proporción directa con la tenencia de valores de sus Titulares. En los casos en que los Pagos excedan la proporción que corresponda, CAVALI tendrá un plazo máximo de hasta (3) días desde la fecha de pago, para enviar la respectiva notificación de devolución al Participante, debiendo éste en un plazo máximo de dos (2) días de recibida la notificación, efectuar la devolución de cualquier suma de dinero que pudiera haber sido entregada en exceso por concepto de los Pagos.

En el caso que CAVALI requiera la devolución de los Pagos en exceso al Participante fuera del plazo establecido para realizar la notificación de devolución, el Participante realizará sus mejores oficios y facilidades para la recuperación de éstos.

t. Para el caso de valores emitidos por Emisores que hallan suscrito contrato de servicio con CAVALI,  sin perjuicio de las obligaciones de control interno que efectúa CAVALI, los Participantes deberán verificar y revisar que las sumas de dinero entregadas por concepto de los Pagos se encuentran en proporción directa con la tenencia de sus Titulares. En los casos en que los Pagos excedan la proporción que le corresponda, los Participantes realizarán sus mejores oficios y facilidades a CAVALI, para la recuperación de los Pagos efectuados en exceso.

u. En caso el Participante haya aceptado recibir el servicio de la cuenta que CAVALI mantiene en otros depósitos del exterior, sin perjuicio de las obligaciones de control interno que efectúa CAVALI, el Participante deberá verificar y revisar que los valores entregados, por todo concepto, por CAVALI, se encuentran de acuerdo a las autorizaciones, solicitudes y tenencia de valores, siendo responsables de la devolución inmediata a CAVALI de los valores que se le hubiese entregado en exceso, más los beneficios respectivos, de ser el caso, en la medida que CAVALI notifique al Participante la devolución en el plazo máximo de tres (3) días.

En este sentido, una vez notificado el Participante, CAVALI procederá con la regularización de inmediato en la Cuenta del Titular y Cuenta Matriz correspondiente, mediante los cargos correspondientes en dichas cuentas detrayendo el exceso de los valores acreditados. En caso los referidos valores no se encuentren disponibles,  el Participante se obliga a restituir, a su costo, la cantidad de valores correspondiente más los beneficios respectivos, de ser el caso,  lo cual deberá ser acreditado en su Cuenta Matriz en un plazo que no excederá de quince (15) días de recibida la notificación de CAVALI.

Transcurrido el plazo con que cuenta CAVALI para la mencionada notificación al Participante y si los valores en reclamo se encontraran en calidad de disponibles en su Cuenta  Matriz, se  procederá  de  acuerdo a lo señalado en el párrafo anterior. Caso contrario, éste último brindará sus mejores oficios y facilidades a CAVALI, para la recuperación de los valores entregados en exceso.

v. Para el caso de valores emitidos por Emisores que hallan suscrito contrato de servicio con CAVALI, sin perjuicio de las obligaciones de control interno que efectúa CAVALI, los Participantes deberán verificar y revisar que los valores entregados, por todo concepto, por CAVALI, se encuentren de acuerdo a las autorizaciones, solicitudes y tenencia de valores. Si hubiera valores entregados en exceso, se procederá conforme al proceso de rectificación establecido en el capítulo Del Registro Contable.

w. Entregar de inmediato a los Titulares registrados en su Cuenta Matriz, los Pagos recibidos por parte de CAVALI, siendo responsables de la oportuna entrega.

x. Devolver oportunamente a CAVALI los cheques, provenientes de pago de dividendos u otros beneficios, que hubieran sido recogidos por los Titulares o beneficiarios.

y. Responsabilizarse del correcto uso, custodia, seguridad, manejo y confidencialidad de las claves de acceso asignadas por CAVALI para su acceso al Sistema, lo cual incluye pero no limita la obligación de modificar periódicamente dichas claves de acceso desde sus propios terminales. En consecuencia, y salvo casos en que se demuestre la responsabilidad de CAVALI, toda acción realizada por el Participante, en la que se utilice la clave de acceso asignada a éste, será considerada sin excepción como un acto realizado por el Participante, siendo de su total responsabilidad los daños y perjuicios propios y/o a terceros, que la inobservancia de esta obligación pudiera originar.

z. Implementar una política que tenga por objeto prevenir y detectar el lavado de dinero o activos a través de CAVALI por parte de los Titulares o terceros, conforme lo establecen las disposiciones legales vigentes, la Ley N° 27693, su reglamento Decreto Supremo N° 163-2002-EF, normas complementarias y modificatorias.

Participantes Directos

Los Participantes Directos tendrán las mismas obligaciones que los Participantes Indirectos, además de las detalladas seguidamente:

aa. Efectuar los aportes directos al Fondo conforme a los propuesto por CAVALI, y aprobado por CONASEV, dentro de los plazos y condiciones que se establezcan. 

bb. Cumplir con la entrega de fondos o valores, según sea el caso, de acuerdo a las obligaciones contraídas dentro o fuera de los mecanismos centralizados de negociación.

cc. Constituir y mantener el Importe Mínimo de Cobertura (IMC) a que se refiere el artículo 8° del Capítulo De la Compensación y Liquidación, numeral 2 e inciso a) del numeral 3.

	Artículo 7° .- Evaluación a Participantes 
CAVALI, cumple con la función de evaluación permanente de los requisitos exigidos a los Participantes para mantener la condición de tales, en concordancia con lo establecido en el artículo 34 del Reglamento. 

Para la evaluación del cumplimiento de dichos requisitos, los Participantes deberán entregar anualmente a CAVALI un informe emitido por una sociedad auditora o entidad independiente de prestigio elegida por el Participante, en el que se acredite que éste mantiene vigentes los requisitos mencionados en los incisos C y D  del artículo 4° del presente capítulo.

Los informes indicados y declaraciones juradas exigidas, deberán ser enviadas a CAVALI, a más tardar hasta el 30 de abril de cada ejercicio.

Asimismo, CAVALI se encuentra facultada a solicitar a sus Participantes, información adicional que se considere relevante para el cumplimiento del proceso de evaluación. 

En caso la documentación presentada en cualquiera de los aspectos materia de evaluación o el cumplimiento de los requisitos, no se encuentre conforme a las exigencias establecidas por CAVALI, el Participante podrá contar con un plazo de subsanación a ser determinado de acuerdo al grado de complejidad de la falta, previo informe fundamentado que elabore CAVALI para tales efectos. De no ser éstos subsanados en el referido plazo, el Participante se encontrará sujeto a las sanciones establecidas en el Capítulo De las Sanciones del Reglamento Interno. El plazo otorgado en ningún caso podrá ser superior a los seis (06) meses.

	Capítulo VII  DE LA COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

	Artículo 7°.-  De la liquidación de operaciones
1. Del proceso general de liquidación

Los Participantes Directos encargados de la liquidación de operaciones de las distintas modalidades de negociación en los mecanismos centralizados de negociación, deberán cumplir con sus obligaciones de entrega de valores y fondos, dentro de los plazos y condiciones establecidos en la Disposición Vinculada N° 03. A efectos de cumplir con la liquidación de las operaciones, el pago de fondos y la entrega de los valores, deberán tener la condición de disponibilidad inmediata, en el plazo establecido para cada tipo de operación.

Tratándose de la liquidación de operaciones realizadas en mecanismos distintos a los operados en las Bolsas, el cumplimiento de las obligaciones de entrega de valores y/o fondos, se efectuará dentro de los plazos, horarios y condiciones establecidos en la Disposiciones Vinculadas correspondientes. 

En ambos casos, CAVALI, luego de verificar la existencia de fondos y/o valores para el perfeccionamiento de la operación, procede a ejecutar el proceso de liquidación de operaciones, verificando la realización de los pagos y efectuando las transferencias correspondientes entre las cuentas de CAVALI y los Participantes Directos. En forma simultánea, se procede a otorgar la propiedad de los valores adquiridos, registrando los valores disponibles en la Cuenta Matriz de los Participantes Directos y de los titulares compradores, cuidando de asegurar la aplicación del principio de entrega contra pago, con lo que se produce la liquidación final de la operación. 

No obstante lo mencionado, y en tanto las características y normas que regulen tales operaciones lo permitan, éstas podrán ser liquidadas en fondos en forma directa entre los Participantes, lo cual se establecerá en la respectiva Disposición Vinculada. 

En caso la operación haya sido pactada como Liquidación Directa en fondos, se procederá a otorgar la disponibilidad de valores al Participante comprador, cuando éste haya cumplido con el pago de las retribuciones correspondientes y el Participante vendedor haya cumplido con la entrega de valores y confirmado la recepción de los fondos del Participante comprador.

Asimismo, para el caso de las operaciones realizadas fuera de los mecanismos centralizados de negociación, la liquidación se efectuará conforme a lo dispuesto en la Disposición Vinculada N° 03 del Capítulo Del Registro Contable, pudiendo ser liquidadas en forma directa, cuando corresponda..

2.. De la liquidación a través de otro Participante 

Un Participante Directo podrá encargar la liquidación de sus operaciones a otro Participante, para lo cual este último deberá confirmar la liquidación bajo cualquiera de las modalidades siguientes:

a) De la totalidad de las operaciones.

b) De parte de las operaciones realizadas, o

c) La correspondiente a todo un comitente de la operación.

La confirmación deberá efectuarse a través del sistema y dentro de los plazos establecidos en la Disposición Vinculada N° 03. En el caso de las operaciones que no hubiesen sido aceptadas por parte del Participante Directo designado, conforme lo establece el artículo 73° del Reglamento, la responsabilidad y las sanciones a que hubieren lugar recaen sobre los Participantes Directos encargados de la negociación o en el Participante Directo que haya suscrito el contrato a que se refiere dicho artículo. En el caso que el Participante Directo designado para efectos de la liquidación hubiere aceptado tal responsabilidad a través de un convenio con el Participante Directo que realizó la negociación de las operaciones, dicho convenio deberá ser informado a CAVALI con tres (3) días de anticipación a la liquidación de la operación, y puesto a su disposición en el momento que ésta lo solicite.

Los Participantes Indirectos podrán entregar y recibir valores para la liquidación de operaciones de un Participante Directo, previa solicitud de este último, para lo cual CAVALI proveerá de la infraestructura necesaria y las facilidades técnicas que se requieran. En este caso, la responsabilidad de la liquidación permanece en el Participante Directo.

3. De la Liquidación en fondos mediante el esquema de neteo multilateral de operaciones 
CAVALI puede establecer, según condiciones del mercado y respetando los principios establecidos en el Reglamento, procesos de neteo para la liquidación de fondos. No se efectuarán liquidaciones parciales de una operación en fondos.

3.1
De las Operaciones al Contado (valores de renta variable e instrumentos de deuda) 

3.1.1 Primer Proceso Automático de Liquidación

Este proceso incluirá la liquidación de todas aquellas Operaciones al Contado con valores de renta variable e instrumentos de deuda y, cuya fecha de liquidación (FL1) sea el día del proceso. Asimismo, se incluirán las operaciones cuya Liquidación Anticipada haya sido solicitada explícitamente por los Participantes Directos. 

Para estos  efectos, CAVALI procederá  con la verificación de la entrega de valores, dentro de los plazos y horarios establecidos en la Disposición Vinculada N° 03. En caso de no ser conforme, CAVALI procederá al retiro de operaciones del Proceso Automático de Liquidación por falta de valores, para su liquidación a través del siguiente Proceso Automático de Liquidación. 

Asimismo, CAVALI efectuará la liquidación de fondos, aplicando el esquema de neteo multilateral, tomando para ello el resultado de las posiciones netas obtenidas en el proceso de compensación. En tal sentido, CAVALI procederá a verificar la disponibilidad de fondos de aquellos Participantes Directos que tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del proceso. 

Las obligaciones netas del Participante Directo deberán ser cubiertas con los fondos disponibles que mantiene éste en su Banco Liquidador para ser transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador. Asimismo, en caso las obligaciones no fueran cubiertas en su totalidad con los fondos disponibles, éstos deberán ser complementados con los fondos provenientes de las líneas de crédito o efectivo exigible establecidos en el numeral 4 inciso a) del artículo 8° del Capítulo De la Compensación y Liquidación y de mantenerse dicha situación, se aplicará lo  establecido en los incisos b) y c) del mismo numeral. 

Para proceder con la aplicación de los mecanismos de cobertura antes mencionados, el Participante deberá informar a CAVALI, en los plazos y horarios establecidos en la Disposición Vinculada N° 03, las operaciones que deberán ser cubiertas con los fondos provenientes de los mecanismos de cobertura. De lo contrario, CAVALI bajo responsabilidad del Participante Directo, procederá con la selección de las operaciones mencionadas tomando en cuenta los criterios establecidos para el retiro de operaciones por insuficiencia de fondos, lo cuales se detallan a continuación: 

a)
Se retirarán operaciones que no incrementen las posiciones netas deudoras de los Participantes Directos que actúan como contrapartes o que permitan que las posiciones netas de estos Participantes Directos permanezcan como acreedoras. 

b)
Con la finalidad de disminuir los riesgos de fluctuación de precios, se tomarán en primer término aquellas operaciones con valores que integren la lista de la TVR vigente a la fecha de liquidación. 

c)
Ante la no existencia de dichos valores en las operaciones del Participante Directo, se tomarán las operaciones con valores cuya cotización se hubiere visto incrementada desde el día de la operación hasta el día de la liquidación, en tanto el importe de tales operaciones permitan cubrir la insuficiencia de fondos.

d)
Finalmente, se procederá con el retiro de operaciones de acuerdo al orden de su realización, en tanto el importe de tales operaciones permitan cubrir la insuficiencia de fondos.  

Si con la aplicación de los mecanismos de cobertura no se cumpliera con el total de las obligaciones, se procederá con el retiro de una o más de las operaciones inicialmente seleccionadas, hasta por el importe faltante. Si la selección inicial de operaciones fuera realizada por el Participante, será éste quien deberá indicar las operaciones a retirar, en los horarios y plazos establecidos en la Disposición Vinculada N°3. De lo contrario, CAVALI seleccionará las operaciones a retirar del Proceso Automático de Liquidación, aplicando los criterios establecidos para el retiro de operaciones por insuficiencia de fondos. 

En caso se retirase operaciones por la no entrega de valores de un comitente y este retiro afectara a un comitente contraparte involucrado en una estrategia day trade en compra o venta, se retirarán todas las operaciones involucradas en dicha estrategia, así como las operaciones o estrategias day trade relacionadas, de ser el caso. No se efectuarán liquidaciones parciales de una sola operación.

Asimismo, podrán ser retiradas del Proceso Automático de Liquidación las operaciones que incluyan comitentes que estuvieran aplicando los respectivos fondos para la liquidación de otras operaciones, conforme a lo dispuesto en la Disposición Vinculada N° 03, para su liquidación a través del Proceso Tradicional de Liquidación.

3.1.2 Segundo Proceso Automático de Liquidación 

En este proceso se incluirá todas aquellas operaciones que hubieran sido retiradas del Primer Proceso Automático de Liquidación, por no entregar oportunamente los respectivos fondos o valores. Asimismo, se incluyen las operaciones efectuadas con instrumentos de deuda, cuya fecha de liquidación sea el mismo día de su realización (PH), así como las operaciones cuya liquidación anticipada haya sido solicitada por los Participantes Directos, conforme a lo dispuesto en la Disposición Vinculada N° 03, aplicándose para la liquidación de fondos el esquema de neteo multilateral 

Las obligaciones netas del Participante Directo deberán ser cubiertas con los fondos disponibles que mantiene éste en su Banco Liquidador para ser transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador.

CAVALI procederá a efectuar la verificación de la entrega de valores, así como la disponibilidad de fondos de aquellos Participantes Directos con posiciones netas deudoras, con el fin de retirar las operaciones que no estuvieren conformes. En caso que no existan los fondos suficientes, será de aplicación el esquema de garantías y el procedimiento para el retiro de operaciones, tal como se detalla en el Primer Proceso Automático de Liquidación.

Asimismo, se transferirá en este proceso los fondos de las operaciones de compra cuya contraparte vendedora no hubiese cumplido con la entrega de los valores dentro de los plazos y horarios establecidos, y los fondos de las operaciones respecto de las cuales la Dirección de Mercado de la BVL haya otorgado una ampliación en el plazo de entrega de valores, siendo mantenidos en ambos casos los fondos por CAVALI para ser liquidados en el proceso de liquidación que le corresponda. 

3.2 De las operaciones de reporte con valores de renta variable e instrumentos de deuda 

Para el caso de la liquidación de este tipo de operaciones, se utilizará el esquema de neteo multilateral de fondos, en el que se incluyen todas aquellas operaciones cuyas fechas de liquidación contado (FL1) y plazo (FL2), sea el día del proceso. Asimismo, se incluirán las operaciones cuya liquidación anticipada haya sido solicitada explícitamente por los Participantes Directos. Podrán realizarse más de dos procesos de liquidación en el mismo día, de acuerdo con el procedimiento establecido en la Disposición Vinculada N° 03. 

Para estos efectos, CAVALI procederá con la verificación de (i) la entrega de valores y (ii) los márgenes de garantías asociadas a la operación, dentro de los plazos y horarios establecidos en la Disposición Vinculada N° 03. En caso se verifique la no conformidad por cualquiera de los conceptos indicados, CAVALI procederá al retiro de operaciones del Proceso Automático de Liquidación por falta de valores, para su liquidación a través del siguiente Proceso Automático de Liquidación. 

De otro lado, CAVALI procederá a verificar la disponibilidad de fondos correspondientes a las operaciones incluidas en el Proceso Automático de Liquidación, de aquellos Participantes Directos que tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del proceso. Si el Participante Directo no cumpliera con el total de las obligaciones netas, se procederá con el retiro de operaciones correspondientes, hasta por el importe faltante, siendo obligación del Participante Directo el informar a CAVALI, en los plazos y horarios establecidos en la Disposición Vinculada N° 03, las operaciones que por no haber sido cubiertas o pagadas oportunamente deberán ser retiradas del Proceso Automático de Liquidación.

En el caso que el Participante Directo no remita dicha comunicación en los plazos y horarios establecidos, CAVALI, bajo responsabilidad del Participante Directo, procederá con el retiro de las operaciones, aplicando los siguientes criterios en el orden indicado:

a) 
Se retirarán operaciones de compra a plazo que no incrementen las posiciones netas deudoras de los Participantes Directos que actúan como contrapartes.

b) 
Se retirarán operaciones de compra a plazo de tal manera que las posiciones netas de las contrapartes permanezcan como acreedoras.

c) 
Se retirarán las operaciones compra contado.

d)
Se retirarán las operaciones compra a plazo que se encuentren sujetas a una Situación Extraordinaria.

Asimismo, podrán ser retiradas del Proceso Automático de Liquidación las operaciones que incluyan comitentes que estuvieran aplicando los fondos de operaciones de reporte para la liquidación de otras operaciones, conforme a lo dispuesto en la Disposición Vinculada N° 03, para su liquidación a través del Proceso Tradicional de Liquidación.

3.3 Para el caso de las operaciones de compra a plazo con prima
Para el caso de las operaciones de compra a plazo con prima, en la fecha de vencimiento de la operación contado (FL1) CAVALI realizará el cobro del importe correspondiente a la Prima que deberá pagar el Participante Directo comprador.

Asimismo, de ser el caso, en la fecha de liquidación de la operación plazo (FL2) las operaciones que estuvieran vigentes se liquidarán en la forma de liquidación financiera, importe que deberá ser pagado por el Participante Directo vendedor.  

Al inicio del Proceso Automático de Liquidación, CAVALI procederá con la verificación de la entrega de márgenes de garantía por parte del Participante Vendedor, dentro de los plazos y horarios establecidos en la Disposición Vinculada N° 03. En caso de no ser conforme, CAVALI procederá al retiro de operaciones del Proceso Automático de Liquidación por falta de entrega de márgenes de garantía, para su liquidación a través del siguiente Proceso Automático de Liquidación. 

En caso un Participante Directo contara, en el mismo día de liquidación, con obligaciones por pagar y fondos por recibir correspondientes tanto en el contado (FL1) como en el plazo (FL2), se le calculará una posición neta acreedora o deudora, según corresponda, debiendo cumplir con la entrega de fondos y valores, según sea el caso, dentro de los plazos y procedimientos establecidos en la Disposición Vinculada N° 03.

CAVALI procederá a verificar la disponibilidad de fondos de aquellos Participantes Directos que tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del proceso, con la finalidad de que pongan a disposición de CAVALI  los fondos necesarios para cumplir con sus obligaciones de pago. Si el Participante Directo no cumpliera con el total de las obligaciones, se procederá con el retiro de operaciones correspondientes, hasta por el importe faltante, para lo cual CAVALI aplicará  los siguientes criterios en el orden indicado: 

a)
Se retirarán operaciones plazo (pago de la liquidación financiera), siempre que no afecte la posición neta de la contraparte, volviéndola de positiva a negativa, o incrementando su posición negativa.

b)   Se retirarán operaciones contado (pago de la prima) 

Las operaciones de compra a plazo con prima que hayan sido retiradas del Proceso Automático de Liquidación, podrán liquidarse en el siguiente proceso Automático. Llegado el plazo máximo establecido, en caso de existir faltantes, el Participante deberá informar a CAVALI en los horarios establecidos en la Disposición Vinculada N° 3, las que deberán ser retiradas del último Proceso Automático de Liquidación. Caso contrario, CAVALI retirará operaciones de acuerdo a los criterios antes mencionados.

Las operaciones retiradas del último Proceso Automático, podrán ser liquidadas, de ser el caso, en el Proceso Tradicional de Liquidación.

4.   De la liquidación a través del Proceso Tradicional de Liquidación 

Las operaciones que se detallan en el presente numeral y que se realizan en la actualidad a través del Proceso Tradicional de Liquidación, en forma exclusiva, podrían ser liquidadas a través de Procesos Automáticos de Liquidación, cuyos alcances serán establecidos en las respectivas Disposiciones Vinculadas.

Asimismo, tales operaciones podrán ser liquidadas en fondos en forma directa, con excepción de las Operaciones al Contado con valores de renta variable, cuya liquidación deberá ser realizada a través de CAVALI. Las operaciones realizadas en otros mecanismos centralizados de negociación podrán ser liquidadas en forma directa, tanto en fondos como en valores.

4.1 Para el caso de Operaciones al Contado y reporte con valores de renta variable e instrumentos de deuda 

El Proceso Tradicional de Liquidación se podrá aplicar en los siguientes casos:

a)
Operaciones que hayan sido determinadas como incumplidas y por lo tanto retiradas de los Procesos Automáticos de Liquidación y tendrán el tratamiento descrito en el artículo 9° de este capítulo.

b)
Operaciones al Contado que hayan sido retiradas del segundo Proceso Automático de Liquidación por demora en la entrega de valores y que se hayan liquidado antes del plazo máximo.

c) Operaciones al Contado que hayan sido retiradas a solicitud del Participante Directo. En este caso, se deberá contar con la aprobación del Participante contraparte.

d)
Operaciones que se liquiden a través de mecanismos de aplicación de fondos

e)
Operaciones relacionadas a situaciones extraordinarias: OPI, OPC, OPA.

f) 
Operaciones con instrumentos de deuda pactadas con Liquidación Directa en fondos, en las que el Participante no haya cumplido con el pago de las comisiones y retribuciones. 

Para la liquidación de las operaciones anteriormente indicadas, CAVALI procederá con el cobro de los importes brutos por operación, para cuyo efecto el Participante Directo involucrado deberá poner a disposición de CAVALI, en las cuentas aperturadas en el Agente Liquidador, los fondos necesarios para cubrir con sus obligaciones. 

Asimismo, previa verificación de la entrega y disponibilidad de los valores, CAVALI efectuará el abono de los importes brutos correspondientes a los Participantes Directos, en las cuentas aperturadas en el Agente Liquidador.

Las operaciones mencionadas que no fueran liquidadas en fondos y valores vencido el plazo de liquidación  y conforme a los  procedimientos establecidos en la Disposición Vinculada N° 03, tendrán el tratamiento descrito en el artículo 9° de este capítulo.

4.2.
Para el caso de las operaciones de préstamo bursátil con valores de renta variable.

Para el caso de las operaciones de préstamo bursátil, al no contar con un proceso de neteo de operaciones, éstas se liquidarán únicamente a través del Proceso Tradicional de Liquidación, para cuyo efecto el Participante Directo involucrado deberá poner a disposición de CAVALI, en las cuentas aperturadas para tal fin, el importe bruto necesario para cubrir con sus obligaciones, de acuerdo con lo establecido en la Disposición Vinculada N° 03.

Efectuado el cobro de dichos fondos y previa verificación de la entrega y disponibilidad de los valores, CAVALI efectuará la transferencia de dichos fondos a la cuenta que haya aperturado para tal fin, como garantía del prestamista, hasta el vencimiento de la operación. Al vencimiento, dichos fondos serán transferidos al Participante Prestatario cuando cumpla con la entrega de los valores correspondientes. 

Las operaciones que no fueran liquidadas en fondos o valores luego de vencido el plazo de liquidación y conforme a los  procedimientos establecidos en la Disposición Vinculada N° 03, tendrán el tratamiento descrito en el artículo 9° de este capítulo.

4.3  Para el caso de las Operaciones de Compra a Plazo con Prima
En caso se trate de la liquidación de las operaciones a plazo y éstas hayan sido retiradas del último Proceso Automático de Liquidación, éstas serán informadas como incumplidas y podrán ser liquidadas a través del Proceso Tradicional de Liquidación, como regularización del incumplimiento, para cuyo efecto el Participante Directo involucrado deberá poner a disposición de CAVALI, en las cuentas aperturadas para tal fin, los fondos necesarios para cubrir con sus obligaciones, de acuerdo a lo establecido  en la Norma Vinculada N° 03. Efectuado el cobro de dichos fondos, CAVALI efectuará el abono correspondiente a los Participantes Directos con saldo positivo, en las cuentas aperturadas para tal fin en el banco designado por CAVALI.

4.4 Para el caso de operaciones MIENM 

Para el caso de las operaciones realizadas bajo la modalidad de MIENM, CAVALI procederá a realizar el cobro de los fondos de aquellos Participantes Directos que tuvieran obligaciones de pago producto de las operaciones realizadas. Los fondos anteriormente indicados deberán estar disponibles en las cuentas designadas por CAVALI para tal fin, de acuerdo a lo establecido en la Disposición Vinculada Nº 03. 

Para el caso de la entrega de los valores, el Participante Directo deberá informar dentro de los plazos y horarios establecidos, la no recepción del título valor correspondiente, de acuerdo con lo establecido  en la Norma Vinculada N° 03.
Las operaciones que no fueran liquidadas en fondos o valores luego de vencido el plazo de liquidación, y conforme a los procedimientos establecidos en la Disposición Vinculada N° 03, tendrán el tratamiento descrito en el artículo 9° de éste capítulo.  

	Artículo 8° .-  Mecanismos de Cobertura de Riesgos

Como un mecanismo que permita disminuir el riesgo de liquidación de fondos de las operaciones realizadas en las Bolsas o mecanismos centralizados de negociación, los Participantes Directos que accedan al proceso de compensación y liquidación de fondos, deberán contar con los mecanismos para la obtención de la liquidez necesaria con el fin de evitar el retiro de las operaciones a su cargo de los procesos automáticos de liquidación. 

Asimismo, dichos mecanismos de cobertura se establecerán con la finalidad de cubrir la exposición del mercado ante posibles riesgos de liquidez de las operaciones liquidadas a través de CAVALI. En tal sentido, cada Participante Directo deberá cubrir un Importe Mínimo de Cobertura (IMC) que será establecido por CAVALI, el mismo que se calculará utilizando las variables establecidas en los numerales 1 y 2 del presente artículo. 

Las modalidades de operación a las que aplicará la presente cobertura, se establecerán en la Norma Vinculada N° 03.

1. Cálculo de Exposición Total del Mercado:

A los efectos de calcular la exposición del mercado, CAVALI utilizará las siguientes variables.

a. 
Montos de negociación (incluye las compras y ventas) promedio de los últimos dos (2) años de las operaciones realizadas en la Rueda de la BVL y liquidadas en fondos y valores a través de CAVALI, para cuyas modalidades aplicará la cobertura. Serán excluidas de este cálculo las operaciones realizadas producto de ofertas públicas.

b. 
Porcentaje diario promedio de los últimos dos (2) años, de los saldos netos deudores de las operaciones liquidadas en fondos y valores a través de CAVALI, respecto del monto mencionado en el inciso anterior.

c. 
Porcentaje diario promedio de los últimos dos (2) años, del importe de las operaciones liquidadas en fondos y valores a través de CAVALI, retiradas por demoras e incumplimientos en la entrega de valores o fondos respecto del monto mencionado en el inciso a) anterior. Para estos efectos serán excluidos de dicho cálculo, las operaciones que se retiren por los siguientes motivos:

c.1. 
Operaciones cuya liquidación se hubiere realizado en forma anticipada.

c.2. 
Operaciones realizadas producto de ofertas públicas.

c.3.
Operaciones que por las condiciones de su liquidación deban liquidarse fuera de los mecanismos regulares, siempre que no agregue riesgo al proceso de liquidación de fondos y se liquiden conforme a la reglamentación vigente.

d.
Número de días de exposición del mercado, en el caso que un Participante Directo hubiera incumplido con sus obligaciones de pago.

El importe a que hace referencia el presente inciso, será evaluado en forma trimestral, e informado a los Participantes Directos y a CONASEV, dentro de los diez (10) días de concluido el trimestre, debiendo entrar en vigencia la nueva obligación dentro de los diez (10) días siguientes a la notificación por parte de CAVALI.

2. Cálculo del Importe Mínimo de Cobertura - IMC

Una vez obtenido el importe de exposición total del mercado, se procederá al cálculo del IMC correspondiente a cada Participante Directo, aplicándose para ello las variables mencionadas seguidamente, de acuerdo con  lo establecido en la Disposición Vinculada Nº 03 del presente capítulo:

a. 
Participación porcentual del Participante Directo en el monto negociado de los últimos dos (2) años, en las modalidades para las cuales aplicará la cobertura.

b. 
Participación porcentual del Participante Directo en los saldos netos deudores de los últimos dos (2) años, en las modalidades para las cuales aplicará la cobertura.

c. 
Participación porcentual del Participante Directo en el retiro de operaciones e incumplimientos, en fondos o valores, de los últimos dos (2) años, en las modalidades para las cuales aplicará la cobertura.

En el caso de nuevos Participantes Directos, el IMC fijado será el correspondiente al menor IMC calculado para el período vigente.  

Obtenido el importe antes señalado, se obtendrán los importes que cada Participante Directo deberá cubrir, utilizando los mecanismos de cobertura señalados en el numeral 3 del presente artículo. 

3.
Mecanismos de Cobertura:

Con el fin de constituir el IMC exigible señalado en el numeral anterior, los Participantes Directos podrán hacer uso de los mecanismos que se detallan en el presente numeral. No obstante, el Participante Directo se encuentra obligado a contar con lo dispuesto en el inciso a) siguiente.

En el supuesto que el Participante Directo no cumpla con la constitución y/o reposición del importe establecido en el numeral 2 precedente y el inciso a) siguiente, el Participante Directo quedará suspendido momentáneamente en sus actividades de liquidación a través de CAVALI.  Adicionalmente, CAVALI comunicará a las Bolsas, para la aplicación de la sanción establecida en las normas o disposiciones correspondientes, sin perjuicio de la liquidación de las obligaciones que el Participante Directo  haya contraído con anterioridad. 

a)
Línea de crédito o dinero en efectivo exigible

Los Participantes Directos, que participen en el proceso de Compensación y Liquidación de operaciones, deberán mantener con su Banco Liquidador acuerdos de crédito que les permita contar con  fondos de disponibilidad inmediata, a efectos de cumplir con las obligaciones de pago exigidas por CAVALI en el proceso de liquidación. Esta línea de crédito puede sustituirse o complementarse con la constitución de fondos en efectivo a favor de CAVALI.

En caso el Participante Directo opte por constituir fondos en efectivo, éstos serán depositados en una cuenta que para tal efecto destine CAVALI. La administración de tales importes quedará a cargo de CAVALI, quien informará en forma mensual el saldo, los intereses generados y el estado de los mismos. En este caso, los intereses devengados por mantener el efectivo en la cuenta bancaria de CAVALI, serán propiedad del Participante y formarán parte del IMC.

Las líneas de crédito, los fondos en efectivo, o la combinación de ambos, deberán cubrir como mínimo el 20% del IMC calculado e informado por CAVALI. Dicho importe se deberá mantener en forma permanente, el mismo que será verificado por CAVALI en forma diaria.

Asimismo, en caso la suma de activos dejados por el Participante para cumplir con la constitución del IMC, sean mayores a este importe, el Participante podrá solicitar a CAVALI la devolución del excedente, siempre y cuando éste se encuentre constituido en dinero en efectivo.

b) 
Importe disponible de la Cuenta Individual del Fondo 

Para cubrir el IMC a que se refiere el numeral 2 del presente artículo, los Participantes Directos accederán al importe disponible de su Cuenta Individual, que compone el Fondo de Liquidación, hasta por el importe establecido en el artículo 10° del Capítulo Del Fondo de Liquidación del Reglamento Interno.

c) 
Importe de la Cuenta Global del Fondo 

En caso los Participantes Directos no hubieran cubierto aún el IMC, podrán acceder a la Cuenta Global del Fondo hasta por el equivalente a su Cuenta Individual, sujeto a los límites establecidos en el artículo 10° del Capítulo Del Fondo de Liquidación del Reglamento Interno. 

d) 
Línea de crédito o dinero en efectivo adicional

El Participante Directo que no hubiera cubierto el IMC deberá acreditar una línea de crédito o dinero en efectivo adicional a lo establecido en el inciso a) anterior, a fin de completar su IMC. 

4. Aplicación de los mecanismos de cobertura 

Una vez iniciado el proceso de liquidación de operaciones y en forma previa al retiro de las operaciones por demora e incumplimiento en el pago de las obligaciones netas del Participante Directo, CAVALI hará uso de los mecanismos de cobertura mencionados en el numeral anterior. 

Asimismo, en tanto el Participante Directo haga uso de los recursos del Fondo y para los efectos de proceder con la afectación de los valores a que se refiere el artículo 9º del Capítulo IX Del Fondo de Liquidación, éste deberá comunicar a CAVALI las operaciones que no hubieran sido canceladas. De no ser así, CAVALI aplicará los criterios para el retiro de las operaciones especificados en el artículo 7º del presente Capítulo.

Por otro lado, en caso el Participante Directo hubiera hecho uso de los recursos del Fondo para cubrir saldos netos, CAVALI no otorgará disponibilidad a los valores materia de la operación cubierta, sino hasta la respectiva regularización total de los fondos utilizados. En caso, se produjera una devolución parcial, se procederá a otorgar la disponibilidad de valores de las operaciones que hubieran sido cubiertas en su totalidad.

Asimismo, en caso el Participante Directo no cumpla con la respectiva devolución dentro del plazo establecido en la Disposición Vinculada N° 02 del Capítulo Del Fondo de Liquidación, y sin perjuicio del cobro de la penalidad y los intereses moratorios correspondientes de ser el caso, CAVALI procederá a informar a las bolsas, que el Participante Directo no ha cumplido con la restitución oportuna de los recursos al Fondo, aplicándose lo establecido en el artículo 52° del Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL o en las normas o disposiciones correspondientes. Dicha comunicación será remitida a CONASEV en el mismo día de producido el hecho.

En caso de incumplimiento en la reposición de los recursos del Fondo, CAVALI queda facultado a proceder con la ejecución de los valores, para lo cual será de aplicación lo establecido en el numeral 3 del artículo 49 del Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL, en lo que corresponda, conforme a lo dispuesto en la Disposición Vinculada N° 02 del Capítulo Del Fondo de Liquidación. 

En los casos que el Participante hubiere utilizado los recursos de los mecanismos mencionados en el numeral 3 inciso a) y d), no se efectuará la afectación de valores. Asimismo, no se aplicarán las penalidades por el uso de tales recursos. No obstante, el Participante Directo deberá reponer los recursos utilizados a fin de dar cumplimiento a lo establecido en el inciso cc) del artículo 6° del Capítulo II De los Participantes. El plazo para la reposición del IMC y del 20% de éste en la forma de línea de crédito o dinero en efectivo exigible, será el establecido en la Disposición Vinculada N° 03 del presente capítulo. 

Para la aplicación de los mecanismos de cobertura se considerará el siguiente orden de prelación:

a)
Línea de crédito exigible, adicional o dinero en efectivo 

En primer término, CAVALI hará uso de la línea de crédito con el Banco Liquidador equivalente al veinte por ciento (20%) del IMC o dinero en efectivo exigible depositado en sus cuentas, aplicándose seguidamente la línea de crédito con el Banco Liquidador o dinero en efectivo adicionales en caso fuere necesario. Asimismo, si el saldo deudor aún no fuera cubierto, será de aplicación lo dispuesto en el inciso siguiente. 

b) 
Importe disponible de la Cuenta Individual del Fondo 

En caso el Participante Directo no cubriera el saldo neto deudor pendiente, CAVALI hará uso de los fondos existentes en su cuenta individual del Fondo. En tal caso, CAVALI no dará disponibilidad a los valores vinculados a las operaciones que el Participante Directo hubiera informado como no canceladas o que se haya seleccionado para ser potencialmente incumplidas y que hubieran sido cubiertas con la cuenta individual del Fondo, hasta la devolución de los recursos utilizados. 

c) 
Importe de la Cuenta Global del Fondo 

Si con la utilización de los fondos a que hace referencia los incisos a y b anteriores los Participantes Directos no cubrieran el saldo neto deudor pendiente, CAVALI hará uso de los fondos existentes en la Cuenta Global del Fondo, considerando los límites establecidos en el Capítulo Del Fondo de Liquidación. En tal caso, CAVALI no dará disponibilidad a los valores vinculados a las operaciones que el Participante Directo hubiera informado como no canceladas o que se haya seleccionado para ser potencialmente incumplidas  y que hubieran sido cubiertas con la Cuenta Global del Fondo, hasta la devolución de los recursos utilizados. 

	Artículo 9°.- Del incumplimiento en la liquidación de las operaciones

Todo aquel Participante Directo que incumpla con sus obligaciones de entrega de valores o de fondos, provenientes de operaciones realizadas dentro o fuera de los mecanismos centralizados de negociación, se sujetarán a la reglamentación, directivas y normas correspondientes, encontrándose  sujeto a las sanciones establecidas en las respectivas normas. 

La regularización de tales incumplimientos serán informadas a las bolsas o entidades encargadas de la conducción de mecanismos centralizados de negociación, según sea el caso. 

CAVALI no aceptará la liquidación de una operación incumplida luego de haber recibido la confirmación de abandono o ejecución de la misma por parte de las bolsas o entidades encargadas de la conducción de los mecanismos centralizados de negociación, según sea el caso. 

En los casos de incumplimientos en la liquidación de las operaciones realizadas fuera de los mecanismos centralizados de negociación con valores listados en ellos, se procederá conforme a lo establecido en la Disposición Vinculada N° 03 del Capítulo Del Registro Contable.

	Artículo 10°. - De la ejecución o abandono de la operación
Las operaciones que se hubieran realizado dentro de los mecanismos centralizados de negociación y que no hubieran sido liquidadas dentro de los plazos establecidos en la Disposición Vinculada N° 03, se sujetarán a lo dispuesto en el Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL o a las correspondientes normas y disposiciones de los mecanismos centralizados de negociación, de ser el caso.  

Los Participantes encargados de la negociación, cuyas operaciones no hubieran sido liquidadas por el Participante Directo contraparte, podrán optar en su condición de afectados con el incumplimiento de la operación, por la ejecución o abandono de la misma  bajo los términos, procedimientos y plazos establecidos en las normas de la BVL o de los mecanismos centralizados de negociación, de ser el caso, aún cuando éstos hubieran trasladado la responsabilidad de liquidación a otro Participante Directo.

En el caso de optarse por la ejecución de la operación, ésta se realizará conforme a los procedimientos de la BVL o de los mecanismos centralizados de negociación, de ser el caso. De producirse diferencias en los importes para el cumplimiento total de la obligación a su favor, será de aplicación lo dispuesto en el Capítulo Del Fondo de Liquidación del Reglamento Interno. 

En el caso de optarse por el abandono de la operación o determinarse la extinción de la obligación, CAVALI procederá a dejar sin efecto las obligaciones derivadas de dicha operación, luego de recibida la comunicación por parte de la BVL o de la entidad encargada de la conducción del mecanismo centralizado de negociación, de ser el caso, indicando la anulación de las operaciones correspondientes conforme se establecen en las normas de la  BVL o mecanismos centralizados de negociación, de ser el caso.

No obstante lo mencionado, los Participantes contrapartes que negociaron o los que fueron designados para liquidar sus operaciones y aceptaron tal condición, según sea el caso, deberán cumplir ante CAVALI con las sanciones que ésta determine en el respectivo capítulo.

En caso se trate de una operación que haya sido pactada bajo la modalidad de liquidación directa y se haya producido un incumplimiento en la entrega de fondos y la contraparte haya comunicado a la Bolsa de Valores o a la entidad encargada de la conducción del mecanismo centralizado de negociación, de ser el caso, su decisión de optar por la ejecución forzosa, éstas deberá informar a CAVALI las condiciones de la operación de ejecución, así como deberá instruir la modificación de la modalidad de liquidación de la operación, de directa a través de CAVALI, y la utilización de los valores entregados por el participante afectado, a efectos de cumplir lo solicitado.

	Artículo 11°.- De la liquidación de las operaciones extraordinarias 

La liquidación de las operaciones realizadas a través de Ofertas Públicas de Adquisición, compra, venta o intercambio de valores inscritos en la  BVL o mecanismos centralizados de negociación, de ser el caso, se ajustarán a lo establecido en las respectivas normas que las regulan y los prospectos informativos de la oferta. 
Para el caso de la liquidación de las operaciones a que se refiere el párrafo precedente, será de aplicación, en lo pertinente, las disposiciones que regulan la liquidación de las operaciones de rueda contado contenidas en el Reglamento de Operaciones respectivo, así como en la Disposición Vinculada N° 03. 

De otro lado, en el caso de la liquidación de Ofertas Públicas realizadas con valores no inscritos en BVL o en mecanismos centralizados de negociación, de ser el caso, CAVALI podrá realizar dicha liquidación a solicitud de un Participante Directo. Dicha liquidación se ajustará a lo dispuesto en el prospecto informativo y a lo establecido en la Disposición Vinculada N° 03, en lo que fuera aplicable.

	Artículo 12°.- De la liquidación de las operaciones realizadas fuera de los mecanismos centralizados 
Las operaciones que se realicen fuera de los mecanismos centralizados de negociación, con valores registrados en CAVALI y que se encuentren inscritos en dichos mecanismos centralizados de negociación, deberán ser liquidadas, en el día en que CAVALI toma conocimiento de éstas previo cumplimiento de lo dispuesto en la Disposición Vinculada N° 03 del Capítulo Del Registro Contable.
Dicha liquidación implica la entrega de los valores por parte de los titulares vendedores y el registro en favor de los titulares compradores, los cuales se registrarán en las Cuentas Matrices de los Participantes Directos respectivos. La liquidación de tales operaciones deberá contar con la conformidad del o de los Participantes Directos en cuyas cuentas matrices se registrará la operación.

	Artículo 13°.- De la liquidación de operaciones realizadas con valores cotizados en el país y en el exterior 
Las operaciones realizadas en Bolsas o mecanismos centralizados de negociación locales con valores cotizados en el país y en el extranjero, serán liquidadas por CAVALI dentro de los plazos y horarios establecidos para la liquidación de operaciones en el mercado local, conforme a lo dispuesto en la Disposición Vinculada N° 03, salvo el caso de lo dispuesto en las normas correspondientes para la liquidación de operaciones realizadas de forma simultánea en el mercado local y en un mercado que se encuentre sujeto a la supervisión de una entidad que forme parte del Comité Técnico de IOSCO.

A los efectos que la liquidación de las operaciones realizadas por los Participantes Directos o cuya liquidación se hubiera encargado a éstos, se produzca con valores registrados en una institución constituida en el exterior y con la que CAVALI hubiere suscrito convenio, CAVALI efectuará el registro de las mismas en la Cuenta Matriz del Participante Directo y en la cuenta individual del Titular, conforme a lo establecido en el Capítulo Del Registro Contable del Reglamento Interno. 

	Artículo 14°. - Del control de riesgos asociados a la compensación y liquidación
Conforme a lo establecido en el artículo 76 del Reglamento, CAVALI efectuará una administración y control de los riesgos asociados a la compensación y liquidación  de operaciones. Dicho análisis se efectuará sobre las variables y criterios indicados en los numerales 1 y 2 del artículo 8° del presente capítulo. Asimismo, realizará las siguientes actividades:

a. 
Establecerá el IMC que deberán mantener los Participantes Directos que tengan acceso al proceso de Compensación y Liquidación.

b. 
Determinará una exigencia mínima que cada Participante Directo deberá constituir a través de una línea de crédito bancaria o en efectivo.

c. 
Efectuará un seguimiento diario del IMC de cada Participante Directo.

d. 
Verificará diariamente la reposición de la Línea de Crédito o efectivo exigible, para los casos en que los participantes hubieran hecho uso del mismo.

e.  
Efectuará el análisis correspondiente a los incumplimientos registrados por Participante Directo, recomendando, en caso fuere necesario, la constitución de garantías adicionales a la mencionada en el inciso a) anterior.

f. 
Elaborará informes periódicos considerando los incumplimientos registrados, el origen de los mismos y de ser el caso, será notificado al Participante Directo que lo generó, con el fin de que adopte las medidas correctivas necesarias.

g.
Elaborará informes respecto a la frecuencia de uso del Fondo por cada Participante Directo.

h.
Realizará el monitoreo de los saldos deudores por liquidar de cada Participante y de las operaciones que hubieran sido retiradas de los Procesos Automáticos de Liquidación por insuficiencia de fondos o demora en la entrega de valores.

El procedimiento para el control y seguimiento permanente de los conceptos antes señalados, se encuentran detallados en la Disposición Vinculada N° 05 del presente Capítulo. 

	Capítulo IX  DEL FONDO DE LIQUIDACIÓN

	Artículo 1°.- Del Fondo

El Fondo es un patrimonio independiente y diferenciado al de CAVALI, cuyo propósito es proteger al Participante Directo de los riesgos derivados de los incumplimientos de la contraparte en la liquidación de las Operaciones al Contado con valores de renta variable e instrumentos de deuda, negociadas dentro de los mecanismos centralizados de negociación a los que CAVALI brinde servicios de liquidación de fondos y valores. 

El Fondo cubre las diferencias resultantes de la ejecución forzosa de Operaciones al Contado con valores de renta variable e instrumentos de deuda cuya liquidación de fondos y valores se realice a través de CAVALI, hasta por los límites máximos determinados en el presente Capítulo. Asimismo, cubre los intereses moratorios que pudieran haberse devengado como consecuencia del incumplimiento, cuya tasa se determina en la Disposición Vinculada N° 02 del presente Capítulo.

El Fondo podrá ser utilizado adicionalmente para cubrir el saldo neto no cubierto por el Participante Directo de las operaciones que ingresaron al proceso automático de liquidación y cuya liquidación de fondos y valores se realice a través de CAVALI, conforme lo dispone el artículo 8° del Capítulo De la Compensación y Liquidación, hasta por los límites establecidos en el artículo 10° del presente Capítulo. CONASEV, a solicitud de CAVALI o cuando lo considere conveniente, de acuerdo a las condiciones del mercado, puede establecer otros supuestos a ser cubiertos por el Fondo. 

Siendo el Fondo un patrimonio independiente y diferenciado al de CAVALI, sus recursos no pueden ser objeto de medidas cautelares contra CAVALI o respaldar obligaciones que sean de responsabilidad de CAVALI. La administración del Fondo es responsabilidad de CAVALI.

	Artículo 2°.- Monto Mínimo del Fondo
Los recursos del Fondo deben permitir alcanzar el propósito previsto en el artículo 1°, correspondiendo a CAVALI determinar su Monto Mínimo, el mismo que debe ser actualizado por lo menos una vez al año, utilizando la siguiente fórmula:
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Donde:
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=
Monto Mínimo del Fondo de Liquidación. 
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=
Para el caso de valores de renta variable, es el monto retirado del primer Proceso Automático de Liquidación, del valor s en el día t.

Para el caso de instrumentos de deuda, es el monto retirado del primer Proceso Automático de Liquidación, del valor s en el día t, para operaciones cuya liquidación haya sido pactada en T+1. Para el caso de operaciones cuya liquidación haya sido pactada en T, es el monto incumplido del valor s en el día t.

Asimismo, para ambos casos, se incluye el monto de operaciones que fueron cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del primer Proceso Automático de Liquidación o su incumplimiento, según sea el caso.
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=
Fluctuación de precios del valor “s”. Este indicador es representado por la volatilidad.   
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= Para el caso de valores de renta variable, es el número de valores que registran retiros en el día t.

Para el caso de instrumentos de deuda, es el número de valores que registran retiros o incumplimientos según sea el caso, en el día t.

Asimismo, en ambos casos se incluye a los valores que corresponden a las operaciones que fueron cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del primer Proceso Automático de Liquidación o su incumplimiento, según sea el caso.
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=
Riesgo máximo de incumplimiento, expresado como el número de días que un Participante Directo ha realizado operaciones en el mercado,  que se encuentran pendientes de liquidación al momento de su primer incumplimiento o retiro, según sea el caso.

Este parámetro, será calculado para los valores de renta variable e instrumentos de deuda por separado.
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=
Porcentaje máximo de utilización del Fondo de Liquidación. 

Las variables involucradas en el cálculo del Monto Mínimo y los criterios que éstas deberán contemplar,  son los siguientes:

Operaciones Incumplidas: Para los efectos del cálculo del Monto Mínimo, se incorporan las operaciones que no son liquidadas dentro de los horarios y plazos establecidos en las Disposiciones Vinculadas correspondientes al Capítulo De la Compensación y Liquidación del Reglamento Interno. 
Operaciones Retiradas: Para los efectos del cálculo del Monto Mínimo, se incorporan las operaciones que son retiradas del primer Proceso Automático de Liquidación, en el horario y plazo establecido en las Disposiciones Vinculadas correspondientes al Capítulo De la Compensación y Liquidación del Reglamento Interno.

Operaciones cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del proceso automático o su incumplimiento: Para los efectos del cálculo del Monto Mínimo, se incorporan las operaciones que son cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del proceso automático o evitar su incumplimiento dentro de los horarios y plazos establecidos en las Disposiciones Vinculadas correspondientes al Capítulo De la Compensación y Liquidación del Reglamento Interno. 
Variable de Fluctuación de Precios: La variable volatilidad, considera la variación de precios de los valores involucrados en operaciones cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del proceso automático o su incumplimiento, así como en operaciones incumplidas o retiradas, por los plazos en que dichos valores puedan quedar expuestos a una variación de precios en el mercado hasta que se realice su ejecución forzosa, de acuerdo a lo dispuesto en los reglamentos de operaciones correspondientes.

Riesgos Asociados: Considera el riesgo máximo de incumplimiento de un Participante Directo en la liquidación de operaciones realizadas en el mercado por tipo de instrumento, expresado como el número de días en que dicho Participante puede haber realizado operaciones pendientes de liquidación al momento de su primer incumplimiento o retiro del Proceso Automático de Liquidación para los casos de valores de renta variable e instrumentos de deuda respectivamente.


Asimismo, podrá incorporarse en esta variable otros riesgos que cada Participante Directo incorpore al proceso de liquidación.  

Utilización del Fondo: Considera el porcentaje máximo por el cual puede ser utilizado el Fondo, con la finalidad de mantener un saldo mínimo determinado, que asegure la  permanencia del mismo.

El plazo para la actualización y comunicación a CONASEV del Monto Mínimo y el Monto Objetivo del Fondo al cierre  del ejercicio, es el día 31 de  enero del siguiente año.

	Artículo 3°.- Conformación del Patrimonio del Fondo

El Fondo está conformado por los aportes realizados por los Participantes Directos, dentro de los que se incluyen los aportes realizados directamente por estos y los aportes diarios que se detraiga CAVALI de los montos liquidados por cada uno de ellos.

Asimismo, forman parte del Patrimonio del Fondo, las penalidades y los intereses moratorios aplicados por la reposición del Fondo fuera de los plazos máximos establecidos, así como por la utilización de los mecanismos de cobertura de riesgos, cuando corresponda, las rentas derivadas de las inversiones que se efectúen con los recursos del Fondo y los importes de las sanciones que CAVALI imponga a sus Participantes Directos como consecuencia de sus actividades autorregulatorias.

Los aportes directos que realicen los Participantes Directos, así como sus condiciones y plazos de pago, serán propuestos por el Directorio y aprobados por CONASEV.

CAVALI podrá efectuar aportes al Fondo conforme lo proponga su Directorio, previa aprobación de su Junta, en cuyo caso dichos aportes serán asignados en partes iguales entre todos los Participantes Directos en la fecha del aporte. Asimismo, CAVALI podrá efectuar aportes al Fondo, derivados de su retribución por la prestación del servicio de liquidación de operaciones, los cuales podrán estar representados por un importe fijo o la aplicación de un porcentaje sobre la tarifa vigente. Este importe incrementará la cuenta individual del Participante Directo que realiza la operación. El importe o porcentaje aplicado se encuentra dispuesto en la Disposición Vinculada N° 04.

En el caso de la incorporación de nuevos Participantes Directos, si es el caso, estos deberán aportar al Fondo, el monto total aportado en forma directa por cada Participante, que hubiere sido propuesto por CAVALI y aprobado por CONASEV y que haya sido realizado durante los dos (02) años previos a la presentación de la solicitud de admisión. El referido monto deberá ser actualizado con el índice de Precios al Por Mayor desde la fecha del aporte hasta la fecha de presentación de la referida solicitud.

El referido aporte directo deberá ser efectuado en la forma y oportunidad, que se señale en el Capítulo II De Los Participantes.

	Artículo 4°.- Aportes Diarios
El Directorio propondrá el aporte diario al Fondo, el mismo que será aplicado a todos los Participantes Directos por igual. El aporte a aplicar sobre las operaciones podrá ser un porcentaje sobre el monto liquidado diariamente por cada Participante Directo, un monto fijo por cada operación o una combinación de ambos, en función a la forma como sean aplicadas las comisiones de CAVALI por la liquidación de cada tipo de instrumento, correspondiente a las operaciones que el Fondo cubre y considerando los criterios de equidad y riesgo señalados en el Reglamento.

Este aporte será deducido directamente por CAVALI y el monto correspondiente será depositado en una o más cuentas creadas para tal efecto en entidades del Sistema Financiero, según parámetros determinados en el artículo 8° del presente capítulo y la Disposición Vinculada N°05.

El aporte diario se aplica en forma separada a la retribución de CAVALI y debe ser tal, que permita alcanzar el Monto Mínimo del Fondo referido en el artículo 2º, para lo cual se deberán considerar las siguientes variables principales. El aporte diario y el detalle de las variables consideradas para su determinación se establece en la  Disposición  Vinculada Nº 04: 

a. Cronograma de constitución del Fondo: La constitución del Monto Mínimo del Fondo se deberá efectuar de manera progresiva dentro de un número determinado de ejercicios anuales.

b. Aportes, penalidades y multas: Considera los aportes que CAVALI pueda efectuar, así como los aportes directos que realicen los Participantes Directos, de acuerdo con  lo dispuesto en el artículo 3º del presente capítulo, y las penalidades y multas que se les apliquen.
c. Proyección de la Negociación: Considera la proyección estimada de los volúmenes totales negociados y de ser el caso, el número de operaciones, para el período referido en el inciso “a”, sobre la base de tasas anuales de crecimiento.

d. Rendimientos de los recursos del Fondo: Considera que los recursos del Fondo son invertidos a una tasa determinada del sistema financiero.

El Directorio podrá acordar la suspensión de los aportes al Fondo cuando estime, de acuerdo a las condiciones del mercado, que se ha alcanzado un monto suficiente para cubrir los conceptos a que se refiere el artículo 1°. Dicha suspensión deberá ser ratificada por CONASEV. Asimismo, el Directorio procederá a suspender los referidos aportes, cuando se alcance el Monto Objetivo del Fondo, a que se refiere la Disposición Vinculada N° 03. 

	Artículo 9°.-  Utilización del Fondo
Los recursos del Fondo serán aplicados cuando se verifique la existencia de diferenciales, luego del proceso de ejecución forzosa de la operación incumplida, que no haya sido cubierto por el Participante Directo incumplido, conforme a los supuestos mencionados en el artículo 1° del presente Capítulo. 

Asimismo, podrá ser utilizado para cubrir el saldo neto no cubierto por el Participante Directo hasta por los límites establecidos en el artículo 10° del presente Capítulo, luego de aplicados los mecanismos de cobertura que preceden a la utilización de los recursos del Fondo. En tal caso, no se otorgará disponibilidad a los valores correspondientes a las operaciones que hubieran sido cubiertas por el Fondo.

Por la utilización del Fondo, CAVALI aplicará una penalidad expresada en un importe porcentual del monto utilizado determinado en la Disposición Vinculada N° 02.

En caso una operación realizada en las Bolsas fuera pactada con liquidación entre los propios Participantes y ésta haya sido incumplida en fondos o valores, el Fondo de Liquidación no cubrirá los faltantes producto de los diferenciales que pudieran resultar de la ejecución de la operación. 

El Comité deberá informar mensualmente al Directorio y a la Gerencia General sobre los casos en que ha sido utilizado el Fondo, detallando los montos involucrados.

	Artículo 10°.- Alcance y límites del Fondo
El Fondo será utilizado en el siguiente orden de prioridad:

a.  
La cuenta individual correspondiente al Participante Directo que ha incumplido.

b. 
La cuenta global, distribuida en forma proporcional al tamaño de cada cuenta individual. 

Los recursos del Fondo sólo podrán ser utilizados para respaldar las obligaciones de cada Participante Directo hasta por un importe total equivalente a dos veces su cuenta individual, siempre que dicho importe total no exceda del 40% del Fondo Global disponible a la fecha de aplicación. Asimismo, los recursos del Fondo utilizados por el conjunto de Participantes Directos sólo podrán ser utilizados hasta por un importe equivalente al 70% del Fondo global disponible a la fecha de aplicación.

En determinados casos y de tratarse de situaciones extraordinarias, el Comité podrá decidir ampliar el límite global de utilización del Fondo, siempre que este no exceda del 90% del referido monto disponible total. Asimismo, podrá decidir ampliar el límite de utilización por Participante Directo a un número de veces mayor a dos, siempre que esta ampliación, no exceda del 20% del monto total del Fondo disponible. La ampliación de los límites antes mencionados será de aplicación sólo en el momento en que fue decidida y para los casos que la motivaron. Estas ampliaciones deberán ser informadas al Directorio, precisándose las razones por las cuales fueron otorgadas.

En ningún caso, el Fondo responderá por las obligaciones derivadas de la negociación que se realice fuera de los mecanismos centralizados de negociación de las Bolsas o que no sean liquidadas a través de CAVALI.

En el caso que el monto requerido de aplicación de la cuenta global para más de un Participante Directo incumplido sea en su conjunto mayor al límite global determinado, o los recursos pendientes de devolución al Fondo no permitan aplicar el Fondo hasta los límites establecidos, la cuenta global será distribuida entre los Participantes Directos incumplidos a prorrata, tomando como referencia el monto que representa su cuenta individual en la suma de cuentas individuales de los Participantes Directos incumplidos. El Fondo cubrirá hasta el requerimiento o límites establecidos para cada Participante Directo incumplido o hasta el monto disponible del Fondo, el que fuera menor. Si luego de un primer reparto a prorrata se satisfacen los requerimientos de algunos Participantes Directos incumplidos y de otros no, el saldo disponible existente del Fondo, si fuera el caso, se vuelve a asignar a prorrata tomando como referencia el monto que representa la cuenta individual de cada Participante Directo incumplido restante en la suma de cuentas individuales de los Participantes Directos incumplidos cuyos requerimientos aún no hayan sido satisfechos. En este caso, el proceso de repetirá tantas veces sea necesario, hasta alcanzar el límite global máximo de utilización del Fondo. 

	Artículo 11.- Reposición del Fondo

Los recursos utilizados del Fondo deberán ser restituidos por el Participante Directo incumplido incluyendo la respectiva penalidad e intereses moratorios, de ser el caso. La penalidad por la utilización del Fondo se encuentra precisada en la Disposición Vinculada N° 2.

Las reposiciones deberán considerar el siguiente orden de prioridad:

a. Recursos correspondientes a la Cuenta Individual de los Participantes Directos no incumplidos según como hayan sido utilizados.

b. Recursos correspondientes a la Cuenta Individual de los Participantes Directos incumplidos.

	Artículo 12.- Procedimiento de Reposición del Fondo
Las reposiciones, incluyendo el pago de la penalidad, deberán ser realizadas en los plazos establecidos en la Disposición Vinculada N° 2, y serán depositadas en una de las cuentas a que se hace referencia en el artículo 4° del presente capítulo. 

En caso no se efectúe la reposición en la oportunidad establecida en la respectiva Disposición Vinculada, CAVALI procederá a informar a las bolsas dicho incumplimiento, siendo de aplicación lo dispuesto en el Artículo 52 del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la BVL, sin perjuicio del cumplimiento de sus obligaciones contraídas con el mercado.  
El importe adeudado devengará intereses moratorios desde la fecha establecida en la Disposición Vinculada N° 2, los cuales serán calculados por CAVALI y cuya tasa será la vigente al día anterior a la fecha de reposición.
A fin de restituir los recursos utilizados del Fondo y ante el incumplimiento en la reposición de tales recursos y cuando el Fondo se hubiera aplicado para cubrir saldos netos deudores insuficientes, CAVALI queda facultado para disponer la ejecución de los valores para lo cual será de aplicación el numeral 3 del artículo 49° del Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL. 

	Capítulo XII DE LOS BANCOS Y AGENTES

	Artículo 1°.- Definición de Bancos Liquidadores, Agentes Liquidadores y Bancos Pagadores

Se denomina Agente Liquidador a aquellas entidades financieras a través de las cuales se centraliza el proceso de liquidación de fondos correspondientes a las operaciones realizadas en las Bolsas y otros mecanismos centralizados negociación. 

Se denomina Agente Liquidador de Contingencia a aquella entidad financiera que cumpliendo con los requisitos determinados por CAVALI, desempeña la función de Agente Liquidador en el caso en que se produzca una salida de este último por las causales mencionadas en el artículo 8 del presente capítulo. 

Son Bancos Liquidadores aquellas entidades financieras que cumplan con los requisitos determinados por CAVALI, a través de las cuales los Participantes Directos reciben y transfieren al Agente Liquidador, según sea el caso, los fondos correspondientes a la liquidación de las operaciones realizadas en las Bolsas u otros mecanismos centralizados de negociación. 

Asimismo, se denomina Bancos Pagadores a aquellas entidades financieras determinadas por CAVALI, a través de las cuales se efectúa el pago de derechos y beneficios en efectivo, provenientes de los valores inscritos en el Registro Contable, por encargo de los Emisores o quien los represente.

	Artículo 2°.- Objeto

El Agente Liquidador así como los Bancos Liquidadores tienen como objeto facilitar el proceso de liquidación de fondos de las operaciones a cargo de los Participantes Directos y la administración de garantías, con el fin de que estos se realicen en forma oportuna, segura y guardando el principio de confidencialidad.

Los Bancos Pagadores, tienen por objeto permitir que el proceso de entrega de beneficios en efectivo se realice de manera fluida y eficiente.

	Artículo 3°.- Funciones

Las funciones que deben cumplir los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores, así como los Bancos Pagadores, en su relación con CAVALI, los Participantes Directos o los Bancos Liquidadores, según corresponda, son las siguientes:

A.
Agentes Liquidadores: 
1.
Proveer a CAVALI y a los Bancos Liquidadores de la infraestructura necesaria, equipos, licencias de uso y software, para que se efectúen las transferencias de fondos de manera rápida y segura, dentro de los horarios establecidos. Asimismo, brindar las herramientas de comunicación necesarias para mantener la fluidez de la misma.

2. 
Otorgar a CAVALI las facilidades e infraestructura necesaria para administrar adecuadamente los fondos provenientes de las cuentas que mantiene abiertas en el Agente Liquidador, incluyendo pero no limitándose a brindarle la información en línea sobre los saldos existentes en sus cuentas destinadas a la liquidación de operaciones y márgenes de garantía, así como la información histórica que le sea requerida sobre dichas cuentas.

3.
Brindar el Soporte Técnico vinculado al servicio prestado, cuando sea requerido.
En caso la función de Agente Liquidador sea desempeñada por el BCRP, mediante el uso del Sistema LBTR, CAVALI y los Bancos Liquidadores sujetarán su participación a las normas y horarios de liquidación que el BCRP establezca.

B.
Bancos Liquidadores:

Las funciones que deben cumplir los Bancos Liquidadores en su relación con CAVALI, con el Agente Liquidador y los Participantes Directos, son las siguientes:

1.
Ejecutar oportuna y eficientemente las instrucciones que los Participantes Directos les impartan, con el fin de efectuar las transferencias de fondos de las cuentas que mantienen los Participantes Directos a las cuentas que CAVALI determine en el Agente Liquidador. 

2.
Depositar, por instrucciones de CAVALI, los fondos que producto de la liquidación le corresponde a los Participantes Directos, en las cuentas de dichos Participantes en los bancos que designen.

3.
Mantener informados permanentemente a los Participantes Directos, sobre el estado de las cuentas que éstos mantienen para la liquidación de sus operaciones. Asimismo, brindar información histórica de sus cuentas cuando le sea requerida.

4.
Establecer acuerdos de crédito con los Participantes Directos, para que sean destinados exclusivamente a la liquidación de las operaciones a cargo de éstos, y mantener informada permanentemente a CAVALI acerca de dichos acuerdos de crédito otorgados a los Participantes Directos. 

5.
Poner a disposición de los Participantes Directos y CAVALI, de ser el caso, la infraestructura necesaria, equipos, licencias de uso, de ser el caso y software para el cumplimiento de sus funciones. Asimismo, brindar las herramientas de comunicación necesarias para mantener la fluidez del proceso.

6.
Brindar Soporte Técnico vinculado al servicio prestado, cuando sea requerido.

C.
Bancos Pagadores:

Asimismo, las funciones que deberán cumplir los Bancos Pagadores, son las siguientes: 

1.
Recibir de los Emisores o quien los represente, los fondos destinados al pago de derechos y beneficios en efectivo provenientes de los valores inscritos en el Registro Contable.

2.
Transferir, por instrucciones de CAVALI, los fondos destinados al pago de derechos y beneficios en efectivo provenientes de los valores inscritos en el Registro Contable con cargo a su cuenta, y abonarlos en las cuentas bancarias de los Participantes en el mismo banco o en otros bancos, según corresponda.

3.
Proveer a CAVALI la infraestructura necesaria, equipos, licencias de uso y software, para que se efectúen las transferencias de fondos dentro de los horarios establecidos.

4.
Proveer información en línea a CAVALI sobre los fondos existentes en sus cuentas habilitadas para tales fines. Asimismo, brindar acceso a información histórica cuando sea requerida. De igual manera, brindar las herramientas de comunicación necesarias para mantener la fluidez de la misma.

5. Brindar Soporte Técnico vinculado al servicio prestado, cuando sea requerido.

	Artículo 4° .- Selección de Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores

Conforme lo dispone el Reglamento, corresponde a CAVALI establecer los requisitos que deben cumplir las entidades que se desempeñarán como Agente Liquidador, Banco Liquidador y Bancos Pagadores, para lo cual aplicará una metodología de selección, la misma que incorpora los siguientes aspectos:
1.
Capacidad operativa: referida a la capacidad de la entidad financiera en materia de  infraestructura tecnológica y de comunicaciones necesaria para cumplir con el proceso de liquidación y prevenir la ocurrencia de riesgos de gestión. 


Asimismo, considera la disponibilidad de recursos y control de transacciones, horarios de atención e infraestructura adecuada para la mejor atención a los Participantes, la capacidad de los funcionarios del banco que administran el proceso y el control interno de las transacciones vinculadas al proceso de liquidación. 

2.
Confidencialidad y seguridad de la transferencia de la información: las cuales serán evaluadas a través de las políticas y normas internas establecidas.

3.
Medidas de contingencia para la restauración del sistema: que involucra el sistema de contingencias empleado para el caso en que los sistemas no se encuentren operativos por cualquier concepto. 

4.
La clasificación de riesgo otorgada a la entidad financiera por las empresas clasificadoras de riesgo, correspondiente a la categoría institucional y de obligaciones de corto plazo. 

CAVALI podrá solicitar a los Bancos que ingresen al proceso de selección la información necesaria para la verificación del cumplimiento de los requisitos señalados en el presente artículo.

Los detalles que incorporan los requisitos antes señalados, la metodología y ponderaciones otorgados a los criterios antes mencionados así como la información requerida, se establecen en la Disposición Vinculada N° 01.

Asimismo, las entidades bancarias que sean designadas para cumplir con la función de Bancos Pagadores, deberán de cumplir los requisitos establecidos en el presente artículo. 

En caso CAVALI solicite al BCRP desempeñarse como Agente Liquidador, y este último acepte, conforme a lo dispuesto en el artículo 81A del Reglamento, no será de aplicación el cumplimiento de los requisitos antes mencionados.



	Artículo 5°- Obligaciones de los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores
Son obligaciones de los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores las siguientes: 

A.
Agentes Liquidadores:

1.
Permitir a CAVALI y a los Bancos Liquidadores, cuando corresponda, la realización de sus transferencias de fondos, incluyendo pero no limitándose a la realización de tales transferencias en forma segura, eficiente y oportuna, asumiendo la responsabilidad en caso de incumplimiento total o parcial de la presente obligación, ya sea por motivos causados por riesgos operativos, tecnológicos o de comunicaciones.

2.
Permitir a CAVALI acceder en línea a la información de sus cuentas bancarias aperturadas para el proceso de liquidación, antes, durante y después de los horarios de liquidación establecidos. 

3.
Establecer en coordinación con CAVALI, de ser el caso, los horarios para que ésta realice la liquidación de fondos, entendiéndose con ello la recepción de los fondos y la entrega de éstos al Banco Liquidador que corresponda. 

4.
Manejar con estricta confidencialidad la información, a la que producto del servicio pudiera tener acceso, permitiendo el conocimiento de dicha información, sólo al personal involucrado en la prestación del servicio, y comprometiéndose a no divulgar ni reproducir la misma a terceros. CAVALI o los Participantes afectados tendrán derecho a solicitar la indemnización por los daños y perjuicios que el incumplimiento de esta obligación les hubiese ocasionado.

5.
Comunicar oportunamente a CAVALI, Bancos Liquidadores y a CONASEV, cualquier modificación, de los horarios para la realización de las transferencias hacia y desde las cuentas de CAVALI. 

6.
Cumplir con la aplicación de los Planes de Contingencia respectivos para la continuidad del servicio, ante hechos o sucesos que afecten la prestación de este  así como participar de las pruebas de contingencia auspiciadas por CAVALI, en la oportunidad en que ésta los convoque. 

7.
Para el caso que la función de Agente Liquidador y Banco Liquidador, sea desempeñada por una misma entidad bancaria, ésta deberá restringir automáticamente la disponibilidad de los fondos de las cuentas de los Participantes Directos destinadas a la liquidación, según las instrucciones de CAVALI, a efectos de no permitir el retiro de los fondos destinados a la liquidación de las operaciones.
8.
Informar oportunamente a CAVALI, CONASEV y a los Participantes Directos, de todo hecho o acto que pueda afectar el normal desenvolvimiento de sus funciones como Agente.

B.
Bancos Liquidadores

Los Bancos Liquidadores tendrán las siguientes obligaciones: 

1. 
Cumplir con las instrucciones que los Participantes Directos les impartan para la prestación del servicio en forma segura, eficiente y oportuna, asumiendo la responsabilidad en caso de incumplimiento total o parcial de la presente obligación sea por motivos causados por riesgos operativos, tecnológicos o de comunicaciones.

2.
Identificar e informar a CAVALI acerca de los Participantes Directos que solicitaron la transferencia de fondos a la cuenta de CAVALI, para el cumplimiento de su obligación.

3.
Los fondos destinados para el proceso de liquidación, serán utilizados estrictamente para tal fin, en tal sentido, el Banco Liquidador reconoce y se obliga a que los fondos depositados en las cuentas de liquidación de los Participantes Directos al comprender recursos de terceros, no podrán ser utilizados para cubrir obligaciones contraídas por el Participante Directo en su condición de persona jurídica, conforme lo establece el artículo 82 del Reglamento.

4.
Otorgar oportunamente disponibilidad a los fondos depositados en las cuentas de los Participantes Directos, así como transferir oportunamente los fondos de acuerdo a las instrucciones que éstos impartan. 

5.
En caso el Participante Directo haya solicitado al Banco Liquidador líneas de crédito a su favor y habiendo éste aprobado dicha línea de crédito, el banco deberá cumplir con la permanencia del acuerdo de crédito, con el fin que éste pueda ser utilizados por el Participante Directo para la liquidación de sus operaciones. 

6.
Informar a CAVALI respecto de los acuerdos de crédito otorgados a los Participantes Directos, su utilización, así como los plazos, vencimientos, reducciones, cancelaciones o ampliaciones de las mismas, de acuerdo al procedimiento establecido en la Disposición Vinculada N° 03 del presente Capítulo.

7.
Manejar con estricta confidencialidad la información, a la que producto del servicio pudiera tener acceso, permitiendo el conocimiento de dicha información, sólo al personal involucrado en la prestación del servicio, y comprometiéndose a no divulgar ni reproducir la misma a terceros. Las entidades afectadas por el incumplimiento de la obligación señalada en el presente numeral, tendrán derecho a solicitar la indemnización por los daños y perjuicios que el incumplimiento de esta obligación les hubiere ocasionado.

8.  Permitir que durante el horario de atención de sus oficinas y previo aviso de CAVALI, cualquier funcionario o auditor autorizado por CAVALI pueda apersonarse a las oficinas del Banco Liquidador para examinar toda la información relacionada con el servicio que brinde el Banco Liquidador.

9.
Poner a disposición de CONASEV, CAVALI y los Participantes Directos en forma oportuna, la información de todo hecho o acto que pueda afectar el normal desenvolvimiento de sus funciones como Banco Liquidador. 

10. Para el caso que la función de Agente Liquidador y Banco Liquidador sea desempeñada por la misma entidad bancaria, ésta deberá adicionalmente cumplir con las instrucciones que imparta CAVALI, dentro del marco establecido en el presente Reglamento Interno.

11.
Facilitar a los Participantes Directos, el acceso a consultas en línea de los saldos y movimientos de las cuentas.

12.
Cumplir con la aplicación de los Planes de Contingencia respectivos para la continuidad del servicio, ante hechos o sucesos que afecten la prestación del mismo, así como participar de las pruebas de contingencia auspiciadas por CAVALI, en la oportunidad en que ésta los convoque.

C. Bancos Pagadores

De igual manera, las obligaciones de los Bancos Pagadores serán las siguientes:

1. Cumplir con las instrucciones que CAVALI les imparta para la prestación del servicio, asumiendo la responsabilidad en caso de incumplimiento total o parcial de sus obligaciones, cubriendo los gastos que este ocasione, por motivos causados por acciones del personal a su cargo, sus equipos de procesamiento de datos o líneas de comunicación.
2.
Confirmar a CAVALI la disponibilidad de fondos depositados por los emisores, en las cuentas de CAVALI destinadas para tal fin.

3.
Proveer información, en forma permanente a CAVALI, referente al estado y el saldo de las cuentas destinadas para el proceso de pago, a través de medios electrónicos y escritos, según corresponda, así como la información histórica que sea requerida.

4.
Los Bancos Pagadores reconocen y se obligan a que los fondos depositados en las cuentas de la ICLV para el pago de derechos y beneficios en efectivo provenientes de los valores inscritos en el Registro Contable, siendo de propiedad de terceros, no podrán ser utilizados para cubrir obligaciones contraídas por CAVALI en su condición de persona jurídica. Asimismo, dichos fondos sólo podrán ser objeto de medidas cautelares o respaldar obligaciones que sean de responsabilidad de los titulares de los respectivos valores.

5.
Manejar con estricta confidencialidad la información, a la que producto del servicio pudiera tener acceso, pudiendo ser utilizada únicamente por el personal involucrado en la prestación del servicio, y comprometiéndose a no divulgar ni reproducir la misma a terceros. CAVALI tendrá derecho a solicitar la indemnización por los daños y perjuicios que el incumplimiento de esta obligación le hubiere ocasionado.
6.
Permitir que durante el horario de atención de sus oficinas y previo aviso de CAVALI, cualquier funcionario o auditor autorizado por CAVALI, pueda apersonarse a las oficinas de los Bancos Pagadores, con la finalidad de examinar la información relacionada con el servicio que brinde.

7.
Informar a CAVALI y CONASEV, de todo hecho o acto que pueda afectar el normal desenvolvimiento de sus funciones como Bancos Pagadores, con la debida oportunidad.

8. Cumplir con la aplicación de los Planes de Contingencia respectivos para la continuidad del servicio, ante hechos o sucesos que afecten la prestación del mismo, así como participar de las pruebas de contingencia auspiciadas por CAVALI, en la oportunidad en que ésta los convoque. 

	Artículo 6°.-  Responsabilidad

Los Agentes Liquidadores, se responsabilizan ante CAVALI por entregarle información, cierta, completa y oportuna, así como por procesar o ejecutar correctamente sus instrucciones para la transferencia y recepción de fondos de y hacia las cuentas que tenga CAVALI, cuando corresponda. Asimismo, son responsables por el buen funcionamiento de la infraestructura tecnológica, de la seguridad y comunicaciones puesta a su servicio, para el desempeño de su función de liquidación de las operaciones.

Los Bancos Liquidadores, se responsabilizan ante los Participantes Directos, por entregarles información cierta, completa y oportuna y por procesar o ejecutar correctamente sus instrucciones para la transferencia y recepción de fondos de y hacia las cuentas que tenga CAVALI en el Agente Liquidador.

Los Bancos Pagadores, se responsabilizan ante CAVALI por la entrega de la información cierta, completa y oportuna respecto a los pagos que CAVALI le haya encomendado, así como por procesar o ejecutar correctamente sus instrucciones para la transferencia y recepción de fondos.

En los casos señalados precedentemente, CAVALI o los Participantes Directos, según sea el caso, se encuentran facultados a solicitar la correspondiente indemnización por los daños y perjuicios ocasionados por el respectivo incumplimiento, independientemente de las acciones legales que correspondan. 

El Agente Liquidador que dejara de brindar el servicio de liquidación por decisión unilateral no contemplada en las causales de salida del artículo 8 del presente capítulo, deberá pagar a CAVALI una penalidad que será establecida en el respectivo contrato de servicios, quedando imposibilitado de poder volver a participar en el proceso de calificación para que cumpla funciones de Banco Liquidador, Agente Liquidador o Bancos Pagadores por un periodo de cinco (5) años. Esta penalidad es sin perjuicio de las responsabilidades de orden civil y penal que pudiera corresponderle por el referido hecho, y la obligación de llevar a cabo un ordenado proceso de salida con la mayor diligencia exigible.

En caso el Banco Liquidador fuera sometido a un régimen de vigilancia, en el que se considere su intervención, los incumplimientos en la liquidación de fondos de los Participantes Directos generados por la intervención, serán de responsabilidad de los Participante Directo, debiendo estos últimos designar como máximo al día siguiente a su nuevo Banco Liquidador para el cumplimiento de sus obligaciones de pago. 

	Artículo 7°.-  Cuentas Bancarias destinadas al Proceso de Liquidación y realización de Pagos

A. Cuentas Bancarias destinadas al Proceso de Liquidación

Las entidades que participen en el proceso de liquidación, deberán mantener cuentas en los Agentes Liquidadores y Bancos Liquidadores, según sea el caso, las mismas que tendrán las siguientes características:

1.
Cuentas de los Bancos Liquidadores

Son las cuentas que mantienen los Bancos Liquidadores en el Agente Liquidador, a través de las cuales se transfieren y reciben los fondos de propiedad de clientes y terceros, por instrucciones de los Participantes Directos y de CAVALI, respectivamente. El presente esquema será de aplicación en caso la función de Agente Liquidador sea desempeñada por el BCRP.

2.
Cuentas de CAVALI

2.1
Cuentas que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador, para la centralización del proceso de liquidación de fondos de las operaciones, permitiendo la recepción y el pago a los Participantes Directos, según sea el caso, así como para la administración de garantías.

2.2
Cuentas que podrá mantener CAVALI en entidades financieras que cumplan con los requisitos establecidos para los Bancos Liquidadores en el presente Capítulo.

Dichas cuentas están destinadas exclusivamente para recibir de parte del Agente Liquidador, los fondos provenientes de operaciones cuyo proceso de liquidación no ha culminado, conforme lo establece el Capítulo VII De La Compensación y Liquidación del presente Reglamento Interno, en el caso que no sea factible que estos permanezcan en el Agente Liquidador.

CAVALI podrá mantener cuentas en entidades financieras que cumplan con los requisitos establecidos para los Bancos Liquidadores en el presente Capítulo, destinadas exclusivamente a la administración de los fondos provenientes de los mecanismos de cobertura de riesgos de liquidación, conforme lo establece el Capítulo VII del presente Reglamento Interno.

Las cuentas señaladas precedentemente, deberán estar debidamente identificadas y diferenciadas. 

De acuerdo con lo establecido en el artículo 82° y 84° del Reglamento, los fondos de clientes y titulares que integran las cuentas para la centralización del proceso de liquidación de fondos de las operaciones, para la administración de garantías, así como las cuentas destinadas exclusivamente para recibir de parte del Agente Liquidador los fondos provenientes de operaciones cuyo proceso de liquidación no ha culminado, no podrán ser objeto de medidas cautelares durante el proceso de compensación y liquidación de valores. 

Asimismo, los recursos de terceros que constituyen dichas cuentas, y las comprendidas en los incisos 2.1 y 2.2, no podrán responder por obligaciones de CAVALI, dado que éstos no constituyen recursos de CAVALI.

3.
Cuentas de los Participantes Directos
Son las cuentas que mantienen los Participantes Directos en los Bancos Liquidadores o en el Agente Liquidador, según corresponda, con el objeto de transferir y recibir los fondos resultantes de sus posiciones deudoras o acreedoras, respectivamente, correspondientes al proceso de liquidación. Estas cuentas deberán ser identificadas y diferenciadas de las demás cuentas que los Participantes Directos pudieran tener en los Bancos o Agentes Liquidadores. Asimismo, estas cuentas serán utilizadas exclusivamente  en el proceso de liquidación.

De acuerdo con lo establecido en el artículo 82° y 84° del Reglamento, durante el proceso de compensación y liquidación de valores, los fondos de clientes y titulares que integran las cuentas de los Participantes Directos destinadas exclusivamente al proceso de liquidación, no podrán ser objeto de medidas cautelares, debiendo CAVALI o la entidad bancaria correspondiente abstenerse de registrar cualquier retención sobre tales fondos. Similar tratamiento se aplicará sobre los recursos de terceros que forman parte del saldo de las cuentas destinadas a la liquidación y la administración de garantías, los cuales no podrán responder por obligaciones de los Participantes Directos.

B.
Cuentas para la realización del servicio de Bancos Pagadores

Para el caso de los Bancos Pagadores, las cuentas a considerar son las siguientes:

1.
Cuentas de CAVALI

Son las cuentas que mantiene CAVALI en los Bancos Pagadores, en las cuales los Emisores depositan los fondos derivados del pago de beneficios en efectivo o derechos en efectivo, para su posterior entrega a los Participantes y éstos a su vez a sus clientes o titulares.

Los recursos depositados en dichas cuentas, no podrán responder por obligaciones de CAVALI, dado que éstos constituyen recursos de terceros. Las cuentas serán identificadas y diferenciadas de las demás cuentas que CAVALI pudiera tener en los Bancos Pagadores. CAVALI destinará dichas cuentas exclusivamente para los fines de entrega de beneficios y otros derechos en efectivo derivados de tales valores, siendo de aplicación, en lo pertinente, lo señalado en el último párrafo del numeral 2 del presente artículo.

2.
Cuentas de Participantes 

Son las cuentas que mantienen los Participantes en los Bancos Pagadores o en la entidad financiera que éstos designen, en las cuales CAVALI realizará el abono de los fondos provenientes del pago de derechos en efectivo derivados de los valores inscritos en el Registro Contable. 

Estas cuentas deberán ser identificadas y diferenciadas de las demás cuentas que los Participantes pudieran tener en los Bancos Pagadores o entidades financieras, así como de uso exclusivo para el pago de beneficios en efectivo. Asimismo, estas cuentas serán destinadas exclusivamente a la administración de fondos de propiedad de clientes y titulares.
De acuerdo a lo establecido en el artículo 82° y 84° del Reglamento, los recursos de terceros comprendidos en las cuentas mencionadas en los numerales 4 y 5 precedentes, no podrán responder por obligaciones de los Participantes, dado que éstos no constituyen recursos de propiedad de los mismos.

	Artículo 8°.- Ingreso y Salida de los Bancos

El presente artículo regula el procedimiento que asegure un proceso transparente para el ingreso de los bancos que hayan acreditado a CAVALI el cumplimiento de los requisitos mínimos señalados en el artículo 4° del presente Capítulo para constituirse en Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores o Bancos Pagadores. Asimismo, regula la salida de los bancos que dejaran de cumplir las funciones mencionadas precedentemente, por las causales mencionadas en el numeral 8.2. 

Los procedimientos de ingreso y salida deberán contemplar las siguientes etapas:
8.1  PROCEDIMIENTO DE INGRESO

a.
CAVALI establecerá  las características y requisitos que serán evaluados así como la metodología aplicada, la misma que será previamente aprobada por el Directorio. El detalle de estas características y requisitos se encuentran en la Disposición Vinculada N° 1 del presente Capítulo.

b.
CAVALI efectuará una convocatoria entre todos aquellos bancos que cumplan con los requisitos señalados en el artículo 4° y Disposición Vinculada N° 01 del presente capítulo, informando a CONASEV. 

c.
En el caso que más de un banco cumpla con los requisitos mínimos exigidos por CAVALI para ser admitidos como Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores o Bancos Pagadores, CAVALI deberá llevar a cabo un proceso de selección, cuyo detalle y criterios aplicados, se encuentra detallado en la Disposición Vinculada N°02 del presente Capítulo. 

d.
CAVALI comunicará los resultados a los bancos postulantes, a los Participantes Directos y a CONASEV, durante los tres (3) días siguientes a su ocurrencia.

e.
CAVALI suscribirá los respectivos contratos con el Agente Liquidador y de contingencia, así como con los Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores elegidos.

f.
CAVALI difundirá o actualizará la relación de Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores, así como del Agente Liquidador a través de su página web y comunicará a CONASEV, Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia, Bancos Liquidadores, Bancos Pagadores y Participantes Directos el hecho, indicando la fecha de inicio de actividades de los bancos en sus diversos roles.

Los Participantes Directos podrán solicitar a CAVALI la afiliación de un banco que no se encuentre afiliado a la liquidación multibancaria. Para tal efecto el Participante Directo solicitante deberá enviar a CAVALI una carta solicitando la afiliación del banco para que lo represente en la liquidación. Paralelamente, el banco deberá acreditar ante CAVALI los requisitos establecidos en el artículo 4° del presente Capítulo, en lo que le fuera aplicable.

Asimismo, CAVALI podrá designar a un banco para recibir de parte del Agente Liquidador los fondos provenientes de operaciones cuyo proceso de liquidación no ha culminado, en caso no sea factible que los mismos permanezcan en el Agente Liquidador, así como para administrar los fondos provenientes de los mecanismos de cobertura de riesgos de liquidación. Este banco deberá de cumplir con los requisitos exigidos para los bancos liquidadores y se sujetará al proceso de evaluación de los mismos. 

8.2  PROCEDIMIENTO DE SALIDA

Los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores o Bancos Pagadores perderán tal condición cuando se verifique cualquiera de las causales siguientes:

a.
Suspensión de sus actividades por disposición de las autoridades competentes.

b.
Intervención administrativa del banco por disposición de las autoridades competentes.

c.
Cancelación de la autorización de funcionamiento del banco por disposición de las autoridades competentes.

d.
Por decisión de CAVALI, por haber incurrido en el incumplimiento de sus obligaciones o no haber cumplido con los requisitos a que se hace referencia en el artículo 4° del presente Capítulo y no haberlos regularizado en el plazo establecido en el artículo 9° del presente capítulo.

e. Por la solicitud voluntaria del banco o de CAVALI, realizada con un aviso previo de sesenta (60) días previos a su salida, salvo acuerdo en contrario. 

La pérdida de la condición por cualquiera de las causales mencionadas anteriormente, no los exime del cumplimiento de sus obligaciones contraídas con anterioridad con CAVALI o con los Participantes Directos, según sea al el caso, sin perjuicio que éstos puedan ejercer las acciones legales que correspondan.

8.2.1 De los Bancos Liquidadores:

Verificada una de las causales de salida señaladas para los Bancos Liquidadores, se cumplirá con el siguiente procedimiento: 

1.
CAVALI procederá a informar a CONASEV, Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia, Bancos Liquidadores y Participantes Directos, la causal incurrida en el día de producida.

2.
CAVALI procederá a informar al Banco Liquidador el término de la relación contractual, indicando la respectiva causal de salida.

3.
Los Participantes Directos cuya liquidación se efectúe a través de dichos bancos deberán designar como máximo al día siguiente a su nuevo Banco Liquidador, con excepción de la causal señalada en el inciso e) del numeral 8.2 del presente artículo para cuyo efecto el Participante Directo tendrá un plazo de quince  (15) días para la designación de su nuevo Banco Liquidador.

8.2.2 De los Agentes Liquidadores o Bancos Pagadores:

Verificada una de las causales de salida, se cumplirá con el siguiente procedimiento: 

1. CAVALI procederá a notificar al Agente Liquidador o Banco Pagador el término de la relación contractual, indicando la causal de salida dentro de los cinco (5) días siguientes. 

2. Para el caso de retiro del Agente Liquidador, CAVALI notificará al Agente Liquidador de Contingencia para que desempeñe las funciones como entidad principal.

3. Adicionalmente a la información señalada en el inciso 1 precedente, CAVALI informará al mercado acerca del ingreso de la nueva entidad.

4. Para el caso de retiro del Agente Liquidador, CAVALI deberá realizar un nuevo proceso de selección para determinar las entidades bancarias que podrán desempeñar la función de Agente Liquidador de contingencia.

CAVALI informará a CONASEV, Bancos Liquidadores y Participantes Directos, el retiro del Agente Liquidador.

Asimismo, de acuerdo al contrato suscrito entre CAVALI y el Agente Liquidador o Banco Pagador, por acuerdo de las partes se podrá convenir el retiro del Agente Liquidador o Banco Pagador, sin que se haya producido un incumplimiento en las funciones que se le hayan encomendado. 

El detalle de los procedimientos de ingreso y salida de los Agentes Liquidadores y los Bancos Liquidadores, se encuentran en la Disposición Vinculada N° 02 del presente Capítulo. 

	Artículo 9°.- Evaluación permanente

En cumplimiento del artículo 81° del Reglamento, el Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores deberán ser evaluados por CAVALI sobre una base objetiva, con una periodicidad mínima anual, siendo el propósito de dicha evaluación, verificar el cumplimiento de las condiciones establecidas en las funciones encomendadas.

Para ello, el Agente Liquidador, Banco Liquidador o Banco Pagador deberán cumplir los requisitos establecidos por CAVALI, conforme se menciona en el artículo 4º del presente capítulo, y presentar ante CAVALI una constancia con carácter de declaración jurada, la cual deberá ser suscrita por el representante legal debidamente autorizado, en la que se acredite el cumplimiento de lo dispuesto en los numerales 1, 2 y 3 del referido artículo, ello sin perjuicio que CAVALI pueda efectuar la verificación sobre el cumplimiento de los requisitos. 

En caso las entidades mencionadas dejaran de cumplir con cualquiera de los requisitos mínimos establecidos, CAVALI les comunicará sobre tal hecho, informando de ello a CONASEV, y previa evaluación les podrá otorgar un plazo de hasta treinta (30) días para regularizar su situación. Si transcurrido dicho plazo el banco no hubiera cumplido con lo solicitado, automáticamente perderá la condición otorgada por CAVALI, debiéndose aplicar los procedimientos de salida mencionados en el artículo precedente.

Si las circunstancias lo justifican y previa solicitud fundamentada de CAVALI, CONASEV podrá ampliar el plazo establecido para la subsanación.

Conforme a lo dispuesto en el artículo 81A del Reglamento, en caso el BCRP desempeñe la función de Agente Liquidador, éste no se encontrará sujeto a lo dispuesto en el presente artículo.

	Artículo 10°.- Contratos 

Los contratos que regulen las relaciones entre el Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia, Bancos Pagadores y CAVALI, así como entre los Bancos Liquidadores y los Participantes Directos, para cumplir con el proceso de liquidación de fondos, deberán contemplar como mínimo los siguientes aspectos, además de las obligaciones mencionadas en el artículo 5° del presente Capítulo, y los indicados en el artículo 84 del Reglamento.

1.
Facultad de CAVALI para instruir al Agente Liquidador, la transferencia de fondos a los Bancos Liquidadores seleccionados, y éstos a su vez, a las cuentas que los Participantes Directos hayan destinado para tal fin.

Asimismo, la facultad de CAVALI para instruir a la entidad bancaria en la que se encuentren los fondos provenientes de la liquidación, administración de garantías ó fondos destinados a la cobertura de riesgos, la transferencia de los mismos. 

2.
Facultad de CAVALI para recibir en las cuentas que mantiene en el Agente Liquidador, los fondos correspondientes a la liquidación de las operaciones, los cuales serán transferidos desde las cuentas que dichos Participantes Directos mantienen en los Bancos Liquidadores seleccionados por éstos. Asimismo, el contrato debe contemplar la obligación de los Bancos Liquidadores de identificar el Participante Directo que instruye la transferencia de fondos a CAVALI.

3.
Facultad de CAVALI para efectuar las transferencias de fondos desde las cuentas que mantiene en el Banco Pagador, hacia las cuentas que los Participantes hubieran destinado para tal efecto. 

4.
Los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores, deberán cumplir con lo establecido en el Reglamento y el Reglamento Interno, en lo que corresponda. 

En el caso que el BCRP desempeñe la función de Agente Liquidador, las obligaciones, y responsabilidades asumidas en el ejercicio de dichos servicios se regirán por el convenio que suscriba con CAVALI.


Artículo 2º.- Sustituir el tercer párrafo del artículo 23 del Reglamento de Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, aprobado por Resolución CONASEV N° 031-99-EF/94.10, por el texto siguiente:

“Las auditorías externas operativas e informáticas deben ser realizadas por sociedades de auditoría independientes de reconocido prestigio con una periodicidad anual. Los alcances de tales auditorias deben ser comunicados, con una anticipación no menor de cinco (5) días al inicio de las mismas, a CONASEV quien podrá requerir modificaciones”.

Artículo 3º.- Incluir como literal c) del artículo 52 del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, aprobado por Resolución CONASEV N° 021-99-EF/94.10, lo siguiente:

“(...)

c) Cuando no cumpla con la constitución o restitución del Importe Mínimo de Cobertura en la forma y oportunidad establecida por la ICLV”.

Artículo 4º.- Cavali ICLV S.A. debe anunciar al mercado con una anticipación mínima de quince (15) días hábiles la entrada en vigencia del sistema de liquidación multibancario.

Artículo 5º.- Las disposiciones de la presente Resolución entrarán en vigencia una vez que se verifique la aprobación de las Disposiciones Vinculadas correspondientes de conformidad con lo establecido en el artículo 27 del Reglamento de Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores.

Artículo 6º.- Transcribir la presente Resolución a Cavali ICLV S.A.

Regístrese, comuníquese y publíquese.
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