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Resolución Conasev
Nº  023-2005-EF/94.10

Lima,  19 de abril de 2005
VISTOS: 

El expediente N° 2004010306 y el Memorándum Conjunto Nº 006-2005-EF/94.20/94.55;

CONSIDERANDO:

1. Que, con fecha 16 de marzo de 2004, se emitió la Resolución CONASEV Nº 025-2004-EF/94.10 (en adelante, la Resolución), mediante la cual se resolvió:

a) Requerir que Promoinvest Sociedad Administradora de Fondos S.A.A. constituya garantía adicional para el fondo mutuo Promoinvest RF Dólares FMIV (en adelante, el Fondo) por la diferencia entre US$ 6 000 y el requerimiento mínimo del 2% del patrimonio administrado.
b) La garantía adicional precitada deberá mantenerse hasta que Promoinvest Sociedad Administradora de Fondos S.A.A. subsane los requerimientos mínimos de patrimonio del fondo mutuo de inversión en valores denominado Promoinvest RF Dólares FMIV (en adelante, Promoinvest), cumpla con esclarecer los fundamentos de la valorización del bono de arrendamiento financiero de Nuevo Mundo Leasing S.A. y muestre capacidad real para atender las solicitudes de rescate que se le formulen, a satisfacción de CONASEV.

2. Que, el 06 de abril de 2004, Promoinvest interpone recurso de reconsideración contra la Resolución CONASEV Nº 025-2004-EF/94.10;

3. Que, antes de evaluar los argumentos expuestos en el recurso de reconsideración, es necesario analizar si a la fecha, resulta exigible la garantía requerida por la Resolución CONASEV Nº 025-2004-EF/94.10, en vista de que por el tiempo transcurrido desde que se emitió dicho acto, podrían haber cambiado las condiciones que determinaron su emisión;  

4. Que, a la fecha del requerimiento de la garantía adicional, en marzo de 2004, el contexto en que se encontraba el Fondo era el siguiente:

a) Los rescates entre enero y febrero de 2004 disminuyeron el patrimonio de S/. 1,03 millones a S/. 263 319, agotando todos los activos líquidos para su pago, quedando como único activo el bono de arrendamiento financiero de Nuevo Mundo Leasing S.A. (NMUNLEAF1A).

b) Promoinvest no cumplió con el requerimiento de CONASEV para que sustente técnicamente la valorización del bono NMUNLEAF1A, activo que mantiene como principal componente de la cartera del Fondo.

c) El patrimonio neto había disminuido por debajo del mínimo exigido por el Texto Único Ordenado de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo Nº 093-2002-EF (en adelante LMV).

5. Que, en vista del contexto señalado y ante la posible contingencia de iliquidez que podía afectar al Fondo por eventuales rescates de cuotas que se podían presentar, se requirió a Promoinvest la constitución de garantía adicional por la diferencia del importe de US$ 6 000 y la garantía constituida según la normativa (2% del patrimonio neto), a fin de cautelar los intereses de los partícipes que mantenían cuotas del Fondo, considerando la calidad del portafolio de inversiones y su valorización;

6. Que, desde el 24 de febrero de 2005, como consecuencia de la recuperación parcial del valor del bono NMUNLEAF1A, la situación del Fondo es la siguiente:

a) El 46% de sus activos está constituido por recursos líquidos y el 54% está constituido por el valor del bono NMUNLEAF1A, cuya cobranza depende de la recuperación de la cartera de créditos que respaldan a dicho bono.

b) Cuenta con recursos para afrontar eventuales rescates de los partícipes.

	Rango de inversión por partícipe
	Valor inversión
	%
	Participes

	Con más $ 6000      
	$ 51,864
	75.7
	1

	[de $1 000 --- $6 000]
	$ 10,090
	14.7
	5

	[de $100  -- $1 000]
	$ 4,391
	6.4
	16

	[ de $10 --   $100]
	$ 2,014
	2.9
	78

	Con menos de $ 10
	$  160
	0.2
	30

	Totales
	$ 68 518
	100,0
	130


Cabe precisar que 129 partícipes poseen solo el 24,3% del Fondo, cuya liquidación estaría cubierta al 100% por recursos líquidos, ante un eventual rescate de sus cuotas de participación.

c) Promoinvest ha remitido información que sustenta la valorización del bono NMUNLEAF1A, en función del valor de recuperación de la cartera de créditos que respalda a dicho bono y la calidad del mismo.

d) No obstante que a la fecha el patrimonio neto del Fondo se encuentra por debajo del mínimo exigido por la LMV, este hecho requiere ser tratado de acuerdo a lo dispuesto en el artículo 245 de la LMV;

7.  Que, en la medida que las condiciones en que fue requerida la constitución de garantía adicional han cambiado sustancialmente en la actualidad, ya que el Fondo cuenta con capacidad real para atender las solicitudes de rescate que se le formulen, se propone dejar sin efecto la constitución de garantía adicional en respaldo del patrimonio del Fondo; 

8. Que, en la situación presentada es posible optar por  la revocación del acto administrativo acorde con lo establecido en el artículo 203 de la Ley Nº 27444, Ley de Procedimiento Administrativo General, que señala en su numeral 203.2.3 que excepcionalmente cabe la revocación de actos administrativos cuando apreciando elementos de juicio sobrevinientes se favorezca legalmente a los destinatarios del acto y siempre que no se genere perjuicios a terceros;

9. Que, las condiciones actuales en las que se encuentra el Fondo constituyen elementos sobrevinientes que hacen innecesaria la exigencia de la garantía adicional, siendo posible volver hacia atrás en el tiempo en razón de la nueva situación presentada;

Estando a lo dispuesto por el artículo 11 inciso t) del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de CONASEV, aprobado por Decreto Ley N° 26126, modificado por la Ley N° 27649; así como por lo acordado en la sesión de Directorio de fecha  de 11 de abril de 2005; 

SE RESUELVE:

Artículo 1º.- Revocar la Resolución CONASEV Nº 025-2004-EF/94.10,  dejando sin efecto la constitución de la garantía adicional en respaldo del patrimonio del fondo mutuo Promoinvest RF Dólares FMIV, dispuesta por el artículo 1º de la mencionada Resolución.
Artículo 2º.- Disponer la publicación de la presente resolución en el Portal del Mercado de Valores de CONASEV.
Artículo 3°.- Transcribir la presente resolución a Promoinvest Sociedad Administradora de Fondos S.A.A.
Regístrese y comuníquese. 
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