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Resolución Conasev

Nº 029-2005-EF/94.10


Lima,  9 de mayo de 2005

VISTO:
El Informe Conjunto Nº 008-2005-EF/94.55/94.20 del 05 de mayo de 2005, presentado por la Gerencia de Intermediarios y Fondos y la Gerencia Asesoría Jurídica, con la opinión favorable de la Gerencia General;

CONSIDERANDO:

Que, con fecha 03 de mayo de 2000 mediante Resolución CONASEV N° 026-2000-EF/94.10, se aprobó el Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras;

Que, con fecha 21 de enero de 2002 se promulgó la Ley N° 27649, que modificó el Decreto Legislativo N° 861, Ley del Mercado de Valores;

Que, el importante crecimiento que han mostrado los fondos mutuos en los últimos años, así como la constante interacción con la industria de fondos mutuos, hacen prioritario introducir modificaciones a la normativa actual; 

Que, las modificaciones al Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, se encuentran orientadas a ampliar la gama de inversiones en las que los fondos mutuos pueden destinar sus recursos, facilitar la gestión de las sociedades administradoras sobre los fondos mutuos, dotar de mayor información a los partícipes, proteger el interés de los partícipes, otorgar mayor eficiencia en los trámites administrativos y adecuar la reglamentación a la Ley del Mercado de Valores;

Que, las modificaciones han mantenido los objetivos, estructura y fundamentos de la normativa de fondos mutuos que fue aprobada en mayo del 2000; 

Que, para efectuar las modificaciones, se han analizado las sugerencias y comentarios recibidos por las sociedades administradoras que gestionan fondos mutuos; y, 

Estando a lo dispuesto por el artículo 7º del Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo Nº 093-2002-EF, el inciso a) del artículo 2º e inciso b) del Artículo 11 del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores, aprobado por Decreto Ley Nº 26126, así como a lo acordado por el Directorio de CONASEV, reunido en sesión del 9 de mayo de 2005;

SE RESUELVE:

Artículo 1º.- Modifíquese el artículo 6 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 

“Artículo 6.- Subcontratación de Servicios.- La sociedad administradora podrá celebrar contratos que le permitan contar con el soporte de otras entidades en las áreas administrativa, informática, de asesoría y otros campos afines. Estos contratos no podrán versar sobre las funciones del gerente general, del comité de inversiones y las actividades referidas al proceso de inversión.

Al día siguiente de haber suscrito algún contrato, la sociedad administradora deberá informar a CONASEV las actividades o funciones materia del contrato, así como la entidad contratada.

La sociedad administradora mantiene la responsabilidad sobre aquellas funciones que haya subcontratado, así como su obligación de presentar información a CONASEV en la oportunidad que ésta lo requiera.”

Artículo 2°.- Modifíquese el artículo 11 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 

“Artículo 11.- Modificación.- Cualquier modificación al manual de funciones y procedimientos, así como a las normas internas de conducta, de una sociedad administradora o custodio, deberá ser presentada a CONASEV, al día siguiente de su modificación.”
Artículo 3°.- Modifíquese el artículo 28 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 

“Artículo 28.- Contenido del Contrato.- El contrato entre la sociedad administradora y el partícipe, a que se refiere el artículo 242 de la Ley, se denomina contrato de administración. 
El contrato de administración lo suscriben la sociedad administradora y el partícipe en la primera suscripción de cuotas que efectúe éste y por cada fondo mutuo. Este contrato deberá contener como mínimo la siguiente información: 

a) Identificación:

i) Nombre o denominación social del partícipe y documento de identidad o número de RUC, según corresponda;

ii) Nombre, documento de identidad de su representante legal facultado para suscribir y rescatar cuotas, de ser el caso; y,

iii) Domicilio del partícipe donde se enviará la correspondencia.

b) Denominación del fondo mutuo;

c) Denominación social de la sociedad administradora;

d) La fecha y hora;

e) Comisiones vigentes, incluyendo los impuestos respectivos;

f) Indicación que la incorporación del partícipe al fondo mutuo importa su plena aceptación y sometimiento al reglamento de participación y demás reglas que regulen su funcionamiento;

g) Autorización del partícipe para que la sociedad administradora rescate las participaciones que mantenga en exceso, en caso venzan los plazos señalados en el artículo 67, sin que se haya efectuado la subsanación correspondiente;

h) Aceptación del uso de medios electrónicos, de ser el caso, debiendo precisarse el medio electrónico específico a utilizar;

i) Alternativa elegida para la entrega mensual del estado de cuenta por parte de la sociedad administradora.

j) Identificación y firma del promotor que participó en la operación;

k) Firma del partícipe; y,

l) Firma del representante legal de la sociedad administradora.

Es responsabilidad de la sociedad administradora el correcto registro de todos los datos, previamente a la realización de la primera suscripción, así como la actualización previa en caso de modificarse la aceptación o no del uso de determinados medios electrónicos. 

Adicionalmente, para cada operación la sociedad administradora deberá utilizar solicitudes de suscripción, de rescate o de transferencia.

La solicitud de suscripción deberá contener la identificación del partícipe y del fondo mutuo, así como el importe o número de cuotas a suscribir, y la fecha y hora de la solicitud. 

La solicitud de suscripción puede ser reemplazada por una constancia de depósito, siempre que la sociedad administradora acredite mediante medios idóneos la confirmación de la operación al partícipe, al día siguiente de asignado el valor cuota.

La sociedad administradora es responsable de verificar y acreditar mediante medios idóneos el correcto registro de las solicitudes de suscripción. 

La solicitud de rescate deberá contener, cuando menos, la información señalada en los incisos precedentes, salvo el literal iii) del inciso a), los incisos f), g), h), i) y l), así como el inciso j) de ser el caso.

En el caso del uso de medios electrónicos a que se refiere el artículo 61, las solicitudes de rescate deben consignar el nombre o denominación social del partícipe, identificación del fondo mutuo, fecha y hora de la solicitud y el importe o número de cuotas a rescatar. Asimismo, la firma del partícipe debe ser reemplazada por un código confidencial de identificación del titular. 
La solicitud de transferencia deberá contener, cuando menos, la información señalada en los incisos precedentes, salvo lo señalado en el inciso e). Deberá contener, además, los datos del partícipe transferente, según lo señalado en el inciso a) literales i) y ii); y su firma. En estos casos, el partícipe adquirente se incorpora al fondo mutuo de acuerdo al inciso f).

Las solicitudes de transferencia deberán estar debidamente firmadas por el partícipe transferente y por el adquiriente, y deberá completarse la totalidad de los datos requeridos en la indicada solicitud.

En el caso de las solicitudes de rescates, éstas también deberán estar firmadas por el partícipe, en tanto no se efectúen a través de medios electrónicos. Asimismo deberá completarse la totalidad de los datos requeridos en la indicada solicitud.

Una copia del contrato de administración, así como de la solicitud de transferencia, debe ser proporcionada al partícipe al momento de efectuar la respectiva operación. Asimismo, deberán proporcionar copias de las solicitudes de suscripción y rescate, en caso estas solicitudes se realicen en forma personal.”

Artículo 4°.- Modifíquese el artículo 43 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 

“Artículo 43.- Autorización de Modificación de Estatutos.- La modificación de estatutos que realicen las sociedades administradoras, que tenga por objeto su fusión o escisión, deberá contar con la autorización previa de CONASEV, la misma que será expedida en un plazo máximo de treinta (30) días de solicitada, para lo cual las sociedades administradoras acompañarán copia del acta del acuerdo de la Junta General de Accionistas y el proyecto de minuta respectivo, así como cualquier otra información adicional que sea solicitada.

La autorización de modificación de estatutos da mérito para la inscripción de la escritura pública correspondiente en los Registros Públicos.

La convocatoria a la Junta General de Accionistas que tenga por objeto la adopción de los acuerdos a que se refiere el primer párrafo, será puesta en conocimiento de CONASEV, el mismo día de su publicación. De no celebrarse ésta o no acordarse la modificación de estatutos a que alude el párrafo anterior, la sociedad administradora deberá poner tal hecho en conocimiento de CONASEV al día siguiente de ocurrido.” 

Artículo 5°.- Modifíquese el artículo 46 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 

“Artículo 46.- Calificación y Denominación.- Califíquese a los fondos mutuos como inversionistas institucionales, conforme a lo dispuesto por el inciso j) del artículo 8 de la Ley. 

La denominación de los fondos mutuos deberá observar los siguientes criterios:

a) Incluir la expresión "fondo mutuo de inversión en valores", “fondo mutuo” o la abreviatura "FMIV". Dichas expresiones son privativas de los fondos mutuos inscritos en el Registro;

b) No debe inducir a confusión o error a los partícipes o potenciales inversionistas; y,

c) En caso incluya algún atributo de inversiones, este atributo debe mantener un porcentaje mínimo en la política de inversiones de 75% de la cartera del fondo mutuo, y estar claramente señalado en el objetivo del fondo mutuo.”

Artículo 6°.- Modifíquese el artículo 47 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 47.- Política de Inversiones.- Para efectos del inciso c) del artículo 243 de la Ley, la política de inversiones de cada fondo mutuo deberá especificar como mínimo lo siguiente:

a) Objetivo general de la política de inversiones del fondo mutuo. Debe revelar de manera general la duración promedio de la cartera, el riesgo, moneda, tipo de instrumento y las demás características principales de las inversiones del fondo mutuo. 

b) Criterios de selección y diversificación por: tipos de instrumentos; clasificación de riesgo; frecuencia de negociación; plazos de vencimiento y duración modificada del instrumento, cuando corresponda; monedas; inversiones en el exterior, especificándose tipo de instrumento, mercados y riesgos; y aquellos otros que rijan las inversiones del fondo mutuo. En el caso de duración modificada deberá explicarse brevemente su aplicación;

c) Criterios para efectuar operaciones con instrumentos derivados; y,

d) El índice, tasa u otro indicador contra el cual se evaluará el comportamiento del portafolio del fondo mutuo. 

Respecto de lo señalado en los incisos b) y c) precedentes, se deberá indicar por cada criterio el porcentaje máximo y mínimo, respecto de la cartera. 

Para fines del diseño de la política de inversiones se deben considerar los criterios mínimos establecidos en el artículo 4 del Modelo de Reglamento de Participación que forma parte del Anexo G.”

Artículo 7°.- Modifíquese el artículo 50 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 50.- Inicio de Colocación de Cuotas.- Antes de iniciar la colocación de cuotas de un fondo mutuo, la sociedad administradora deberá:

a) Contar con un sistema automatizado para el procesamiento de información; y,

b) Comunicar al Registro la relación de agentes colocadores, los lugares de colocación, promotores autorizados para realizar la colocación de cuotas y la relación de agentes recaudadores.

Entiéndase como agentes recaudadores a aquellas Empresas del Sistema Financiero designadas por la sociedad administradora a recibir los aportes por suscripción.

El inicio de la colocación de cuotas deberá ser comunicado como Hecho de Importancia.”

Artículo 8°.- Modifíquese el artículo 51 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 

“Artículo 51.- Requisitos para el Inicio de Actividades.- Para ingresar a la etapa operativa o inicio de actividades, el fondo mutuo deberá contar con cincuenta (50) partícipes y un patrimonio neto no menor a Cuatrocientos Mil Nuevos Soles (S/. 400 000) y la sociedad administradora deberá constituir la garantía a que alude el artículo 265-A de la Ley.

El inicio de actividades del fondo mutuo deberá ser comunicado como Hecho de Importancia. 

En caso se produzca el supuesto del último párrafo del artículo 245 de la Ley, la sociedad administradora deberá presentar una solicitud con las condiciones y plazo para la regularización del déficit, dentro de los diez (10) días de producido éste. De no presentarse dicha solicitud, CONASEV determinará las condiciones y plazos para su regularización.”

Artículo 9°.- Modifíquese el artículo 61 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 

“Artículo 61.- Uso de Medios Electrónicos.- Podrán utilizarse medios electrónicos para las solicitudes de suscripción y rescate de cuotas, excepto tratándose de la suscripción inicial. Los medios electrónicos válidos serán las páginas web de internet, los cajeros automáticos y el uso de línea telefónica, que provee el agente colocador, agente recaudador o la sociedad administradora, y otros medios electrónicos que apruebe la gerencia general de CONASEV. 

Para tal efecto, el partícipe previamente deberá aceptar en forma escrita el uso de determinados medios electrónicos. 

El código confidencial de identificación del titular, a que se refiere el artículo 28, debe observar las medidas de seguridad necesarias, las cuales se establecerán en el manual de procedimientos de la sociedad administradora.

Es responsabilidad de la sociedad administradora:

a) Observar que las medidas de seguridad del medio electrónico se encuentren operativas y vigentes, garantizando la confidencialidad en su uso al partícipe;

b) Realizar la conciliación diaria de las operaciones instruidas por los partícipes a través de los medios electrónicos; y,

c) Acreditar mediante medios que resulten idóneos el correcto registro de las órdenes de los partícipes impartidas a través de los medios electrónicos.
En tal sentido, se presume, salvo prueba en contrario, que las órdenes han sido dadas en las condiciones que señale el partícipe.”

Artículo 10°.- Modifíquese el artículo 65 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 65.- Aportante Fundador.- Para efectos de lo dispuesto por el inciso a) del artículo 248 de la Ley:

a) Se entenderá como aportantes fundadores a los partícipes que ingresen al fondo mutuo antes del inicio de actividades.

b) En caso que el aportante fundador presente exceso de participación en el fondo mutuo, originado antes del inicio de actividades, tendrá hasta los dos (2) primeros años luego del inicio de actividades para disminuir su participación en el fondo mutuo, hasta regularizar el exceso respectivo. El aportante fundador no podrá efectuar nuevas suscripciones en dicho fondo mutuo cuando éste inicie actividades, en tanto no regularice el exceso.”

Artículo 11°.- Modifíquese el artículo 67 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 67.- Rescates de Excesos.- En caso de excesos de participación debidos a la suscripción de cuotas que superen los límites establecidos, la sociedad administradora deberá proceder al rescate del exceso correspondiente dentro de un plazo no mayor de cinco (5) días de producido el exceso. 

Para efectos del inciso b) del artículo 248 de la Ley, se considera causa no imputable al partícipe el exceso de participación debido a rescate de terceros. En tal caso, dentro de los cinco (5) días de ocurrido el exceso por causa no imputable, la sociedad administradora deberá comunicar directamente y por escrito, el exceso al partícipe, señalándole que de no regularizarse la indicada situación en un plazo de sesenta (60) días, contados a partir de ocurrido el exceso, procederá al rescate de todo el exceso que permita mantener como máximo el diez por ciento (10%) de participación en el fondo mutuo. 

Sin perjuicio de lo señalado en el párrafo anterior, la sociedad administradora podrá solicitar a CONASEV una ampliación de plazo. Esta solicitud deberá presentarse antes del vencimiento del indicado plazo de sesenta (60) días, adjuntando la comunicación cursada al partícipe. 

Lo dispuesto en los párrafos precedentes es también aplicable al exceso de participación a que se refiere el artículo 66 respecto de partícipes vinculados.”

Artículo 12°.- Modifíquese el artículo 81 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 81.- Inversiones durante la etapa Pre operativa.- Durante la etapa pre operativa de un fondo mutuo, la sociedad administradora deberá mantener invertidos los recursos del fondo mutuo en depósitos en entidades bancarias del sistema financiero nacional, instrumentos representativos de éstos o en instrumentos representativos de deuda emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central de Reserva del Perú.

El plazo de dichos instrumentos financieros deberá ser menor a 365 días calendarios.

La entidad bancaria deberá contar con al menos una clasificación de riesgo, debiendo ser ésta no menor de B- (B menos).”

Artículo 13°.- Modifíquese el artículo 82 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 82.- Inversión en Valores no Inscritos y Otros Instrumentos y Operaciones Financieras.- Las inversiones en valores no inscritos en el Registro a que alude el inciso b) del artículo 249 de la Ley, así como en otros instrumentos y operaciones financieras señalados en el inciso h) del mismo artículo, que realice la sociedad administradora en nombre del fondo mutuo, sólo podrán efectuarse en:

a) Letras de Cambio Aceptadas;

b) Pagarés;

c) Valores Emitidos en Procesos de Titulización;

d)  Bonos, que no estén incluidos en el inciso precedente; 

e) Factura Conformada; 
f) Cheque de Pago Diferido; 

g) Letras Hipotecarias o Cédulas Hipotecarias;

h) Título de Crédito Hipotecario Negociable;

i) Valor de Producto Agrario, donde el primer beneficiario tenga la calidad de obligado principal al pago; 

j) Acciones de Propiedad del Estado Peruano en empresas incluidas en el proceso de privatización, siempre que en un plazo no mayor de nueve (9) meses, contados a partir de su adquisición, las indicadas acciones se inscriban en algún mecanismo centralizado; 

k) Certificados de Suscripción Preferente de valores inscritos en el Registro o de acciones que cumplan lo dispuesto en el inciso anterior;

l) Operaciones de Pacto de Recompra;

m)  Operaciones de Préstamo Bursátil, únicamente como prestamista de valores; y,

n) Otros Instrumentos u Operaciones Financieras establecidas por CONASEV mediante Resolución de Gerencia General.

Las inversiones señaladas en el presente artículo, para ser consideradas como permitidas, deberán cumplir con las condiciones establecidas en los artículos 82-A al 84, en cuanto corresponda a cada instrumento u operación financiera.

En caso que alguna de las inversiones indicadas deje de cumplir con una o más de las condiciones para ser considerada como permitida, deberá darse el tratamiento que rige para las inversiones no previstas en la política de inversiones del fondo mutuo.”

Artículo 14°.- Incorpórese como artículo 82-A del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, el siguiente texto:

“Artículo 82-A.- Condiciones de Inversión.- Las inversiones señaladas en los incisos a), b), d), e), f), h) e i) del artículo 82 deberán sujetarse a lo siguiente:

a) Cumplir con los requisitos establecidos en la Ley de Títulos Valores;

b) El obligado principal al pago, el avalista o el fiador, deberá acreditar cuando menos, una de las siguientes características: 

1. Contar con algún instrumento inscrito en el Registro;

2. Ser una persona jurídica que cuente con autorización de funcionamiento vigente otorgada por CONASEV;

3. Encontrarse obligado a presentar información financiera a algún mecanismo centralizado de negociación; o,

4. Ser una entidad del Estado;

c) En caso el instrumento cuente con un fiador, y el obligado principal al pago no satisfaga lo señalado en el inciso b) precedente, las cartas fianza deberán ser emitidas a favor de la sociedad administradora, en representación y en beneficio del fondo mutuo. En tal caso, las cartas fianza deberán señalar que son solidarias, incondicionales, irrevocables y de realización automática a solo requerimiento del beneficiario. No obstante lo anterior, se podrá emitir la carta fianza cumpliendo con los requerimientos establecidos por la normatividad aplicable al mecanismo centralizado correspondiente. 

Las cartas fianza deben ser entregadas al custodio, o a la entidad correspondiente según lo disponga el mecanismo centralizado respectivo. 

Las cartas fianza deben cubrir al menos el importe total de la obligación y encontrarse vigentes hasta el vencimiento de ésta. 
En caso el instrumento cuente con aval y el obligado principal al pago no satisfaga lo señalado en el inciso b) precedente, el monto del aval deberá ser por lo menos el importe total de la obligación garantizada y el aval debe ser un aval permanente.”

Artículo 15°.- Incorpórese como artículo 82-B del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, el siguiente texto:

“Artículo 82-B.- Condiciones para los Valores Emitidos en Procesos de Titulización.- Los valores emitidos en procesos de titulización, a que se refiere el inciso c) del artículo 82, deberán ser un instrumento representativo de deuda, respaldado en un patrimonio de propósito exclusivo previamente constituido, y deberán cumplir con las siguientes condiciones:

a) El emisor debe ser una sociedad titulizadora con autorización de funcionamiento vigente otorgada por CONASEV o una sociedad de propósito especial inscrita en el Registro;

b) El originador debe ser una empresa debidamente constituida y registrada bajo las leyes de la República del Perú;

c) El principal del valor emitido en procesos de titulización esté respaldado en su totalidad hasta el vencimiento con instrumentos representativos de deuda. Estos instrumentos deberán ser una inversión permitida contemplada en el reglamento de participación del fondo mutuo;

d) Los instrumentos financieros que constituyen el patrimonio de propósito exclusivo, deberán estar custodiados por entidades que cumplan los requisitos establecidos en el artículo 128;

e) Los valores emitidos en procesos de titulización deberán contar con al menos una clasificación de riesgo otorgada por alguna de las empresas clasificadoras de riesgo con autorización de funcionamiento vigente otorgada por CONASEV; y,

f) El acto constitutivo del patrimonio autónomo que respalda la emisión de estos valores deberá estar formalizado mediante escritura pública.

La sociedad administradora será responsable de obtener por escrito el compromiso de la sociedad titulizadora o la sociedad de propósito especial, de presentar a la sociedad administradora información a requerimiento de ésta.

La sociedad administradora deberá mantener a disposición de CONASEV información sobre las características de la emisión donde se dé cumplimiento a las condiciones mencionadas en este artículo.” 

Artículo 16°.- Modifíquese el artículo 83 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 83.- Operaciones de Pacto de Recompra.- La sociedad administradora está facultada a realizar por cuenta del fondo mutuo operaciones de pacto de recompra, a que se refiere el inciso l) del artículo 82, actuando exclusivamente como colocadora de fondos, salvo lo señalado en el artículo 118. 

La operación de pacto de recompra es aquella a través de la cual se efectúa una compra al contado de un instrumento financiero, acordando simultáneamente las partes involucradas en esta transacción la obligación que, a una fecha futura cierta y a un precio determinado, el comprador transferirá al vendedor el instrumento inicialmente adquirido de acuerdo a las condiciones pactadas. 

Los instrumentos financieros objeto de las operaciones de pacto de recompra sólo podrán ser aquellos instrumentos representativos de deuda inscritos en el Registro, valores emitidos o garantizados por el Gobierno Central o el Banco Central de Reserva del Perú, letras hipotecarias, cédulas hipotecarias o instrumentos representativos de depósitos, considerados como inversiones permitidas en el reglamento de participación del fondo mutuo.

El plazo máximo de la operación de pacto de recompra será de 365 días calendarios.

Las condiciones del pacto de recompra, así como las garantías respectivas, de ser el caso, deben establecerse obligatoriamente en un contrato suscrito entre las partes intervinientes en dicha operación, debiéndose entregar dicho contrato al custodio previo al desembolso de dinero. 

Los flujos de caja que genere el instrumento, así como los derechos inherentes a éste, corresponden al colocador de fondos, a menos que explícitamente se pacte en contrario y se fijen condiciones al respecto en el contrato suscrito entre ambas partes.”

Artículo 17°.- Sustitúyase el artículo 84 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:
“Artículo 84.- Condiciones para las Operaciones de Préstamo Bursátil.- La operación de préstamo bursátil señalada en el inciso m) del artículo 82 deberá cumplir las siguientes condiciones:

a) Se negocie a través de un mecanismo centralizado de negociación; y,

b) Las operaciones de préstamo bursátil no deberán exceder del quince por ciento (15%) del activo total del fondo mutuo.”

Artículo 18°.- Modifíquese el artículo 89 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 
“Artículo 89.- Inversión en Valores Emitidos o Garantizados por Entidades del Estado.- Para efectos del inciso f) del artículo 249 de la Ley, el término entidades del Estado comprende al Gobierno Central y al Banco Central de Reserva del Perú. 

La sociedad administradora podrá realizar por cuenta del fondo mutuo, inversiones en instrumentos u operaciones financieras que constituyan deudas o pasivos de las referidas entidades del Estado. 

La garantía a que se refiere el inciso f) del artículo 249 de la Ley, debe cubrir al menos el importe total de la deuda y mantener su vigencia hasta la fecha de vencimiento correspondiente al instrumento garantizado.”

Artículo 19°.- Modifíquese el artículo 94 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 94.- Excesos e Inversiones No Previstas por Causas No Atribuibles.- Se entiende que los excesos de inversión, así como las inversiones no previstas en la política de inversiones del fondo mutuo se producen por causas no atribuibles a la sociedad administradora, en los siguientes casos:

a) Precios: Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los porcentajes máximos aplicables, se producen variaciones en los precios o cotizaciones ocasionando excesos; 

b) Rescates: Cuando se presenten rescates de cuotas del fondo mutuo que producen una disminución de su activo total;

c) Como consecuencia de modificaciones en la clasificación de riesgo de algún instrumento de la cartera del fondo mutuo; 

d) En el caso que alguna de las inversiones señaladas en el artículo 82 deje de cumplir alguna de las condiciones para ser considerada como permitidas; y, 

e) Otros casos en los que la gerencia de línea correspondiente de CONASEV, en mérito a la fundamentación efectuada por la sociedad administradora determine que fueron ocasionados por causas ajenas a su gestión.

En tales casos, la sociedad administradora deberá subsanarlo en un plazo no mayor a seis (6) meses, luego de producido el exceso de inversión o la inversión no prevista en la política de inversiones del fondo mutuo, no atribuibles a la sociedad administradora.

Vencido el plazo señalado en el párrafo anterior, la sociedad administradora deberá adquirir los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la política de inversiones del fondo mutuo, al mayor valor registrado en su valorización en el fondo mutuo, durante la etapa del exceso o de la inversión no prevista.

Excepcionalmente, en caso que la sociedad administradora requiera un plazo mayor para la subsanación, deberá solicitar a CONASEV, antes del vencimiento del plazo de los seis (6) meses antes aludido en el párrafo anterior, una prórroga para regularizar el exceso o la inversión no prevista en la política de inversiones del fondo mutuo, por un período adicional máximo de seis (6) meses y por única vez, la cual será autorizada a criterio de la gerencia de línea correspondiente de CONASEV.

Adicionalmente, la sociedad administradora no podrá efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades involucradas en el exceso, ni realizar operaciones financieras teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su situación.”

Artículo 20°.- Modifíquese el artículo 95 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 95.- Excesos e Inversiones No Previstas por Causas Atribuibles.- Para efectos del artículo 251 de la Ley se entiende que los excesos e inversiones no previstas en la política de inversiones del fondo mutuo se producen por causas atribuibles a la sociedad administradora, cuando se originen directamente de la gestión de la propia sociedad administradora.

Vencido el plazo de seis (6) meses de producido el exceso o la inversión no prevista, la sociedad administradora deberá adquirir los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la política de inversiones del fondo mutuo, al mayor valor registrado en su valorización durante la etapa del exceso o de la inversión no prevista en la política de inversiones del fondo mutuo.

Los excesos o las inversiones no previstas en la política de inversiones del fondo mutuo por causas atribuibles a la sociedad administradora, deberán valuarse al mayor valor entre el monto invertido y el valor de mercado vigente.

La sociedad administradora deberá restituir al fondo mutuo y a los partícipes que corresponda, cualquier perjuicio ocasionado por los excesos o inversiones no previstas en la política de inversiones del fondo mutuo. Se considera perjuicio, el resultado negativo producto de la diferencia entre el monto de liquidación o venta de la inversión y la valorización de ésta señalada en el párrafo anterior.

Adicionalmente, el fondo mutuo no podrá efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades involucradas en el exceso, ni realizar operaciones financieras teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su situación.

Lo establecido en el presente artículo no exime a la sociedad administradora de las sanciones a que hubiere lugar por exceder los límites de inversión o realizar inversiones no previstas por causas atribuibles a ella.”

Artículo 21°.- Sustitúyase el artículo 96 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:

“Artículo 96.- Del Término Entidad.- En concordancia a lo señalado en el artículo 250 de la Ley, en el caso de las operaciones de reporte, operaciones de pacto de recompra y operaciones de préstamo bursátil, entiéndase como entidad a la contraparte respectiva de cada operación.”

Artículo 22°.- Modifíquese el artículo 100 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 
“Artículo 100.- Patrimonio de los Fondos Administrados.- El patrimonio de los fondos mutuos a que se refiere el artículo 260 de la Ley, es la suma del patrimonio neto de los 365 días calendario correspondientes al ejercicio anterior, de cada uno de los fondos mutuos operativos administrados, dividido por 365. A este patrimonio se le adicionará el patrimonio neto de cada uno de los fondos de inversión administrado, cuyo cálculo se efectuará según lo establecido en la normativa correspondiente.”

Artículo 23°.- Modifíquese el artículo 101 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:
“Artículo 101.- Capital y Patrimonio Neto de la Sociedad Administradora.- En ningún caso el patrimonio neto de la sociedad administradora podrá ser inferior al capital mínimo requerido establecido en el artículo 260 de la Ley. 

En caso de incurrir en déficit de capital o patrimonio neto, éste deberá ser cubierto dentro de los tres (3) meses siguientes a la ocurrencia de las siguientes situaciones, la que ocurra primero: 

a) Iniciado el ejercicio debido a la actualización de los requerimientos; 

b) La fecha de remisión de los estados financieros que muestren esta situación; o,

c) La fecha en que CONASEV notifique a la sociedad administradora su constatación.

Para tal fin, la sociedad administradora deberá remitir al Registro, dentro de dicho plazo, copia de la escritura pública de aumento de capital debidamente inscrito en los Registros Públicos. No obstante lo señalado, únicamente en el caso que la demora se deba al procedimiento de inscripción en los Registros Públicos, atribuible a éste, la sociedad administradora podrá solicitar a la gerencia de línea correspondiente de CONASEV la prórroga de dicho plazo. 

Para efectos de este artículo, en el cómputo del patrimonio neto de la sociedad administradora se deberá deducir los préstamos a favor de sus vinculadas, así como las inversiones en instrumentos financieros cuyo obligado al pago sea una vinculada o que representen participaciones en el capital social de empresas vinculadas a ella. También deberá deducirse en dicho cómputo, el importe de las garantías que la sociedad administradora otorgue a favor de sus vinculadas. Las deducciones deberán revelarse en notas de los estados financieros de la Sociedad Administradora.”

Artículo 24°.- Modifíquese el artículo 112 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 
“Artículo 112.- Información sobre el fondo mutuo.- La sociedad administradora está obligada en relación con cada fondo mutuo a cumplir las siguientes reglas de información:

a) Remitir a CONASEV, a través del Sistema MVNet, la información financiera, la composición de la cartera de inversiones, la información relativa a valor cuota, partícipes, patrimonio, y otras que determine CONASEV;

b) Remitir al Registro los estados financieros auditados al cierre del ejercicio, así como la memoria anual, aprobados por el directorio de la sociedad administradora, u órgano equivalente, hasta el 15 de abril del siguiente ejercicio. La memoria anual deberá contener la información mínima que se señala en el Anexo C;

c) Remitir a CONASEV el informe a que se refiere el artículo 110, correspondiente al ejercicio, en el mismo plazo señalado en el inciso anterior;

d) Remitir a CONASEV copia de todo aviso de carácter informativo o publicitario efectuado por la sociedad administradora con relación a los fondos mutuos administrados, al siguiente día de su divulgación;

e) Remitir al Registro información sobre la remuneración unificada, comisión de suscripción y rescate, al día siguiente de producida su modificación, de acuerdo al formato establecido por CONASEV;

f) Remitir, luego del inicio de actividades, gratuitamente a los partícipes estados de cuenta por lo menos mensualmente. El partícipe podrá elegir una de las siguientes opciones para la remisión de los estados de cuenta: (i) remisión física al domicilio señalado; (ii) acceso a consultas a través de las páginas web de internet que provee el agente colocador, agente recaudador o la sociedad administradora; (iii) Recoger sus respectivos estados de cuenta en las oficinas de la sociedad administradora. Los estados de cuenta deberán contener como mínimo lo siguiente:

1) Número de cuotas poseídas a la fecha de corte del período de información y a la fecha del corte anterior, con indicación de sus respectivos valores;

2) Detalle de las operaciones de rescate, transferencia o suscripción efectuadas por el partícipe durante el período de información;

3) Relación de las diez entidades en la que mantiene la mayor concentración de sus recursos invertidos y sus porcentajes en relación con el activo total del fondo mutuo;

4) Relación de entidades vinculadas a la sociedad administradora en los que invierte el fondo mutuo y sus respectivos porcentajes;

5) Un cuadro comparativo de la rentabilidad del fondo mutuo y el índice de comparación elegido en su reglamento de participación, tomando períodos de 3 meses, 6 meses, 1 año, 2 años y 3 años;

6) La variación del valor cuota correspondiente al período que abarca el reporte, comparado con la variación del indicador señalado en el inciso d) del artículo 47; 

7)
Información sobre la remuneración unificada, comisión de suscripción y rescate vigentes, comparada con las aplicadas en el mes anterior;

8)
Las entidades con las cuales se mantiene excesos de inversión o en las que se presentan inversiones no previstas y sus porcentajes con respecto al activo total del fondo mutuo, así como los riesgos asociados a dichos excesos o inversiones no previstas, en tanto se mantengan éstos. Asimismo, la gerencia de línea correspondiente de CONASEV podrá requerir a la sociedad administradora que incorpore información relativa a los riesgos adicionales a los descritos en el reglamento de participación;

9)
Los riesgos asociados a los excesos de participación deberán ser revelados en tanto dure el exceso, el número de partícipes y el porcentaje agregado de aquellos partícipes que excedan el diez por ciento (10%) de las cuotas suscritas del fondo mutuo, acompañado de la siguiente nota: “El rescate importante de las cuotas de un partícipe que posee más del 10% de las cuotas en circulación de un fondo mutuo puede afectar el rendimiento del resto de partícipes”;

10)
Cualquier hecho relevante producido en el período de la información de interés de los partícipes; y,

11)
Otras que determine CONASEV, mediante la gerencia de línea correspondiente.”

Artículo 25°.- Modifíquese el artículo 118 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto:
“Artículo 118.- Préstamos.- Para efectos del inciso d) del artículo 252 de la Ley, se entenderá por necesidades temporales de liquidez la atención de pagos de rescates.

La salvedad establecida en el inciso d) del artículo 252 de la Ley incluye las operaciones de reporte y pacto, en la posición de tomador de fondos, de acuerdo a lo dispuesto en dicho artículo. 

Asimismo, para efectos de lo dispuesto por el artículo 254 de la Ley, se entienden operaciones propias de los fondos mutuos las relacionadas con las inversiones y rescates de cuotas que les son permitidas. 

La sociedad administradora debe asumir el costo del financiamiento.

El nivel de endeudamiento del fondo mutuo no podrá exceder en ningún momento del diez por ciento (10%) del patrimonio neto del mismo.” 

Artículo 26°.- Modifíquese el artículo 136 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 
“Artículo 136.- Constitución de Garantías.- Las sociedades administradoras deberán constituir una garantía a favor de CONASEV, en respaldo de los compromisos contraídos con los partícipes a su cargo, por un monto no inferior al cero punto setenta y cinco por ciento (0,75%) del patrimonio neto administrado de cada fondo mutuo. Esta garantía no podrá ser inferior al cero punto setenta y cinco por ciento (0,75%) del capital mínimo exigido en el artículo 260 de la Ley.

La constitución de nuevas garantías o la renovación de las mismas, deberá realizarse por lo menos, al vencimiento de éstas. 

La garantía a que alude el párrafo anterior podrá adoptar las modalidades señaladas en el artículo 265 A de la Ley.

En caso la sociedad administradora opte por la modalidad de carta fianza bancaria o póliza de caución, dicho instrumento deberá considerar como causal de ejecución, la no renovación de la garantía o no constitución de una nueva en el plazo que establece el presente artículo. La Gerencia General de CONASEV, vencido el plazo de dichas garantías, podrá ejecutar y sustituirla por la modalidad de depósito bancario a la orden de CONASEV, en respaldo de los compromisos contraídos con los partícipes a su cargo.”

Artículo 27°.- Modifíquese el artículo 137 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 
“Artículo 137.- Actualización de Garantías.- El importe de la garantía a que se refiere el artículo anterior deberá actualizarse mensualmente, en función del valor del patrimonio neto al cierre de cada mes, debiendo constituirse la garantía adicional que resultara necesaria. Dicha garantía deberá actualizarse dentro de los diez (10) días siguientes del cierre del mes respectivo.” 

Artículo 28°.- Modifíquese el artículo 164 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 
“Artículo 164.- Causales.- El fondo mutuo se liquida en los siguientes casos:

a) Si habiendo vencido el plazo establecido para la etapa pre operativa no hubiera cumplido con lo señalado en el artículo 51;

b) Producido el supuesto del último párrafo del artículo 245 de la Ley o del tercer párrafo del artículo 51, sin que se hubiere regularizado dicha situación, dentro de las condiciones y plazos concedidos por CONASEV para ello;

c) Vencido el plazo de duración, cuando éste se hubiere determinado en el reglamento de participación;

d) Si transcurridos noventa (90) días sin que ninguna sociedad administradora asuma la administración del fondo mutuo, en los supuestos contemplados en el Capítulo IV del Título II del Reglamento, o cuando la asamblea de partícipes hubiese acordado la liquidación;

e) Si transcurrido el plazo a que se refiere el artículo 134, ningún custodio haya aceptado asumir la custodia del fondo mutuo; y,

f) Otros que establezca el reglamento de participación.

En los incisos c), d), e) y f) precedentes, la sociedad administradora, comunicará a CONASEV la causal de liquidación en que hubiere incurrido el fondo mutuo administrado, al día siguiente de producida la misma, a fin que se designe al liquidador o liquidadores del mismo. 

En el caso contemplado en el inciso a) precedente, la sociedad administradora deberá devolver el dinero a los partícipes dentro de los quince (15) días de culminado el plazo respectivo, al valor cuota vigente.

Es de aplicación lo dispuesto en los dos últimos párrafos del artículo 32 hasta que se nombre al liquidador.”

Artículo 29°.- Modifíquese el Anexo A del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, el cual se denomina “Clasificación de Riesgo”, por el siguiente texto:

“ANEXO A

CLASIFICACIÓN DE RIESGO

Todo lo referente a clasificaciones de riesgo señalado en la Ley, Reglamento, reglamento de participación, y demás normas complementarias aplicables a los fondos mutuos, así como en la publicidad que de ellos se realice, se sujeta a las siguientes condiciones:

a) Cada instrumento financiero se sujetará a las normas que les competa en cuanto a la exigencia de clasificación;
b) Las sociedades administradoras sólo reconocerán las clasificaciones otorgadas por las empresas clasificadoras de riesgo autorizadas por CONASEV, o por aquellas en el extranjero reconocidas por una institución pública de similar competencia a CONASEV;
c) En caso que dos o más empresas clasificadoras de riesgo registren clasificaciones de riesgo distintas respecto de un mismo instrumento, se deberá considerar la menor;
d) No se considerarán las clasificaciones de riesgo que no han sido promovidas por el emisor;
e) Los instrumentos emitidos localmente o en el exterior por el Estado Peruano deberán ser considerados como una categoría distinta a las señaladas en las tablas de equivalencias y su simbología será “Estado”;
f) Las inversiones en valores emitidos en el extranjero que no cuenten con clasificación de riesgo internacional serán consideradas “sin clasificación” o “SC”;
g) La clasificación de deuda soberana será la correspondiente a moneda extranjera y de largo plazo; y,

h) La sociedad administradora deberá tener en cuenta las siguientes equivalencias respecto a las clasificaciones de riesgo:
Simbología Aplicable a las Clasificaciones de Instrumentos de Deuda de Largo Plazo, del Mercado Internacional.
	
	Entidades Internacionales Especializadas

	Equivalencia:
	Standard & Poor’s
	Moody's
	Duff & Phelps

	AAA
	AAA
	Aaa
	AAA

	 AA+
	 AA+
	Aa1
	 AA+

	AA
	AA
	Aa2
	AA

	 AA-
	 AA-
	Aa3
	 AA-

	 A+
	 A+
	A1
	 A+

	A
	A
	A2
	A

	 A-
	 A-
	A3
	 A-

	 BBB+
	 BBB+
	Baa1
	 BBB+

	BBB
	BBB
	Baa2
	BBB

	 BBB-
	 BBB-
	Baa3
	 BBB-

	 BB+
	 BB+
	Ba1
	 BB+

	BB
	BB
	Ba2
	BB

	 BB-
	 BB-
	Ba3
	 BB-

	 B+
	 B+
	B
	 B+

	B
	B
	B
	B

	 B-
	 B-
	B
	 B-

	C
	CCC+, CCC, CCC-, CC
	Caa1, Caa2, Caa3, Ca
	CCC

	D
	C, D
	C
	DD


Simbología Aplicable a las Clasificaciones de Instrumentos de Deuda de Corto Plazo, del Mercado Internacional. 
	
	Entidades Internacionales Especializadas

	Equivalencias:
	Standard & Poor’s
	Moody's
	Duff & Phelps

	CP-1
	A-1+
	--
	D-1+

	CP-1
	A-1
	P-1
	D-1

	CP-1
	--
	--
	D-1-

	CP-2
	A-2
	P-2
	D-2

	CP-3
	A-3
	P-3
	D-3

	CP-4
	B
	--
	D-4

	CP-5
	C, D
	NP
	D-5


Simbología Aplicable a las Clasificaciones de Instrumentos de Deuda de Largo Plazo, del Mercado Local.
	
	Empresas Clasificadoras de Riesgo Locales

	Equivalencias:
	Apoyo & Asociados
	Class Asociados
	PCR Ratings- Perú
	Equilibrium

	AAA
	AAA
	AAA
	pAAA
	AAA

	AA+
	AA+
	 AA+
	pAA+
	AA+

	AA
	AA
	AA
	pAA
	AA

	AA-
	AA-
	AA-
	pAA-
	AA-

	A+
	A+
	A+
	pA+
	A+

	A
	A
	A
	pA
	A

	 A-
	 A-
	 A-
	 pA-
	 A-

	 BBB+
	 BBB+
	 BBB+
	 pBBB+
	 BBB+

	BBB
	BBB
	BBB
	pBBB
	BBB

	 BBB-
	 BBB-
	 BBB-
	 pBBB-
	 BBB-

	 BB+
	 BB+
	 BB+
	 pBB+
	 BB+

	BB
	BB
	BB
	pBB
	BB

	 BB-
	 BB-
	 BB-
	 pBB-
	 BB-

	 B+
	B+
	 B+
	 pB+
	 B+

	B
	B
	B
	pB
	B

	 B-
	B-
	 B-
	 pB-
	 B-

	C
	CCC, CC,C
	CCC, CC,C
	pCCC
	CCC+, CCC, CCC-,CC, C

	D
	D, E, S
	D, E
	pDD, pDP
	D, E, S


Simbología Aplicable a las Clasificaciones de Instrumentos de Deuda de Corto Plazo, del Mercado Local.
	
	Empresas Clasificadoras de Riesgo Locales

	Equivalencias:
	Apoyo & Asociados
	Class Asociados
	PCR Ratings- Perú
	Equilibrium

	CP-1
	CP-1+, CP-1, CP-1-
	CLA-1+, CLA-1, CLA-1-
	p1+, p1, p1-
	EQL-1+, EQL-1, EQL-1-

	CP-2 
	CP-2+, CP-2, CP-2-
	CLA-2+, CLA-2, CLA-2-
	p2
	EQL-2+, EQL-2, EQL-2-

	CP-3 
	CP-3+, CP-3, CP-3-
	CLA-3+, CLA-3, CLA-3-
	p3
	EQL-3+, EQL-3, EQL-3-

	CP-4
	CP-4
	CLA-4
	p4
	EQL-4

	CP-5
	CP-5, E, S
	E
	p5
	E, S


Simbología Aplicable a las Clasificaciones de Empresas del Sistema Financiero Local. 
	
	Empresas Clasificadoras de Riesgo Locales

	Equivalencia CONASEV
	Apoyo & Asociados
	Class Asociados
	PCR Ratings Perú
	Equilibrium

	A
	A+, A, A-
	A+, A, A-
	A1+, A1, A1-, A+, A, A-
	A, A-

	 B+
	 B+
	 B+
	 B1+, B1, B1-, B+
	 B+

	B
	B
	B
	B
	B

	 B-
	 B-
	 B-
	B-
	 B-

	 C+
	 C+
	 C+
	C+
	 C+

	C
	C
	C
	C
	C

	 C-
	 C-
	 C-
	C-
	 C-

	D
	D, E
	D+, D, D-, E+, E, E-
	D, E
	D, E, E*


Estas equivalencias serán utilizadas para fijar los criterios de selección y diversificación de la política de inversiones de los fondos mutuos.

De no encontrarse la equivalencia correspondiente a una empresa clasificadora de riesgo dentro de las tablas de equivalencias anteriores, la sociedad administradora podrá solicitar a CONASEV su inclusión, la cual será autorizada por la gerencia de línea correspondiente de CONASEV, para ello deberá presentar la siguiente documentación:

i) Datos de la empresa clasificadora de riesgo, que incluyan, al menos, la razón social, dirección, país, fecha de constitución, directores y ejecutivos de la empresa;

ii) Documento que acredite la autorización de la entidad responsable de la supervisión de las empresas clasificadoras de riesgo, para la clasificación de riesgo de instrumentos y valores, o documento análogo; y,

iii) Metodología y simbología usada para la clasificación de riesgo.”

Artículo 30°.- Sustitúyase el Anexo C del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, por el siguiente texto: 
“ANEXO C 

CONTENIDO MÍNIMO DE LA MEMORIA ANUAL DE LOS FONDOS MUTUOS

La memoria anual del fondo mutuo debe contener al menos la siguiente información:

a) Declaración de responsabilidades

En la primera página de la memoria, además del nombre y firma de las personas responsables de su elaboración y fecha de preparación, se deberá incluir el texto siguiente: "El presente documento contiene información veraz y suficiente respecto a la administración del fondo mutuo (indicar la denominación del fondo mutuo) durante el año (indicar el año). Los firmantes se hacen responsables por los daños que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ámbito de su competencia, de acuerdo a las normas del Código Civil".

b) Acerca del Negocio

b.1) Datos generales del fondo mutuo: 

i)
Denominación.

ii)
Objetivo de inversión y política de inversiones. 

iii)
Datos relativos a su inscripción en el Registro.

iv)
Relación de todos los miembros del comité de inversiones del fondo mutuo que hayan desempeñado esta función durante el ejercicio, señalando respecto de cada uno de ellos, el nombre completo y un resumen de su trayectoria profesional.

v)
Datos referidos al custodio, señalando la denominación y el grupo económico al que pertenece.

vi)
Agentes colocadores de cuotas del fondo mutuo, así como el procedimiento para las suscripciones y rescates de cuotas, indicando las comisiones que sean aplicables.

vii)
Evolución del patrimonio del fondo mutuo, de las suscripciones y rescates de cuotas, así como del número de partícipes, durante el ejercicio.

b.2) Descripción de las operaciones del fondo mutuo:

i)
Excesos de participación presentados, indicando el porcentaje agregado y el número de partícipes excedidos al cierre de cada mes.

ii)
Excesos de inversión y las inversiones no previstas en la política de inversiones, al cierre del ejercicio, indicando si son atribuibles o no a la sociedad administradora, así como la fecha hasta la cual deben ser subsanados.

iii)
Hechos importantes ocurridos en el fondo mutuo, tales como: a) fusiones, cambio de sociedad administradora, de custodio, modificación en la denominación del fondo mutuo, cambios en su objetivo o en su política de inversiones, en la metodología de valorización de inversiones, así como modificaciones en las comisiones y gastos aplicados al fondo mutuo o participes y cualquier otro cambio relevante producido en el reglamento de participación; b) cambios en los miembros del comité de inversiones, producidos durante el ejercicio; y, c) otros hechos relevantes ocurridos en el fondo mutuo durante el ejercicio.

iv)
Resumen de la cartera al cierre del año detallado por tipo de instrumento y porcentaje con respecto a la cartera. Asimismo, la concentración de la cartera de inversiones por grupo económico del emisor u obligado al pago.

v)
Comisiones aplicables al fondo mutuo, durante el ejercicio, comparados con las vigentes en el ejercicio precedente.

vi) Evolución del valor cuota del fondo mutuo durante el ejercicio, así como el comparativo de la rentabilidad del fondo mutuo y el índice de comparación elegido en su reglamento de participación, tomando períodos de 3 meses, 6 meses, 1 año, 2 años y 3 años.

vii) Otra información que se considere de relevancia para los partícipes.

c) Acerca de la sociedad administradora:

c.1) 
Denominación y grupo económico a la que pertenece, así como su dirección, número de teléfono, fax, e-mail, entre otros. 

c.2) 
Descripción de los datos relativos a su constitución e inscripción en los Registros Públicos, así como los relativos a su autorización de funcionamiento, indicando los fondos mutuos y fondos de inversión que se encuentran o estuvieron bajo su administración, haciendo mención del patrimonio y número de partícipes. 

c.3) 
Datos relativos a su capital social, con especificación del suscrito y del pagado.

c.4)
Estructura accionaria, señalando la nacionalidad de los accionistas y el grupo económico al que pertenecen, así como la denominación y objeto social de las principales entidades que conforman el grupo.

c.5)
Relación de los directores, de la plana gerencial y principales funcionarios.

c.6)
Comentarios acerca de los principales indicadores financieros de la sociedad administradora, con énfasis en los referidos a solvencia, rentabilidad y estructura de gastos.”

DISPOSICIONES TRANSITORIAS 

Primera.- Contratos de Administración.- Las sociedades administradoras que mantengan fondos mutuos inscritos en el Registro Público del Mercado de Valores deberán adecuar de forma automática los nuevos contratos de administración que celebren con sus partícipes, de acuerdo a lo establecido en el artículo 28 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, en un plazo máximo de tres (3) meses contados a partir de la entrada en vigencia de la presente resolución. 

No obstante lo dispuesto en el párrafo precedente, las cláusulas de los contratos de administración adicionales a lo regulado en el artículo 28 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, deberán mantenerse inalterables de acuerdo al contrato vigente aprobado por CONASEV, salvo que la sociedad administradora decida modificarlas o incluir nuevas para lo cual deberá iniciar un procedimiento de modificación de contrato sujeto a aprobación de CONASEV. 

Segunda.- Reglamento de Participación.- Las sociedades administradoras deberán adecuar los reglamentos de participación para efectos de lo dispuesto en los artículos 46 y 47 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, dentro del plazo que se señale mediante resolución gerencia general. 

Tercera.- Estados de Cuenta.- Las sociedades administradoras deberán adecuar la información contenida en los estados de cuenta a remitir a los partícipes, de acuerdo a lo dispuesto en el inciso f) del artículo 112 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, en un plazo máximo de tres (3) meses contados a partir de la entrada en vigencia de la presente resolución.

Cuarta.- Información diaria.- Las sociedades administradoras deberán considerar en la información a remitir a CONASEV, lo dispuesto en el inciso e) del Anexo A del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión y sus Sociedades Administradoras, referido al criterio “Estado”, así como las equivalencias de clasificación de riesgo detalladas en el indicado Anexo, en un plazo máximo de tres (3) meses, contados a partir de la entrada en vigencia de la presente resolución. La sociedad administradora podrá solicitar para su aprobación por la gerencia de línea correspondiente de CONASEV, por única vez, la ampliación del plazo por tres (3) meses adicionales.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.- Derogatorias.- Deróguense los artículos 5, 90, 91 y 93, así como el Título V del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolución CONASEV N° 026-2000-EF/94.10.

Segunda.- Vigencia.- La presente resolución entrará en vigencia a partir del día siguiente de su publicación en el Diario Oficial El Peruano.

Regístrese, comuníquese y publíquese,
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