RESOLUCION CONASEV
N° 002-2007-EF/94.10

Lima, 8 de enero de 2007
VISTO:

El Informe N° 014-2007-EF/94.45 de fecha 05 de enero
de 2007 presentado por la Gerencia de Mercados y Emisores, con la opinién favorable
de la Gerencia General;

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 228 del Texto Unico Ordenado de la Ley
del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-EF, establece
que CONASEV aprueba los estatutos y reglamentos internos de las instituciones de
compensacion y liquidaciéon de valores, asi como controla y supervisa las actividades
de las mencionadas instituciones;

Que, de conformidad con el articulo 26 del Reglamento
de Instituciones de Compensacién y Liquidaciéon de Valores, aprobado por Resolucion
CONASEV N° 031-99-EF/94.10 y sus modificaciones, corresponde a CONASEV
aprobar los reglamentos internos de las referidas instituciones de compensaciéon y
liguidacion de valores, asi como sus modificaciones, en forma previa a su aplicacién;

Que, el articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores
establece que la emisién y negociacion de los valores emitidos por el Gobierno Central
y el Banco Central de Reserva del Peru se sujetan a las disposiciones que contenga la
respectiva normal legal autoritativa;

Que, teniendo en cuenta lo dispuesto en la Ley General
del Sistema Nacional de Endeudamiento, Ley N° 28563, para la aplicacioén del referido
articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores, la referencia efectuada a los valores
emitidos por el Gobierno Central debe entenderse realizada a los valores emitidos por
el Gobierno Nacional.

Que, Cavali S.A. ICLV solicité la modificacion de su
Reglamento Interno, presentando para ello los requisitos exigidos por el Texto Unico
_de Procedimientos Administrativos de CONASEV, con la finalidad de efectuar la
// compensacion y liquidacion, en un esquema de Entrega contra Pago, de las

#)\ operaciones con valores representados por anotaciones en cuenta y registrados en

Cavali S.A. ICLV, emitidos por el Gobierno Nacional y el Banco Central de Reserva del
|Peru, efectuadas en los Sistemas Centralizados de Negociacién de Deuda Publica y
" otros sistemas de negociacion y registro de operaciones previstos en las normas a que
se refiere el articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores;

Que, el Decreto Supremo N° 193-2004-EF aprobd el
Reglamento de la Emision y Colocacion de Bonos Soberanos en el Mercado Interno, el
cual dispone los lineamientos bajo los cuales se realizaran los procesos de
colocacion, emision, subasta, adjudicacion y liquidaciéon de los bonos soberanos.
Asimismo, el Decreto Supremo N° 137-2005-EF aprobé el Reglamento del Programa
de Creadores de Mercado, el cual establece, entre otros, la conformacion, objetivos,
desarrollo y participantes del Programa de Creadores de Mercado de Bonos
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Soberanos, especificando los participantes del mercado primario y mercado
secundario de Bonos Soberanos, asi como las caracteristicas de los Sistemas
Centralizados de Negociacion de Deuda Publica, donde se negocian los Bonos
Soberanos;

Que, el primer parrafo del articulo 227 de la Ley del
Mercado de Valores, establece que las instituciones de compensacion y liquidacién de
valores pueden realizar aquellas operaciones conexas y directamente relacionadas
con su objeto principal que les autorice CONASEYV;

Que, el servicio de compensacion y liquidacién de valores
que Cavali S.A. ICLV ha solicitado efectuar respecto a las operaciones realizadas en
los Sistemas Centralizados de Negociacion de Deuda Publica y otros sistemas de
negociacion y registro de operaciones previstos en las normas a que se refiere el
articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores, es de naturaleza similar al que esta
autorizado a efectuar con relacién a las operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacion; por tal motivo, resulta atendible que luego de la
inscripcion correspondiente de los valores emitidos por el Gobierno Nacional y el
Banco Central de Reserva del Peru, dicha institucion de compensacion y liquidacion
de valores preste el servicio de compensacién y liquidacién de las operaciones
efectuadas en los referidos sistemas de negociacion;

Que, por lo expuesto, resulta necesario modificar el
Reglamento Interno de Cavali S.A. ICLV; y,

Estando a lo dispuesto por el articulo 11, inciso e), del
Texto Unico Concordado de la Ley Organica de la Comisién Nacional Supervisora de
Empresas y Valores, aprobado mediante Decreto Ley N° 26126 y sus normas
modificatorias, asi como a lo acordado por el Directorio de CONASEV reunido en
sesién del 08 de enero de 2007;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Modificar los Capitulos I, I, IV, VII, IX y Xil
del Reglamento Interno de Cavali S.A. ICLV, sustituyendo e incorporando los articulos
que se indican en el anexo adjunto, el cual forma parte de la presente resolucion.

Articulo 2°.- Las disposiciones de la presente resolucion
entraran en vigencia conjuntamente con las Disposiciones Vinculadas

correspondientes, de conformidad con lo establecido en el articulo 27 del Reglamento .

de Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores.

S.A ICLV.

Articulo 3°.- Transcribir la presente resolucién a Cavali
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ANEXO :
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO DE CAVALI S.A. ICLV

Capitulo | DE LAS DISPOSICIONES PRELIMINARES Y DEFINICIONES
Articulo 8.- Funciones de CAVALI

Son funciones de CAVALI, sin perjuicio de que realicen las operaciones conexas y
directamente relacionadas con su objeto principal que le autorice CONASEV:

a) Llevar el registro a que se refieren los articulos 212° y 219° de la Ley;,
b) Registrar valores no inscritos en Bolsas;

c) Efectuar la transferencia, compensacion y liquidacién de valores registrados en
CAVALI que se deriven de la negociacién de éstos en los mecanismos
centralizados de negociacién conducidos por las Bolsas o, en su caso,
conducidos por otras entidades, asi como la correspondiente compensacion y
liquidacién de efectivo. Asimismo, efectuar la transferencia, compensacion y
liquidacion de valores registrados en CAVALI y emitidos por el Gobierno
Nacional y el BCRP, que se deriven de la negociacién de éstos en los sistemas
de negociacion y registro previstos por las normas a que se refiere el articulo
49 de la Ley;

d) Efectuar la liquidacién de operaciones extrabursatiles con valores inscritos en
las Bolsas o, en su caso, en mecanismos centralizados de negociacion;

e) Expedir certificaciones de los actos que realicen en el ejercicio de sus
funciones, a solicitud de una de las personas que tengan legitimo interés y
derecho o por mandato judicial;

f) Administrar el Fondo de Liquidacion;

g) Velar porque la informacién de sus registros sea consistente con la que
mantengan los Participantes, las Bolsas u otras entidades encargadas de
mecanismos centralizados y los Emisores;

Velar porque los Participantes cumplan con las normas relativas a la
compensaciéon y liquidacion y las establecidas en el presente Reglamento
Interno;

Proporcionar a los Emisores la informacion concerniente a las transferencias
de sus valores;

Administrar los margenes asociados a las operaciones que se liquiden a través
de ella;

k) Analizar y administrar el riesgo asociado ala compensacién y liquidacién de
operaciones con valores; _ "




1)

m)

P)

t)

Aplicar penalidades y sanciones a sus Participantes de acuerdo al presente
Reglamento Interno;

Prestar asesoria a sus Participantes, Emisores, asi como a entidades
nacionales o extranjeras que tengan objeto social equivalente a CAVALI,
respecto a materias vinculadas a su objeto social;

Entregar dividendos en efectivo, acciones liberadas y otros beneficios a que
den derecho los Valores Anotados en Cuenta inscritos en el Registro Contable:

Actuar como contraparte en las operaciones de compra y venta de valores, de
acuerdo a las disposiciones de caracter general que dicte CONASEV;

Evaluar la capacidad operativa del sistema de liquidacion y entrega de valores
de las operaciones con valores que se negocien en el mercado local e
internacional, asi como suscribir convenios con depositarias o instituciones
constituidas en el exterior encargadas del registro, custodia, compensacion,
liquidacion o transferencia de valores, para facilitar la liquidacién de dichas
operaciones;

Mantener y administrar el dinero, valores y otros activos entregados por sus
Participantes para el cumplimiento de sus obligaciones;

Servicios de envio de informacion a Participantes, Emisores y Titulares,
respecto a temas estrictamente relacionados con el mercado de valores;

Promover que las controversias que se susciten entre sus Participantes o entre
éstos y las personas que los contraten para la prestacion de servicios
asociados al registro de los Valores Anotados en Cuenta inscritos en el
Registro Contable y compensacién y liquidacién de las operaciones, se
resuelvan mediante conciliacién, mediacion o arbitraje;

Ejercer el derecho a voto en las Juntas Generales del Emisor, respecto a los
Valores Anotados en Cuenta, de acuerdo al Capitulo Servicios Vinculados al
Registro Contable;

Realizar servicios conexos directamente relacionados con el registro de BdR,
siempre que estén establecidos contractualmente con los usuarios y sean
compatibles con las funciones de CAVALI que se encuentren contempladas en
la Ley y el Reglamento;

Otras actividades contempladas en la Ley, el Reglamento, las normas que dicte’
CONASEV.

Capitulo Il DE LOS PARTICIPANTES

2.- Clases de Participantes
cipantes se clasifican de la siguiente manera:

fipbantes Directos
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Son aquellos que acceden en forma directa a los servicios vinculados al Registro
Contable, y a los servicios de liquidaciéon de operaciones realizadas en los
mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas o en los
Sistemas Centralizados de Negociacién de Deuda Publica y otros sistemas de
negociacién y registro de operaciones previstos por las normas a que se refiere el
articulo 49 de la Ley.

El Participante Directo dispondra de una Cuenta Matriz a su nombre, en la que podra
registrar valores de su propiedad y en tanto la legislacion que regule su
funcionamiento se lo permita, los de propiedad de otros Titulares.

Podran solicitar ser admitidos como Participantes Directos, las siguientes
instituciones:

1. Sociedades Agentes de Bolsa.
Sociedades Intermediarias de Valores.
Entidades Bancarias.

Instituciones de Compensacion y Liquidaciéon de Valores.

o > DN

Empresas extranjeras que tengan como objeto social el registro,
compensacion, liquidacion o transferencia de valores.

6. Ofras personas juridicas que proponga CAVALI a CONASEYV, con la debida
sustentacién.

b. Participantes Indirectos

Son aquellos que si bien acceden en forma directa a los servicios vinculados al
Registro Contable regulados en el Capitulo Del Registro Contable, necesariamente
deben recurrir a un Participante Directo para acceder a los servicios de Liquidacion
de fondos y valores.

El Participante Indirecto dispondra de una Cuenta Matriz a su nombre, en la que
podra registrar valores de su propiedad y en tanto la legislacién que regule su
funcionamiento se lo permita, los de propiedad de otros Titulares.

Pueden ser Participantes Indirectos todas las personas juridicas mencionadas en el
articulo 1° del presente Capitulo, siempre y cuando no sean Participantes Directos.

iticulo 3.- Proceso de Admision

5\ personas juridicas comprendidas en el articulo precedente, que deseen ser
Joid ltldas como Participantes Dlrectos o Indirectos, deberan presentar una solicitud de
"a Gerencia General dispone de un plazo maximo de treinta (30) dias, contados a

partir de la fecha de presentacion de la respectiva solicitud, para evaluar la misma,y.
en caso ésta sea satisfactoria, aprobarla.

De observarse el incumplimiento de alguno de los requisitos sefialados en el articulo
4° del presente Capitulo durante el plazo de evaluaciéon, CAVALI requerira por escrito




al postulante la subsanacién correspondiente dentro de un plazo maximo de diez (10)
dias, suspendiéndose el plazo anteriormente indicado hasta la regulacién respectiva.
Transcurrido el mencionado plazo y de no recibirse el descargo referido, la solicitud
quedara sin efecto.

El postulante formalizara su admisién como Participante, es decir sera admitido como
tal, luego de cumplir con lo siguiente:

a.
b.

Suscribir con CAVALI el respectivo Contrato de Servicios.

Efectuar los pagos a los que se encuentre sujeto, de acuerdo con la estructura
de tarifas vigente a la fecha de suscripcion del Contrato, que se encuentren
reguladas en el Capitulo De las Tarifas.

Para el caso de los Participantes Directos que liquidan operaciones realizadas
en los mecanismos centralizados de negociacién conducidos por las Bolsas,
efectuar aportes directos al Fondo, que pudieren haber sido propuestos por
CAVALI y aprobados por CONASEV y que hayan sido realizados por los
demas Participantes Directos que liquidan tales operaciones durante los dos
(2) afos previos a la presentacién de su solicitud de admisién, incluyendo los
realizados entre la presentacion de la solicitud y su aprobacion.

Para el caso de los Participantes Directos que liquidan operaciones realizadas
en los mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas,
deberan ademas acreditar la constitucién del IMC que permita garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones de liquidacién, conforme a lo establecido en
el inciso 2 del articulo 8 del Capitulo VII De la Compensacién y Liquidacion.

Para el caso de los Participantes Directos que liquidan transacciones
realizadas en los Sistemas Centralizados de Negociacion de Deuda Publica y
otros sistemas de negociacién y registro de operaciones previstos por las
normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley, deberan ademas acreditar la
constitucion del IMC que permita garantizar el cumplimiento de sus
obligaciones de liquidacién, conforme a lo establecido en el articulo 19 del
Capitulo VII De la Compensacién y Liquidacion.

Dentro de los tres (3) dias siguientes de haber cumplido con lo mencionado
anteriormente, sera registrado en CAVALI como Participante, procediéndose a difundir
al mercado su ingreso, a través de los siguientes medios:

a.
b.
C.

Articulo 5.- Derechos

Comunicacion a los Participantes.
Comunicacion al Registro Publico de Mercado de Vaiores.
Pagina WEB de CAVALI.
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Participantes Indirectos
a) Asignacion de una Cuenta Matriz, al dia siguiente de realizado el registro.

b) Acceso en linea a través del servicio de conexion remota al Sistema, al dia
siguiente de realizado el registro, entregandosele con la debida reserva, las
claves de seguridad para el acceso.

c) Capacitacién por parte de CAVALI al personal designado por el Participante
para el manejo del Sistema, al dia siguiente de realizado el registro.

d) Acceso a la informacion sobre los Valores Anotados en Cuenta en su Cuenta
Matriz, a través de los mecanismos de envio de informacion establecidos por
CAVALI en el Capitulo De los Servicios de iInformacion del Reglamento
Interno.

e) Solicitar a CAVALI certificaciones respecto a su condicion de Participante y de
las inscripciones, anotaciones, pagos y cualquier otro acto que realice en el
ejercicio de sus funciones, que se encuentren comprendidos en los servicios
de informacion establecidos en el Capitulo De los Servicios de Informacion
del Reglamento Interno.

f)  Recibir, en el dia de pago anunciado por el Emisor, y siempre que éste se lo
hubiera encargado a CAVALI, los intereses, amortizaciones, dividendos y
derechos en acciones o efectivo de los Valores Anotados en Cuenta, de
propiedad de los Titulares registrados en su Cuenta Matriz, siempre y cuando
los fondos hayan sido entregados a CAVALI y se mantengan en calidad de
disponibles.

g) El registro por parte de CAVALLI, de todo hecho o acto que le sea comunicado
por el Participante, que afecte los Valores Anotados en Cuenta, de propiedad
de los Titulares registrados en su Cuenta Matriz.

h) El registro por parte de CAVALI, de los eventos corporativos anunciados por
el Emisor, respecto a los Valores Anotados en Cuenta, de propiedad de los
Titulares registrados en su Cuenta Matriz.

Recibir asesoria respecto a materias vinculadas al objeto social de CAVALIL.

Ser comunicado oportunamente sobre toda modificacién al Reglamento
Interno y a sus Disposiciones Vinculadas, que afecte al servicio prestado al
Participante, de acuerdo al procedimiento establecido en el Capitulo de
Disposiciones Preliminares y Definiciones.

Acceder al servicio de transferencia de valores libre de pago con Valores
Anotados en Cuenta no registrados en los mecanismos centralizados de
negociacion conducidos por las bolsas, y con otros valores, cuando lo
permitan la normativa aplicable a éstos y la normativa que regula las
actividades del Participante.




Participantes Directos

Los Participantes Directos tendrdn los mismos derechos que los Participantes
Indirectos, ademas de los detallados seguidamente.

Acceder al servicio de Liquidacion de operaciones que se deriven de la
negociacion a través de mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las bolsas.

. Acceder al servicio de liquidacion de Valores Anotados en Cuenta,

negociados fuera de mecanismos centralizados de negociacion.

Acceder al servicio de compensacion de operaciones, de la forma establecida
en el Capitulo De la Compensacion y Liquidacién.

Acceder al servicio de liquidacién de operaciones realizadas con valores
emitidos por el Gobierno Nacional asi como por el BCRP en los sistemas de
negociacion y registro de operaciones previstos por las normas a que se
refiere el articulo 49 de la Ley.

Articulo 6.- Obligaciones

Luego de ser admitido y registrado, el Participante debera cumplir, ademas de las
obligaciones mencionadas en la Ley y el Reglamento, con lo siguiente:

Participantes Indirectos

a.

Informar de todo acto o hecho que modifique su estructura societaria, tales
como cambio de Gerentes, representantes legales, apoderados, liquidadores o
funcionario equivalente que cuenten con las facultades de enviar y recibir
informacion de CAVALI, en un plazo que no debera exceder de los tres (03)
dias de tomado el acuerdo o de haber sido designado.

Constatar la identidad y capacidad legal de los Titulares que los contraten y se
registren en su Cuenta Matriz.

Entregar informacién veraz, vigente y suficiente a CAVALI.

Mantener actualizada, en forma permanente, la informacion entregada a
CAVALI conforme a los procedimientos establecidos en el Capitulo Del
Registro Contable del Reglamento Interno, en concordancia con los articulos
36 inciso b) y 55 del Reglamento, siendo el Participante responsable frente a
CAVALI y terceros, por toda omision, inexactitud, falta de veracidad o de

actualizacion de la informacién presentada y por las consecuencias que de ello | ‘

se deriven.

Retribuir puntualmente a CAVALI por los servicios prestados de acuerdo a las
tarifas y procedimientos establecidos en el Capitulo De las Tarifas del

Reglamento Interno.
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actualizarlo cada vez que se produzcan cambios en la designaciéon de dichas
personas.

Presentar a CAVALI, cuando ésta lo solicite, la documentacion sustentatoria de
todo registro, operacién o acto realizado en cumplimiento de sus funciones, en
virtud de lo dispuesto en el articulo 14 del Reglamento. Dicha documentacion
sustentatoria debera mantenerse por un periodo minimo de diez (10) afios. Si
durante este periodo se promueve una accién judicial que cuestione dicho
registro, operacién o acto, la obligacién persiste en tanto dure el proceso.

Adaptarse a las condiciones o requisitos de mejora de indole técnico, operativo
y de infraestructura, que CAVALI razonablemente estime conveniente solicitar,
en salvaguarda de los intereses del mercado.

Presentar la informacién a que se refiere el articulo 7° del presente Capitulo del
Reglamento Interno.

Enviar a CAVALI, toda la documentacién que sustente la solicitud de
Inscripciéon de gravamenes o derechos, bajo su responsabilidad, a mas tardar
al dia siguiente de conocido el hecho.

Mantener bajo reserva la informacion contenida en su Cuenta Matriz y a la que
tiene acceso a través del Sistema. Dicha informacién y datos no podran ser
vendidos, comercializados, distribuidos u objeto de difusiéon publica, en forma
alguna. Asimismo, se encuentra prohibida su reproduccién o utilizacién, para
fines distintos a los previstos por la reglamentacion de la materia respecto de
los servicios que presta el Participante. El Participante es responsable de la
utilizacién de la informacidbn a la que tenga acceso a través y como
consecuencia de su acceso al Sistema. Es en especial, responsable de
cualquier efecto derivado de actos y decisiones que realice o tome sobre la
base de informacion recibida a través de dicho acceso.

CAVALI podra efectuar las auditorias que considere convenientes en los
Sistemas del Participante a los efectos del control de lo estipulado en el
presente literal. CAVALI se reserva el derecho de suspender la prestacion del
servicio al Participante en caso los resultados de las auditorias revelen algun
incumplimiento del presente literal.

. Suscribir un contrato con los Titulares cuyos valores registre en su Cuenta
., Matriz, en mérito a lo dispuesto por el articulo 222 de la Ley, en el que debera
constar como minimo el derecho de los mismos a lo siguiente:

1. Recibir toda la informacion concerniente a los Valores Anotados en
Cuenta registrados en la Cuenta Matriz del Participante, conforme lo
dispuesto en el inciso i), articulo 36 del Reglamento, asi como, de la
realizacién de todo evento corporativo o situacién extraordinaria a que
pudiera tener derecho el Titular.

2. Traspasar sus valores a la Cuenta Matriz de un Participante o a la
Cuenta de Emisores, conforme a lo requerido por los Titulares, dentro




de los plazos sefialados en el articulo 7° del Capitulo De las Cuentas
del Reglamento Interno.

3. Recibir oportunamente los fondos provenientes de algin proceso
corporativo o situacién extraordinaria, siempre que el Emisor haya
cumplido con lo establecido en el inciso f), articulo 11 del Capitulo IIl.
De los Emisores y Valores del Reglamento interno.

4. Que se traslade a CAVALI los datos proporcionados por los Titulares,
para la actualizacion del Registro Unico de Titulares a que se refiere el
articulo 4°, Capitulo Del Registro Contable del Reglamento Interno.

Recibir un trato equitativo y no discriminatorio.

Que la informacion sobre sus datos personales, valores, transacciones
o cualquier otra informacion de éste, a la que el Participante tenga
acceso, se mantenga en reserva y no sea utilizada para fines ajenos a
aquellos para los cuales fue proporcionada, salvo expresa autorizacién
del Titular.

7. Recibir informacién sobre cualquier modificacién respecto de los
responsables del manejo de sus valores y de los cambios domiciliarios
y telefénicos que se sucedan.

8. Recibir informacion oportunamente sobre las modificaciones que se
produzcan en el mercado, en aspectos reglamentarios, en estructuras
tarifarias y de cualquier otro acto o hecho que los afecten.

m. Los planes de contingencia informaticos y operativos a que se refiere el articulo

4° del presente Capitulo deberan ser puestos a prueba por lo menos una vez al
afo.

Cumplir con la observancia de los principios a las Normas de Conducta
establecidas en el Capitulo I, articulo 3° del Reglamento de Agentes de
Intermediaciéon, las cuales se hacen extensivas a todos los demas
Participantes.

Mantener informados a sus Titulares de los alcances de los servicios descritos
en el Reglamento Interno, asi como proporcionarles toda la informacién relativa
a los mismos, en lo que corresponda.

Verificar la autenticidad e integridad de los Valores Anotados en Cuenta que -~

entregue a CAVALI para su incorporacion al Registro Contable,
responsabilizandose por éstos ante CAVALI, hasta el perfeccionamiento del
registro. Asimismo, el Participante se obliga a informar a sus Titulares que solo
podran transferir tales valores una vez perfeccionada la incorporacion, en cuyo
caso Ios valores de que se trate apareceran en la cuenta respectiva como
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Cuenta de propiedad de los mismos, asi como de la capacidad y autoridad de
los representantes de los Titulares, que a nombre de ellos cursen las
instrucciones y 6rdenes.

Responsabilizarse por la autenticidad, veracidad y vigencia de la
documentacién presentada a CAVALI, para el registro de cambios de titularidad
e inscripcién de Afectaciones, los cuales se regulan en las disposiciones
dictadas en el Capitulo Del Registro Contable.

En caso el Participante haya aceptado recibir el servicio de la cuenta que
CAVALI mantiene en otros depdsitos del exterior, sin perjuicio de las
obligaciones de control interno que efectiia CAVALI, ésta debera verificar y
revisar que las sumas de dinero entregadas por concepto de los Pagos, se
encuentren en proporcién directa con la tenencia de valores de sus Titulares.
En los casos en que los Pagos excedan la proporcidon que corresponda,
CAVALI tendra un plazo maximo de hasta (3) dias desde la fecha de pago,
para enviar la respectiva notificacién de devolucién al Participante, debiendo
éste en un plazo maximo de dos (2) dias de recibida la notificacion, efectuar la
devolucién de cualquier suma de dinero que pudiera haber sido entregada en
exceso por concepto de los Pagos.

En el caso que CAVALI requiera la devolucion de los Pagos en exceso al
Participante fuera del plazo establecido para realizar la notificacion de
devolucion, el Participante realizara sus mejores oficios y facilidades para la
recuperacion de éstos.

Para el caso de valores emitidos por Emisores que hallan suscrito contrato de
servicio con CAVALI, sin perjuicio de las obligaciones de control interno que
efectua CAVALLI, los Participantes deberan verificar y revisar que las sumas de
dinero entregadas por concepto de los Pagos se encuentran en proporcion
directa con la tenencia de sus Titulares. En los casos en que los Pagos
excedan la proporcidon que le corresponda, los Participantes realizaran sus
mejores oficios y facilidades a CAVALI, para la recuperacion de los Pagos
efectuados en exceso.

En caso el Participante haya aceptado recibir el servicio de la cuenta que
CAVALI mantiene en otros depédsitos del exterior, sin perjuicio de las

obligaciones de control interno que efectia CAVALI, el Participante debera

verificar y revisar que los valores entregados, por todo concepto, por CAVALI,
se encuentran de acuerdo a las autorizaciones, solicitudes y tenencia de
valores, siendo responsables de la devolucién inmediata a CAVALI de los
valores que se le hubiese entregado en exceso, mas los beneficios respectivos,
de ser el caso, en la medida que CAVALI notifique al Participante la devolucion
en el plazo maximo de tres (3) dias. :

En este sentido, una vez notificado el Participante, CAVALI procedera con la
regularizacién de inmediato en la Cuenta del Titular y Cuenta Matriz
correspondiente, mediante los cargos correspondientes en dichas cuentas
detrayendo el exceso de los valores acreditados. En caso los referidos valores




no se encuentren disponibles, el Participante se obliga a restituir, a su costo, la
cantidad de valores correspondiente mas los beneficios respectivos, de ser el
caso, lo cual debera ser acreditado en su Cuenta Matriz en un plazo que no
excedera de quince (15) dias de recibida la notificacién de CAVALL.

Transcurrido el plazo con que cuenta CAVALI para la mencionada notificacién
al Participante y si los valores en reclamo se encontraran en calidad de
disponibles en su Cuenta Matriz, se procedera de acuerdo a lo sefialado en el
parrafo anterior. Caso contrario, éste dltimo brindarad sus mejores oficios y
facilidades a CAVALI, para la recuperacion de los valores entregados en
€xceso.

Para el caso de valores emitidos por Emisores que hallan suscrito contrato de
servicio con CAVALLI, sin perjuicio de las obligaciones de control interno que
efectia CAVALI, los Participantes deberan verificar y revisar que los valores
entregados, por todo concepto, por CAVALI, se encuentren de acuerdo a las
autorizaciones, solicitudes y tenencia de valores. Si hubiera valores entregados
en exceso, se procedera conforme al proceso de rectificacion establecido en el
capitulo Del Registro Contable.

Entregar de inmediato a los Titulares registrados en su Cuenta Matriz, los
Pagos recibidos por parte de CAVALI, siendo responsables de Ia oportuna
entrega.

Devolver oportunamente a CAVALI los cheques, provenientes de pago de
dividendos u otros beneficios, que hubieran sido recogidos por los Titulares o
beneficiarios.

Responsabilizarse del correcto uso, custodia, seguridad, manejo y
confidencialidad de las claves de acceso asignadas por CAVALI para su
acceso al Sistema, lo cual incluye pero no limita la obligacién de modificar
periodicamente dichas claves de acceso desde sus propios terminales. En
consecuencia, y salvo casos en que se demuestre la responsabilidad de
CAVALLI, toda accién realizada por el Participante, en la que se utilice la clave
de acceso asignada a éste, sera considerada sin excepcién como un acto
realizado por el Participante, siendo de su total responsabilidad los dafios y
perjuicios propios y/o a terceros, que la inobservancia de esta obligacion
pudiera originar.

Implementar una politica que tenga por objeto prevenir y detectar el lavado de
dinero o activos a través de CAVALI por parte de los Titulares o terceros,
conforme lo establecen las disposiciones legales vigentes, la Ley N° 27693, su
reglamento Decreto Supremo N° 163-2002-EF, normas complementarias 'y
modificatorias.
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Para el caso de Participantes Directos que liquidan operaciones realizadas en
los mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas,
deberan efectuar los aportes directos al Fondo conforme a lo propuesto por
CAVALL, y aprobado por CONASEV, dentro de los plazos y condiciones que se
establezcan.

Cumplir con la entrega de fondos o valores, segun sea el caso, de acuerdo a
las obligaciones contraidas dentro o fuera de los mecanismos centralizados de
negociacién conducidos por las Bolsas.

Para el caso de Participantes Directos que liquidan operaciones bursatiles y
operaciones realizadas con valores emitidos por el Gobierno Nacional asi como
por el BCRP en los sistemas de negociacion y registro de operaciones
previstos por las normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley, éstos deberan
constituir y mantener el Importe Minimo de Cobertura (IMC) a que se refiere los
articulos 8° y 19, respectivamente, del Capitulo De la Compensacion y
Liquidacién.

Capitulo IV DEL REGISTRO CONTABLE
Articulo 5.- Registro de transferencias

Se definen como transferencias toda compraventa realizada por el Titular con el objeto
de transferir a un tercero la propiedad de sus Valores Anotados en Cuenta. Asimismo,
constituyen transferencias los cambios de titularidad a que se refiere el articulo
siguiente del presente capitulo.

Las transferencias que pueden registrarse en el Registro Contable son las siguientes:

a)

Transferencia de Valores Anotados en Cuenta, listados en un mecanismo
centralizado de negociacion y negociados dentro de ellos.

El registro de las transferencias en mencién se produce como consecuencia de
la liquidaciéon de la operacién que la origina, conforme a lo dispuesto en el
articulo 48 del Reglamento, cumpliendo para ello con el procedimiento
establecido en el Capitulo De la Compensacion y Liquidacion del Reglamento
Interno.

Transferencia de Valores Anotados en Cuenta, listados en un mecanismo
centralizado de negociacién y negociados fuera de ellos (transferencias

‘ “extrabursatiles)

2\ El registro de las transferencias en mencion se realiza a través del Participante

-._' edios dlspombles y establemdos por CAVALI Para eI registro de esta -

en cuya Cuenta Matriz se encuentran registrados los valores, a través de los

misma Disposicion.

DISpOSICIon Vmculada N° 03, aplicAndose el procedimiento establecido en Ia :




c) Transferencia de Valores Anotados en Cuenta y no listados en un
mecanismo centralizado de negociacién (transferencias privadas)

El registro de las transferencias en mencion se realiza a través del Participante
en cuya Cuenta Matriz se encuentran registrados los valores, a través de los
medios disponibles y establecidos por CAVALI. El procedimiento para la
realizacion de dichas transferencias se desarrolla en la Disposicién Vinculada
N° 03.

d) Cambios de titularidad de Valores Anotados en Cuenta

Los cambios de titularidad de los Valores Anotados en Cuenta son regulados
por el articulo 6° del presente capitulo.

e) Transferencias con valores emitidos por el Gobierno Nacional y BCRP y
negociados en los sistemas de negociacion y registro de operaciones
previstos en las normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley

El registro de las transferencias en mencion se produce como consecuencia de
la liquidacion de la operacion que la origina, conforme a lo dispuesto en las
normas previstas en el articulo 49 de la Ley, cumpliendo para ello con el
procedimiento establecido en el Capitulo De la Compensacién y Liquidacion
del Reglamento Interno.

El registro de las transferencias sefialadas en los incisos a), b), ) y e), son efectuadas
en las Cuentas de los Titulares compradores y vendedores, asi como en las Cuentas
Matrices de los Participantes. Las transferencias a que se refiere el inciso d) se
realizan en las Cuentas de los Titulares involucrados y en las Cuentas Matrices donde
dichos Titulares mantengan sus valores.

Los tipos de registros y saldos que se generan producto de las transferencias referidas
en los incisos a), b), ¢) y e) del presente articulo, se encuentran contenidos en la
Disposicion Vinculada N° 04.

Capitulo VIl DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Articulo 2.- De la informacién de operaciones realizadas

Con el fin de cumplir el proceso de compensacion y liquidacién de operaciones
bursatiles, las Bolsas deberan informar a CAVALI, dentro de los horarios y plazos
establecidos, el detalle de las operaciones realizadas conforme a lo dispuesto en la
Disposicién Vinculada N° 01 del presente Capitulo.

Con el fin de cumplir con el proceso de liquidacion de operaciones que se realicen en
los Sistemas Centralizados de Negociacion de Deuda Publica o en otros sistemas de
. negomacnon y registro previstos por las normas a que se refiere el articulo 49 de la

Ak 5 entidades encargadas de su conduccién o aquellas que las referidas normas
n deberan mformar a CAVALI dentro de Ios horarios y plazos establecudos eI
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Sub Capitulo I: DE LAS OPERACIONES REALIZADAS EN LOS MECANISMOS
CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION CONDUCIDOS POR LAS BOLSAS

Articulo 3.- De la informacion para la asignacion de operaciones

A los efectos de la liquidacién de las operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociaciéon conducidos por las Bolsas, los Participantes Directos
responsables de la negociacion, deberan cumplir dentro de los horarios y plazos
establecidos en la Disposicidon Vinculada N° 02, con la entrega de la informacién
correspondiente a la asignacion de cada operacién realizada, incluyendo el
responsable de la liquidacién, cuando corresponda. Para dicha remision de
informacion, CAVALI proporcionara previamente, a través de los medios disponibles,
las operaciones efectuadas en ese dia.

Articulo 4.- De la conciliaciéon de operaciones

Previo al registro de las operaciones en CAVALI y con la finalidad de reducir
inconvenientes en la liquidacién de las operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas, CAVALI efectuara una
comparacion o conciliaciéon de las operaciones y de los datos consignados en ellas, a
través de un sistema centralizado de conciliacién, notificando a los respectivos
Participantes responsables de la negociacion, acerca de las discrepancias que se
presenten, a los efectos de su oportuna revisioén y envio de la nueva informacion.

Dicha informacion debera remitirse dentro del horario establecido en la Disposicién
Vinculada N° 02, es decir previo al registro de la operacion, caso contrario, se
registrara el cédigo RUT del Participante responsable de la negociacién, a excepcién
de las operaciones del préstamo bursati, en cuyo caso la operacidon queda
automaticamente anulada. Para la modificacién de dicha informacién, el referido
Participante debera proceder conforme a lo dispuesto en el articulo 6° del presente
capitulo.

Articulo 5.- Del registro de las operaciones y la determinacion de obligaciones

Con el objeto de determinar las obligaciones de liquidacion que le corresponden a
cada Participante Directo, CAVALI procede al registro de las operaciones conforme a
lo establecido en la Disposicién Vinculada N° 03. El resultado de la determinacién de
las obligaciones de entrega de valores y de fondos considera las operaciones
realizadas en los mecanismos centralizados de negociacién conducidos por las
Bolsas. Dicho resultado es informado al Participante Directo encargado de la
liguidacion dentro de los horarios establecidos en la misma Disposicién Vinculada.

rticulo 7.- De la liquidacién de operaciones

X%

% Rel proceso general de liquidacién _
ps participantes directos encargados de la liquidacion de operaciones de las




operaciones, el pago de fondos y la entrega de los valores, deberan tener la
condicion de disponibilidad inmediata, en el plazo establecido para cada tipo de
operacion.

Tratandose de la liquidacién de operaciones realizadas en mecanismos distintos a
los conducidos por las Bolsas, el cumplimiento de las obligaciones de entrega de
valores y/o fondos, se efectuara dentro de los plazos, horarios y condiciones
establecidos en la Disposiciones Vinculadas correspondientes.

En ambos casos, CAVALI, luego de verificar la existencia de fondos y/o valores
para el perfeccionamiento de la operacién, procede a ejecutar el proceso de
liquidacion de operaciones, verificando la realizacion de los pagos y efectuando las
transferencias correspondientes entre las cuentas de CAVALI y los Participantes
Directos. En forma simultanea, se procede a otorgar la propiedad de los valores
adquiridos, registrando los valores disponibles en la Cuenta Matriz de los
Participantes Directos y de los titulares compradores, cuidando de asegurar la
aplicacion del principio de entrega contra pago, con lo que se produce la liquidacion
final de la operacion.

No obstante lo mencionado, y en tanto las caracteristicas y normas que regulen
tales operaciones lo permitan, éstas podran ser liquidadas en fondos en forma
directa entre los Participantes, lo cual se establecera en la respectiva Disposicion
Vinculada.

En caso la operacion haya sido pactada como Liquidacion Directa en fondos, se
procedera a otorgar la disponibilidad de valores al Participante comprador, cuando
éste haya cumplido con el pago de las retribuciones correspondientes y el
Participante vendedor haya cumplido con la entrega de valores y confirmado la
recepcion de los fondos del Participante comprador.

2. De la liquidacion a través de otro Participante

Un Participante Directo podra encargar la liquidacion de sus operaciones a otro
Participante, para lo cual este Gltimo debera confirmar la liquidacién bajo cualquiera
de las modalidades siguientes:

a) De la totalidad de las operaciones.
b) De parte de las operaciones realizadas, o
c) La correspondiente a todo un comitente de la operacion.

La confirmacion debera efectuarse a través del sistema y dentro de los plazos
establecidos en la Disposicion Vinculada N° 03. En el caso de las operaciones que
no hubiesen sido aceptadas por parte del Participante Directo designado, conforme
lo establece el articulo 73° del Reglamento, la responsabilidad y las sanciones a
que hubieren lugar recaen sobre los Participantes Directos encargados de la
Aegngiacion o en el Participante Directo que haya suscrito el contrato a que se
'fcho grticulo._ En el caso que el Participar'ﬁe Directo designado para efectos
‘u_idacnén h_ublere aceptado_ tal responsat_mhc_iad a través de un convenio con
3’4&’7":*’! Directo que realiz6 la negociacién de las operaciones, dicho
d// A io debera ser informado a CAVALI con tres (3) dias de anticipacién a la
(5
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liquidacién de la operacion, y puesto a su disposicion en el momento que ésta lo
solicite.

Los Participantes Indirectos podran entregar y recibir valores para la liquidaciéon de
operaciones de un Participante Directo, previa solicitud de este dltimo, para lo cual
CAVALI proveera de la infraestructura necesaria y las facilidades técnicas que se
requieran. En este caso, la responsabilidad de la liquidacién permanece en el
Participante Directo.

. De la Liquidacion en fondos mediante el esquema de neteo multilateral de

operaciones

CAVALI puede establecer, segun condiciones del mercado y respetando los
principios establecidos en el Reglamento, procesos de neteo para la liquidacién de
fondos. No se efectuaran liquidaciones parciales de una operacion en fondos.

3.1 De las Operaciones al Contado (valores de renta variable e instrumentos
de deuda)

3.1.1 Primer Proceso Automatico de Liquidacion

Este proceso incluira la liquidacion de todas aquellas Operaciones al Contado
con valores de renta variable e instrumentos de deuda y, cuya fecha de
liquidacion (FL1) sea el dia del proceso. Asimismo, se incluiran las operaciones
cuya Liquidacién Anticipada haya sido solicitada explicitamente por los
Participantes Directos.

Para estos efectos, CAVALI procedera con la verificacion de la entrega de
valores, dentro de los plazos y horarios establecidos en la Disposicion
Vinculada N° 03. En caso de no ser conforme, CAVALI procedera al retiro de
operaciones del Proceso Automatico de Liquidacion por falta de valores, para su
liqguidacién a través del siguiente Proceso Automatico de Liquidacion.

Asimismo, CAVALI efectuara la liquidacion de fondos, aplicando el esquema de
neteo multilateral, tomando para ello el resultado de las posiciones netas
obtenidas en el proceso de compensacion. En tal sentido, CAVALI procedera a
verificar la disponibilidad de fondos de aquellos Participantes Directos que
tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del proceso.

Las obligaciones netas del Participante Directo deberan ser cubiertas con los
fondos disponibles que mantiene éste en su Banco Liquidador para ser
transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador.
Asimismo, en caso las obligaciones no fueran cubiertas en su totalidad con los

/ fondos disponibles, éstos deberan ser complementados con los fondos

provenientes de las lineas de crédito o efectivo exigible establecidos en el
umeral 4 inciso a) del articulo 8° del Capitulo De la Compensacion y
Liquidacién y de mantenerse dicha situacion, se aplicara lo establecido en los
incisos b) y c) del mismo numeral. o

Para proceder con la aplicacion de los mecanismos de cobertura antes
mencionados, el Participante debera informar a CAVALI, en los plazos y




horarios establecidos en la Disposicién Vinculada N° 03, las operaciones que
deberan ser cubiertas con los fondos provenientes de los mecanismos de
cobertura. De lo contrario, CAVALI bajo responsabilidad del Participante
Directo, procedera con la seleccién de las operaciones mencionadas tomando
en cuenta los criterios establecidos para el retiro de operaciones por
insuficiencia de fondos, lo cuales se detallan a continuacién:

a. Se retiraran operaciones que no incrementen las posiciones netas
deudoras de los Participantes Directos que actian como contrapartes o
que permitan que las posiciones netas de estos Participantes Directos
permanezcan como acreedoras.

b. Con la finalidad de disminuir los riesgos de fluctuacion de precios, se
tomaran en primer término aquellas operaciones con valores que
integren la lista de la TVR vigente a la fecha de liquidacién.

c. Ante la no existencia de dichos valores en las operaciones del
Participante Directo, se tomaran las operaciones con valores cuya
cotizacion se hubiere visto incrementada desde el dia de la operacion
hasta el dia de la liquidacion, en tanto el importe de tales operaciones
permitan cubrir la insuficiencia de fondos.

d. Finalmente, se procedera con el retiro de operaciones de acuerdo al
orden de su realizacién, en tanto el importe de tales operaciones
permitan cubrir la insuficiencia de fondos.

Si con la aplicacion de los mecanismos de cobertura no se cumpliera con el
total de las obligaciones, se procedera con el retiro de una o mas de las
operaciones inicialmente seleccionadas, hasta por el importe faltante. Si la
seleccion inicial de operaciones fuera realizada por el Participante, sera éste
quien debera indicar- las operaciones a retirar, en los horarios y plazos
establecidos en la Disposicion Vinculada N°3. De lo contrario, CAVALI
seleccionara las operaciones a retirar del Proceso Automatico de Liquidacion,
aplicando los criterios establecidos para el retiro de operaciones por
insuficiencia de fondos.

En caso se retirase operaciones por la no entrega de valores de un comitente y
este retiro afectara a un comitente contraparte involucrado en una estrategia
day trade en compra o venta, se retiraran todas las operaciones involucradas
en dicha estrategia, asi como las operaciones o estrategias day trade
relacionadas, de ser el caso. No se efectuaran liquidaciones parciales de una
sola operacién.

Asimismo, podran ser retiradas del Proceso Automatico de Liquidacion .las
operamones que incluyan comitentes que estuvieran aplicando los respectlvos'
6$ para la liquidacion de otras operaciones, conforme a lo dispuesto en la
O efosicion Vinculada N° 03, para su liquidacion a través del Proceso
3 adicional de Liquidacion.

.1.2 Segundo Proceso Automatico de Liquidacion
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En este proceso se incluira todas aquellas operaciones que hubieran sido
retiradas del Primer Proceso Automatico de Liquidacion, por no entregar
oportunamente los respectivos fondos o valores. Asimismo, se incluyen las
operaciones efectuadas con instrumentos de deuda, cuya fecha de liquidacion
sea el mismo dia de su realizacion (PH), asi como las operaciones cuya
liquidacién anticipada haya sido solicitada por los Participantes Directos,
conforme a lo dispuesto en la Disposicién Vinculada N° 03, aplicandose para la
liquidacién de fondos el esquema de neteo multilateral

Las obligaciones netas del Participante Directo deberan ser cubiertas con los
fondos disponibles que mantiene éste en su Banco Liquidador para ser
transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador.

CAVALI procedera a efectuar la verificacion de la entrega de valores, asi como
la disponibilidad de fondos de aquellos Participantes Directos con posiciones
netas deudoras, con el fin de retirar las operaciones que no estuvieren
conformes. En caso que no existan los fondos suficientes, sera de aplicacion el
esquema de garantias y el procedimiento para el retiro de operaciones, tal
como se detalla en el Primer Proceso Automatico de Liquidacion.

Asimismo, se transferira en este proceso los fondos de las operaciones de
compra cuya contraparte vendedora no hubiese cumplido con la entrega de los
valores dentro de los plazos y horarios establecidos, y los fondos de las
operaciones respecto de las cuales la Direccion de Mercado de la BVL haya
otorgado una ampliacién en el plazo de entrega de valores, siendo mantenidos
en ambos casos los fondos por CAVALI para ser liquidados en el proceso de
liguidacién que le corresponda.

3.2 De las operaciones de reporte con valores de renta variable e
instrumentos de deuda

Para el caso de la liquidacion de este tipo de operaciones, se utilizara el
esquema de neteo multilateral de fondos, en el que se incluyen todas aquellas
operaciones cuyas fechas de liquidacion contado (FL1) y plazo (FL2), sea el dia
del proceso. Asimismo, se incluiran las operaciones cuya liquidaciéon anticipada
haya sido solicitada explicitamente por los Participantes Directos. Podran
realizarse mas de dos procesos de liquidacién en el mismo dia, de acuerdo con
el procedimiento establecido en la Disposicion Vinculada N° 03.

Para estos efectos, CAVALI procedera con la verificacion de (i) la entrega de
yalores y (ii) los margenes de garantias asociadas a la operacion, dentro de los
lazos y horarios establecidos en la Disposicion Vinculada N° 03. En caso se
erifique la no conformidad por cualquiera de los conceptos indicados, CAVALI
rocedera al retiro de operaciones del Proceso Automatico de Liquidacién por
alta de valores, para su liquidacion a través del siguiente Proceso Automatico
de Liquidacion. ‘

De otro lado, CAVALI procedera a verificar la disponibilidad de fondos
correspondientes a las operaciones incluidas en el Proceso Automatico de
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Liquidacién, de aquellos Participantes Directos que tuvieran posiciones netas
deudoras al inicio del proceso. Si el Participante Directo no cumpliera con el
total de las obligaciones netas, se procedera con el retiro de operaciones
correspondientes, hasta por el importe faltante, siendo obligacién del
Participante Directo el informar a CAVALLI, en los plazos y horarios establecidos
en la Disposicion Vinculada N° 03, las operaciones que por no haber sido
cubiertas o pagadas oportunamente deberan ser retiradas del Proceso
Automatico de Liquidacion.

En el caso que el Participante Directo no remita dicha comunicacion en los
plazos y horarios establecidos, CAVALI, bajo responsabilidad del Participante
Directo, procedera con el retiro de las operaciones, aplicando los siguientes
criterios en el orden indicado:

a) Se retirardn operaciones de compra a plazo que no incrementen las
posiciones netas deudoras de los Participantes Directos que actian como
contrapartes.

b) Se retiraran operaciones de compra a plazo de tal manera que las
posiciones netas de las contrapartes permanezcan como acreedoras.

c) Se retiraran las operaciones compra contado.

d) Se retiraran las operaciones compra a plazo que se encuentren sujetas a
una Situacion Extraordinaria.

Asimismo, podran ser retiradas del Proceso Automatico de Liquidacion las
operaciones que incluyan comitentes que estuvieran aplicando los fondos de
operaciones de reporte para la liquidacién de otras operaciones, conforme a lo
dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 03, para su liquidacién a través del
Proceso Tradicional de Liquidacién.

3.3 Para el caso de las operaciones de compra a plazo con prima

Para el caso de las operaciones de compra a plazo con prima, en la fecha de
vencimiento de la operacién contado (FL1) CAVALI realizara el cobro del
importe correspondiente a la Prima que debera pagar el Participante Directo
comprador.

Asimismo, de ser el caso, en la fecha de liquidacién de la operacién plazo (FL2)
las operaciones que estuvieran vigentes se liquidaran en la forma de liquidacion
financiera, importe que debera ser pagado por el Participante Directo vendedor.

Al inicio del Proceso Automatico de Liquidacion, CAVALI procedera con la
verificacion de la entrega de margenes de garantia por parte del Participante
endedor, dentro de los plazos y horarios establecidos en la Disposicion
yeulada N° 03. En caso de no ser conforme, CAVALI procedera al retiro de
eraciones del Proceso Automatico de Liquidacion por falta de entrega de
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En caso un Participante Directo contara, en el mismo dia de liquidacién, con
obligaciones por pagar y fondos por recibir correspondientes tanto en el contado
(FL1) como en el plazo (FL2), se le calculara una posicién neta acreedora o
deudora, segun corresponda, debiendo cumplir con la entrega de fondos y
valores, segun sea el caso, dentro de los plazos y procedimientos establecidos
en la Disposicion Vinculada N° 03.

CAVALI procedera a verificar la disponibilidad de fondos de aquellos
Participantes Directos que tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del
proceso, con la finalidad de que pongan a disposicién de CAVALI los fondos
necesarios para cumplir con sus obligaciones de pago. Si el Participante Directo
no cumpliera con el total de las obligaciones, se procedera con el retiro de
operaciones correspondientes, hasta por el importe faltante, para lo cual
CAVALI aplicara los siguientes criterios en el orden indicado:

a) Se retiraran operaciones plazo (pago de la liquidacion financiera), siempre
que no afecte la posicidn neta de la contraparte, volviéndola de positiva a
negativa, o incrementando su posiciéon negativa.

b) Se retiraran operaciones contado (pago de la prima)

Las operaciones de compra a plazo con prima que hayan sido retiradas del
Proceso Automatico de Liquidacion, podran liquidarse en el siguiente proceso
Automatico. Llegado el plazo maximo establecido, en caso de existir faltantes, el
Participante debera informar a CAVALI en los horarios establecidos en la
Disposicién Vinculada N° 3, las que deberan ser retiradas del ultimo Proceso
Automatico de Liquidacién. Caso contrario, CAVALI retirara operaciones de
acuerdo a los criterios antes mencionados.

Las operaciones retiradas del ultimo Proceso Automatico, podran ser liqguidadas,
de ser el caso, en el Proceso Tradicional de Liquidacion.

4. De la liquidacion a través del Proceso Tradicional de Liquidacion

Las operaciones que se detallan en el presente numeral y que se realizan en la
actualidad a través del Proceso Tradicional de Liquidacion, en forma exclusiva,
podrian ser liquidadas a través de Procesos Automaticos de Liquidacién, cuyos
alcances seran establecidos en las respectivas Disposiciones Vinculadas.

Asimismo, tales operaciones podran ser liquidadas en fondos en forma directa, con
excepcnon de las Operaciones al Contado con valores de renta variable, cuya
wdacmn debera ser realizada a través de CAVALI. Las operaciones realizadas
8N otros mecanismos centralizados de negociacion podran ser liquidadas en forma
dixecta, tanto en fondos como en valores.

Para el caso de Operaciones al Contado y reporte con valores de renta
variable e instrumentos de deuda :

El Proceso Tradicional de Liquidacién se podra aplicar en los siguientes 6asos:




a) Operaciones que hayan sido determinadas como incumplidas y por lo tanto
retiradas de los Procesos Automaticos de Liquidacion y tendran el tratamiento
descrito en el articulo 9° de este capitulo.

b) Operaciones al Contado que hayan sido retiradas del segundo Proceso
Automatico de Liquidacion por demora en la entrega de valores y que se
hayan liquidado antes del plazo maximo.

¢) Operaciones al Contado que hayan sido retiradas a solicitud del Participante
Directo. En este caso, se debera contar con la aprobacion del Participante
contraparte.

d) Operaciones que se liquiden a través de mecanismos de aplicacién de fondos
e) Operaciones relacionadas a situaciones extraordinarias: OPI, OPC, OPA.

f) Operaciones con instrumentos de deuda pactadas con Liquidacién Directa en
fondos, en las que el Participante no haya cumplido con el pago de las
comisiones y retribuciones.

Para la liquidacion de las operaciones anteriormente indicadas, CAVALI
procedera con el cobro de los importes brutos por operacién, para cuyo efecto
el Participante Directo involucrado debera poner a disposicién de CAVALI, en
las cuentas aperturadas en el Agente Liquidador, los fondos necesarios para
cubrir con sus obligaciones.

Asimismo, previa verificacion de la entrega y disponibilidad de los valores,
CAVALI efectuara el abono de los importes brutos correspondientes a los
Participantes Directos, en las cuentas aperturadas en el Agente Liquidador.

Las operaciones mencionadas que no fueran liquidadas en fondos y valores
vencido el plazo de liquidacion y conforme a los procedimientos establecidos
en la Disposicion Vinculada N° 03, tendran el tratamiento descrito en el articulo
9° de este capitulo.

4.2, Para el caso de las operaciones de préstamo bursatil con valores de renta
variable.

Para el caso de las operaciones de préstamo bursatil, al no contar con un
proceso de neteo de operaciones, éstas se liquidaran unicamente a través del
Proceso Tradicional de Liquidacion, para cuyo efecto el Participante Directo
involucrado debera poner a disposicion de CAVALI, en las cuentas aperturadas
para tal fin, el importe bruto necesario para cubnr con sus obligaciones, de
acuerdo con lo establecido en la Disposicion Vinculada N° 03.

Efectuado el cobro de dichos fondos y previa verificacion de la entrega‘ y
disponibilidad de los valores, CAVALI efectuara la transferencia de dichos

"".'» seran transferidos al Participante Prestatarlo cuando cumpla con la
gntrega de los valores correspondientes.
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Las operaciones que no fueran liquidadas en fondos o valores luego de vencido
el plazo de liquidacién y conforme a los procedimientos establecidos en la
Disposicién Vinculada N° 03, tendran el tratamiento descrito en el articulo 9° de
este capitulo.

4.3 Para el caso de las Operaciones de Compra a Plazo con Prima

En caso se trate de la liquidacién de las operaciones a plazo y éstas hayan sido
retiradas del ultimo Proceso Automatico de Liquidacion, éstas seran informadas
como incumplidas y podran ser liquidadas a través del Proceso Tradicional de
Liquidacion, como regularizacion del incumplimiento, para cuyo efecto el
Participante Directo involucrado debera poner a disposicion de CAVALI, en las
cuentas aperturadas para tal fin, los fondos necesarios para cubrir con sus
obligaciones, de acuerdo a lo establecido en la Norma Vinculada N° 03.
Efectuado el cobro de dichos fondos, CAVAL| efectuara el abono
correspondiente a los Participantes Directos con saldo positivo, en las cuentas
aperturadas para tal fin en el banco designado por CAVALI.

4.4 Para el caso de operaciones MIENM

Para el caso de las operaciones realizadas bajo la modalidad de MIENM,
CAVALI procedera a realizar el cobro de los fondos de aquellos Participantes
Directos que tuvieran obligaciones de pago producto de las operaciones
realizadas. Los fondos anteriormente indicados deberan estar disponibles en las
cuentas designadas por CAVALI para tal fin, de acuerdo a lo estabiecido en la
Disposicién Vinculada N° 03.

Para el caso de la entrega de los valores, el Participante Directo debera
informar dentro de los plazos y horarios establecidos, la no recepcion del titulo
valor correspondiente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion
Vinculada N° 03.

Las operaciones que no fueran liquidadas en fondos o valores luego de vencido
el plazo de liquidacién, y conforme a los procedimientos establecidos en la
Disposicién Vinculada N° 03, tendran el tratamiento descrito en el articulo 9° de
éste capitulo.

Articulo 8.- Mecanismos de Cobertura de Riesgos para la Liquidacion de
Operaciones

Como un mecanismo que permita disminuir el riesgo de liquidaciéon de fondos de las
Qperaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion conducidos

S\ .. . e
3@ las Bolsas, los Participantes Directos que accedan al proceso de compensacion y

dacién de fondos, deberan contar con los mecanismos para la obtencién de la

Asimismo, dichos mecanismos de cobertura se estableceran con la finalidad de cubrir

la exposicion del mercado ante posibles riesgos de liquidez de las operaciones
liquidadas a través de CAVALI. En tal sentido, cada Participante Directo debera cubrir
un Importe Minimo de Cobertura (IMC) que sera establecido por CAVALI, el mismo




que se calculara utilizando las variables establecidas en los numerales 1 y 2 del
presente articulo.

Las modalidades de operacién a las que aplicara la presente cobertura, se
estableceran en la Disposicién Vinculada N° 03.

1. Calculo de Exposicion Total del Mercado:

A los efectos de calcular la exposicién del mercado, CAVALI utilizara las siguientes
variables.

a. Montos de negociacién (incluye las compras y ventas) promedio de los Ultimos
dos (2) afos de las operaciones realizadas en la Rueda de la BVL y liquidadas
en fondos y valores a través de CAVALI, para cuyas modalidades aplicara la
cobertura. Seran excluidas de este calculo las operaciones realizadas producto
de ofertas publicas.

b. Porcentaje diario promedio de los ultimos dos (2) afios, de los saldos netos
deudores de las operaciones liquidadas en fondos y valores a través de CAVALI,
respecto del monto mencionado en el inciso anterior.

c. Porcentaje diario promedio de los ultimos dos (2) afios, del importe de las
operaciones liquidadas en fondos y valores a través de CAVALI, retiradas por
demoras e incumplimientos en la entrega de valores o fondos respecto del monto
mencionado en el inciso a) anterior. Para estos efectos seran excluidos de dicho
calculo, las operaciones que se retiren por los siguientes motivos:

c.1. Operaciones cuya liquidacién se hubiere realizado en forma anticipada.
c.2. Operaciones realizadas producto de ofertas publicas.

c.3. Operaciones que por las condiciones de su liquidacién deban liquidarse
fuera de los mecanismos regulares, siempre que no agregue riesgo al
proceso de liquidacion de fondos y se liquiden conforme a la reglamentacion
vigente.

d. Numero de dias de exposicién del mercado, en el caso que un Participante
Directo hubiera incumplido con sus obligaciones de pago.

El importe a que hace referencia el presente inciso, sera evaluado en forma
trimestral, e informado a los Participantes Directos y a CONASEV, dentro de los
diez (10) dias de concluido el trimestre, debiendo entrar en vigencia la nueva
obligacion dentro de los diez (10) dias siguientes a la notificacién por parte de
CAVALI.

2. Calculo del Importe Minimo de Cobertura - IMC
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a. Participacién porcentual del Participante Directo en el monto negociado de los
ultimos dos (2) afos, en las modalidades para las cuales aplicara la cobertura.

b. Participacién porcentual del Participante Directo en los saldos netos deudores de
los ultimos dos (2) afios, en las modalidades para las cuales aplicara la
cobertura.

c. Participacién porcentual del Participante Directo en el retiro de operaciones e
incumplimientos, en fondos o valores, de los Ultimos dos (2) afios, en las
modalidades para las cuales aplicara la cobertura.

En el caso de nuevos Participantes Directos, el IMC fijado sera el correspondiente
al menor IMC calculado para el periodo vigente.

Obtenido el importe antes sefialado, se obtendréan los importes que cada
Participante Directo debera cubrir, utilizando los mecanismos de cobertura
sefialados en el numeral 3 del presente articulo.

. Mecanismos de Cobertura:

Con el fin de constituir el IMC exigible sefialado en el numeral anterior, los
Participantes Directos podran hacer uso de los mecanismos que se detallan en el
presente numeral. No obstante, el Participante Directo se encuentra obligado a
contar con lo dispuesto en el inciso a) siguiente.

En el supuesto que el Participante Directo no cumpla con la constitucion y/o
reposicion del importe establecido en el numeral 2 precedente y el inciso a)
siguiente, el Participante Directo quedara suspendido momentaneamente en sus
actividades de liquidacion a través de CAVALIL Adicionaimente, CAVALI
comunicara a las Bolsas, para la aplicacion de la sancion establecida en las normas
o disposiciones correspondientes, sin perjuicio de la liquidacion de las obligaciones
que el Participante Directo haya contraido con anterioridad.

a) Linea de crédito o dinero en efectivo exigible

Los Participantes Directos, que participen en el proceso de Compensacion y
Liquidacién de operaciones, deberan mantener con su Banco Liquidador
acuerdos de crédito que les permita contar con fondos de disponibilidad
inmediata, a efectos de cumplir con las obligaciones de pago exigidas por
CAVALI en el proceso de liquidaciéon. Esta linea de crédito puede sustituirse o
complementarse con la constitucién de fondos en efectivo a favor de CAVALL.

ri/ caso el Participante Directo opte por constituir fondos en efectivo, éstos
gwran depositados en una cuenta que para tal efecto destine CAVALI. La

¥n este caso, los intereses devengados por mantener el efectivo en la cuenta
bancaria de CAVALI, seran propiedad del Participante y formaran parte del IMC.

Las lineas de crédito, los fondos en efectivo, o la combinacién de‘ ambos,
deberan cubrir como minimo el 20% del IMC calculado e informado por CAVALL.




Dicho importe se debera mantener en forma permanente, el mismo que sera
verificado por CAVALI en forma diaria.

Asimismo, en caso la suma de activos dejados por el Participante para cumplir
con la constitucion del IMC, sean mayores a este importe, el Participante podra
solicitar a CAVALI la devoluciéon del excedente, siempre y cuando éste se
encuentre constituido en dinero en efectivo.

b) Importe disponible de la Cuenta Individual del Fondo

Para cubrir el IMC a que se refiere el numeral 2 del presente articulo, los
Participantes Directos accederan al importe disponible de su Cuenta Individual,
que compone el Fondo de Liquidacién, hasta por el importe establecido en el
articulo 10° del Capitulo Del Fondo de Liquidacién del Reglamento Interno.

c) Importe de la Cuenta Global del Fondo

En caso los Participantes Directos no hubieran cubierto aun el IMC, podran
acceder a la Cuenta Global del Fondo hasta por el equivalente a su Cuenta
Individual, sujeto a los limites establecidos en el articulo 10° del Capitulo Del
Fondo de Liquidacion del Reglamento Interno.

d) Linea de crédito o dinero en efectivo adicional

El Participante Directo que no hubiera cubierto el IMC debera acreditar una
linea de crédito o dinero en efectivo adicional a lo establecido en el inciso a)
anterior, a fin de completar su IMC. ,

4. Aplicacion de los mecanismos de cobertura

Una vez iniciado el proceso de liquidacion de operaciones y en forma previa al
retiro de las operaciones por demora e incumplimiento en el pago de las
obligaciones netas del Participante Directo, CAVALI hara uso de los mecanismos
de cobertura mencionados en el numeral anterior.

Asimismo, en tanto el Participante Directo haga uso de los recursos del Fondo y
para los efectos de proceder con la afectacion de los valores a que se refiere el
articulo 9° del Capitulo IX Del Fondo de Liquidacién, éste debera comunicar a
CAVALI las operaciones que no hubieran sido canceladas. De no ser asi, CAVALI
aplicara los criterios para el retiro de las operaciones especificados en el articulo 7°
del presente Capitulo.

Por otro lado, en caso el Participante Directo hubiera hecho uso de los recursos del
Fondo para cubrir saldos netos, CAVALI no otorgara disponibilidad a los valores
materia de la operacion cubierta, sino hasta la respectiva regularizacion total de los
fondos utilizados. En caso, se produjera una devolucién parcial, se procedera a
otorgar la disponibilidad de valores de las operaciones que hubieran sido cubiertas

A mo, en caso el Participante Directo no cumpla con la respectiva devolucion
}9 del plazo establecido en la Disposicién Vinculada N° 02 del Capitulo Del
) de Liquidacién, y sin perjuicio del cobro de la penalidad y los intereses
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moratorios correspondientes de ser el caso, CAVALI procedera a informar a las
bolsas, que el Participante Directo no ha cumplido con la restitucion oportuna de los
recursos al Fondo, aplicandose lo establecido en el articulo 52° del Reglamento de
Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL o en las normas o disposiciones
correspondientes. Dicha comunicacion sera remitida a CONASEV en el mismo dia
de producido el hecho.

En caso de incumplimiento en la reposicion de los recursos del Fondo, CAVALI
queda facultado a proceder con la ejecucion de los valores, para lo cual sera de
aplicacion lo establecido en el numeral 3 del articulo 49 del Reglamento de
Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL, en lo que corresponda, conforme a lo
dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 02 del Capitulo Del Fondo de Liguidacion.

En los casos que el Participante hubiere utilizado los recursos de los mecanismos
mencionados en el numeral 3 inciso a) y d), no se efectuara la afectacién de
valores. Asimismo, no se aplicaran las penalidades por el uso de tales recursos. No
obstante, el Participante Directo debera reponer los recursos utilizados a fin de dar
cumplimiento a lo establecido en el inciso cc) del articulo 6° del Capitulo Il De los
Participantes. El plazo para la reposicion del IMC y del 20% de éste en la forma de
linea de crédito o dinero en efectivo exigible, sera el establecido en la Disposicion
Vinculada N° 03 del presente capitulo.

Para la aplicacién de los mecanismos de cobertura se considerara el siguiente
orden de prelacién:

a) Linea de crédito exigible, adicional o dinero en efectivo

En primer término, CAVALI hara uso de la linea de crédito con el Banco
Liquidador equivalente al veinte por ciento (20%) del IMC o dinero en efectivo
exigible depositado en sus cuentas, aplicandose seguidamente la linea de crédito
con el Banco Liquidador o dinero en efectivo adicionales en caso fuere
necesario. Asimismo, si el saldo deudor atin no fuera cubierto, sera de aplicacién
lo dispuesto en el inciso siguiente.

b) Importe disponible de la Cuenta Individual del Fondo

En caso el Participante Directo no cubriera el saldo neto deudor pendiente,
CAVALI hara uso de los fondos existentes en su cuenta individual del Fondo. En
tal caso, CAVALI no dara disponibilidad a los valores vinculados a las
eraciones que el Participante Directo hubiera informado como no canceladas o
#Zjue se haya seleccionado para ser potencialmente incumplidas y que hubieran
=gido cubiertas con la cuenta individual del Fondo, hasta la devolucién de los
cursos utilizados.

%y Importe de la Cuenta Global del Fondo

Si con la utilizacién de los fondos a que hace referencia los incisos a y b
anteriores los Participantes Directos no cubrieran el saldo neto deudor pendiente,
CAVALI hara uso de los fondos existentes en la Cuenta Global del’ Fondo,
considerando los limites establecidos en el Capitulo Del Fondo de Liguidacion.




En tal caso, CAVALI no dara disponibilidad a los valores vinculados a las
operaciones que el Participante Directo hubiera informado como no canceladas o
que se haya seleccionado para ser potencialmente incumplidas y que hubieran
sido cubiertas con la Cuenta Global del Fondo, hasta la devolucién de los
recursos utilizados.

Articulo 9.- Del incumplimiento en la liquidacion de las operaciones

Todo aquel Participante Directo que incumpla con sus obligaciones de entrega de
valores o de fondos, provenientes de operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacién conducidos por las Bolsas, se sujetaran a la
reglamentacion, directivas y normas correspondientes, encontrandose sujeto a las
sanciones establecidas en las respectivas normas.

La regularizacién de tales incumplimientos seran informadas a las Bolsas.

CAVALI no aceptara la liquidacién de una operacién incumplida luego de haber
recibido la confirmacién de abandono o ejecucién de la misma por parte de las Bolsas.

Articulo 10. - De la ejecucion o abandono de las operaciones

Las operaciones que se hubieran realizado dentro de los mecanismos centralizados de
negociacién conducidos por las Bolsas y que no hubieran sido liquidadas dentro de los
plazos establecidos en la Disposicién Vinculada N° 03, se sujetaran a lo dispuesto en
el Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL o al reglamento
correspondiente en el caso de otros mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas.

Los Participantes encargados de la negociacion, cuyas operaciones no hubieran sido
liquidadas por el Participante Directo contraparte, podran optar en su condicidn de
afectados con el incumplimiento de la operacion, por la ejecucién o abandono de la
misma bajo los términos, procedimientos y plazos establecidos en las normas de la
BVL, aun cuando éstos hubieran trasladado la responsabilidad de liquidacion a otro
Participante Directo.

En el caso de optarse por la ejecuciéon de la operacion, ésta se realizara conforme a
los procedimientos de la BVL. De producirse diferencias en los importes para el
cumplimiento total de la obligacién a su favor, sera de aplicacién lo dispuesto en el
Capitulo Del Fondo de Liquidacién del Reglamento Interno.

En el caso de optarse por el abandono de la operacion o determinarse la extincion de
la obligacion, CAVALI procedera a dejar sin efecto las obligaciones derivadas de dicha
operacion, luego de recibida la comunicacion por parte de la BVL, indicando -la
anulacion de las operaciones correspondientes conforme se establecen en las
correspondientes normas.

designados para liquidar sus operaciones y aceptaron tal condicién, segin sea
, deberan cumplir ante CAVALI con las sanciones que ésta determine en el
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En caso se trate de una operacion que haya sido pactada bajo la modalidad de
liquidacion directa y se haya producido un incumplimiento en la entrega de fondos y la
contraparte haya comunicado a la Bolsa, su decision de optar por la ejecucion forzosa,
ésta debera informar a CAVALI las condiciones de la operacion de ejecucion, asi como
debera instruir la modificacion de la modalidad de liquidacién de la operacién, de
directa a través de CAVALI, y la utilizaciéon de los valores entregados por el
participante afectado, a efectos de cumplir lo solicitado.

Articulo 11.- De la liquidacién de las operaciones extraordinarias

La liquidacion de las operaciones realizadas a través de Ofertas Publicas de
Adquisicién, compra, venta o intercambio de valores inscritos en la BVL, se ajustaran
a lo establecido en las respectivas normas que las regulan y los prospectos
informativos de la oferta.

Para el caso de la liquidacién de las operaciones a que se refiere el parrafo
precedente, serd de aplicacion, en lo pertinente, las disposiciones que regulan la
liquidacion de las operaciones de rueda contado contenidas en el Reglamento de
Operaciones respectivo, asi como en la Disposicion Vinculada N° 03.

De otro lado, en el caso de la liquidacion de Ofertas Publicas realizadas con valores no
inscritos en los mecanismos centralizados de negociacién conducidos por la BVL,
CAVALI podra realizar dicha liquidaciéon a solicitud de un Participante Directo. Dicha
liquidacién se ajustara a lo dispuesto en el prospecto informativo y a lo establecido en
la Disposicion Vinculada N° 03, en lo que fuera aplicable.

Articulo 12.- De la liquidacion de operaciones realizadas con valores cotizados
en el pais y en el exterior

Las operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas o mecanismos centralizados de negociacién locales con
valores cotizados en el pais y en el extranjero, seran liquidadas por CAVALI dentro de
los plazos y horarios establecidos para la liquidacion de operaciones en el mercado
local, conforme a lo dispuesto en la Disposicién Vinculada N° 03, salvo el caso de lo
dispuesto en las normas correspondientes para la liquidacidon de operaciones
realizadas de forma simultanea en el mercado local y en un mercado que se encuentre
sujeto a la supervision de una entidad que forme parte del Comité Técnico de I0SCO.

A los efectos que la liquidacion de las operaciones realizadas por los Participantes
Directos o cuya liquidacion se hubiera encargado a éstos, se produzca con valores
pegistrados en una institucion constituida en el exterior y con la que CAVALI hubiere
faxcrito convenio, CAVALI efectuara el registro de las mismas en la Cuenta Matriz del

fjcipante Directo y en la cuenta individual del Titular, conforme a lo establecido en

Conforme a lo establecido en el articulo 76 del Reglamento, CAVALI efectuara una
administracion y control de los riesgos asociados a la compensacion y liquidacion de




operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacién conducidos
por las Bolsas.

Este analisis sera efectuado por CAVALI sobre las variables y criterios indicados en
los numerales 1y 2 del articulo 8° del presente capitulo.

Asimismo, CAVALI realizara las siguientes actividades:

a. Establecera el IMC que deberan mantener los Participantes Directos que tengan
acceso al proceso de Compensacion y Liquidacion.

b. Determinara una exigencia minima que cada Participante Directo debera constituir
a través de una linea de crédito bancaria o en efectivo.

Efectuara un seguimiento diario del IMC de cada Participante Directo.

d. Verificara diariamente la reposicion de la Linea de Crédito o efectivo exigible, para
los casos en que los participantes hubieran hecho uso del mismo.

e. Efectuara el analisis correspondiente a los incumplimientos registrados por
Participante Directo, recomendando, en caso fuere necesario, la constitucion de
garantias adicionales a la mencionada en el inciso a) anterior.

f. Elaborara informes periddicos considerando los incumplimientos registrados, el
origen de los mismos y de ser el caso, sera notificado al Participante Directo que lo
genero, con el fin de que adopte las medidas correctivas necesarias.

g. Elaborara informes respecto a la frecuencia de uso del Fondo por cada
Participante Directo; vy,

h. Realizara el monitoreo de los saldos deudores por liquidar de cada Participante y
de las operaciones que hubieran sido retiradas de los Procesos Automaticos de
Liquidacién por insuficiencia de fondos o demora en la entrega de valores.

El procedimiento para el control y seguimiento permanente de los conceptos antes
sefialados, se encuentran detallados en la Disposicion Vinculada N° 05 del presente
Capitulo.

Sub Capitulo Il: DE LAS OPERACIONES REALIZADAS EN LOS SISTEMAS DE
NEGOCIACION Y REGISTRO DE OPERACIONES PREVISTOS POR LAS NORMAS
A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 49 DE LA LEY

Articulo 14.- De la informacion para la asignacion de operaciones

A los efectos de la liquidacion de las operaciones, los Participantes Directos

£Q ondiente a la asignacion de cada operacion realizada. Para dicha remisién de
momgcion, CAVALI proporcionara previamente, a través de los medios disponibles,
peraciones efectuadas en ese dia.
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La formalizacién de la aceptacion del Participante Directo encargado de la liquidacién
de dicho encargo, se produce con la asignacion de las operaciones, a partir de lo cual
asume todas las obligaciones y responsabilidades ante CAVALI.

Dicho encargo podra realizarse Unicamente por operacion y comprendera la
correspondiente liquidacion de los fondos y valores en su totalidad.

En caso el Participante que haya sido designado para la liquidaciéon de la operacién,
no realice la asignacién correspondiente hasta el plazo maximo establecido en la
Disposicion Vinculada N° 08, la liquidacion de la operacién quedara sin efecto, no
existiendo la posibilidad de liquidarse posteriormente. Asimismo se enviara una
comunicacion al Ministerio de Economia y Finanzas o BCRP, segln sea el caso, y a
CONASEYV, consignando los datos de la entidad que intervino en la negociacion,
Participante Directo designado para la liquidacion, cantidad de la operacion, fecha de
operacion y fecha de liquidacion.

Articulo 15.- De la conciliacion de operaciones

CAVALI efectuara una comparacion o conciliacién de las operaciones y de los datos
consignados en ellas, a través de un sistema centralizado de conciliacién, notificando
a los respectivos Participantes Directos encargados de la liquidacién acerca de las
discrepancias que se presenten, a los efectos de su oportuna revisién y envio de la
nueva informacién.

Dicha informacién debera remitirse dentro del horario establecido en la Disposicién
Vinculada N° 08, caso contrario, serd de aplicacion lo establecido en el articulo
precedente.

Articulo 16.- Del registro de las operaciones y la determinacién de obligaciones

CAVALI determinara las obligaciones, tanto de efectivo como de entrega de valores,
que le corresponden a cada Participante Directo encargado de la liquidacion. El
resultado de la misma, tanto en valores y fondos, sera informado a dicho Participante
Directo, dentro de los horarios establecidos en la Disposicidon Vinculada N° 08.

Las obligaciones en efectivo estaran expresadas en forma bruta, es decir mediante la
liquidacién por operacién.

Articulo 17.- De la liquidacion de las operaciones

Todas las operaciones que sean admitidas por CAVALI para su liquidacion, deberan
er necesariamente liquidadas en su totalidad mediante el mecanismo de entrega

dkra pago, no existiendo la posibilidad de liquidar sélo una parte de la operacién, ya
en efectivo o valores.

a. CAVALI, en el mismo dia de la operacion, realizara la verificacion de la
existencia de los valores disponibles en las cuentas de los titulares vendedores




consignados por el Participante Directo, luego de lo cual procedera al bloqueo
temporal con el fin de asegurar la liquidacion.

b. Asimismo, al dia siguiente de realizada la operacion, informara las obligaciones
de pago y recepcion de fondos a los Participantes Directos, los que no incluiran
las retribuciones, comisiones, contribuciones o impuestos aplicados a cada
operacion, los cuales seran cobrados directamente por la entidad
correspondiente.

c. En el dia de la liquidacion pactada, es decir, en el dia T+1 6 T+2, los
Participantes Directos que tengan obligaciones de pago, deberan solicitar a su
respectivo Banco Liquidador la transferencia de fondos a la cuenta que CAVALI
destine para tal efecto en el BCRP. CAVALI verificara la entrega de fondos y la
disponibilidad de valores por parte del Participante Directo comprador y
vendedor, respectivamente, y en caso de ser conforme procedera a la
liquidacion Entrega contra Pago. CAVALI procedera con la transferencia de los
fondos a través del respectivo Banco Liquidador al Participante Directo
vendedor y, simultaneamente, acreditara los valores a favor del titular
consignado en la asignacion, registrandolos dentro de la Cuenta Matriz del
Participante Directo comprador.

d. No se podran realizar liquidaciones anticipadas a la fecha pactada e informada
por el Sistema Centralizado de Negociacion de Deuda Publica u otro sistema
de negociacién y registro de operaciones previstos por las normas a que se
refiere el articulo 49 de la Ley.

El procedimiento aplicado y los plazos para la entrega de los valores y fondos, se
encuentran consignados en la Disposicion Vinculada N° 09 del presente Capitulo.

Articulo 18.- Del incumplimiento en la liquidacion

De producirse un incumplimiento en la entrega de fondos y/o valores para la
liquidacién de operaciones, sera de aplicacion lo establecido en las normas
autoritativas correspondientes.

Asimismo, en el dia del incumplimiento CAVALI informara el hecho al Participante
Directo encargado de la liquidacién afectado, al Ministerio de Economia y Finanzas o
al BCRP, segun sea el caso, y a CONASEV.

En tanto la mencionada norma no regule el tratamiento de los incumplimientos, el
Participante Directo afectado podra optar por la ejecucién o el abandono de la
operaciéon que hubiera sido incumplida. Para tal efecto debera enviar a CAVALI una
comuynicacion informando su decision dentro de los plazos establecidos en la

isposicion Vinculada N° 09.

\/
Al Participante Directo afectado no comunicara su decision a CAVALI hasta el plazo
gkimo establecido, CAVALI procedera con el abandono de la operacion.
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Una vez producida la ejecucion, los Participantes Directos encargados de la
liquidacion informaran a CAVALI el resultado de la ejecucion como maximo en el dia
de su liquidacién, a fin de que se proceda con la entrega de fondos o valores y la
actualizacion de los registros en CAVALI.

Asimismo, en caso se hayan producido diferenciales en la ejecuciéon, CAVALI
procedera con la aplicacién de los fondos del IMC del Participante Directo que
incumplié, para el cumplimiento de sus obligaciones, siempre que éste no haya
efectuado la entrega de dichos diferenciales previamente dentro del plazo establecido
para ello, el cual se indica en la Disposicién Vinculada N° 09.

En caso el Participante Directo afectado opte por el abandono de la operacion,
CAVALI procedera a la devolucion de los fondos al Participante Directo comprador, o
los valores al Participante Directo vendedor.

Articulo 19.- De los Mecanismos de cobertura para la liquidacién de operaciones

Como un mecanismo que permita cubrir los diferenciales resultantes de la ejecucion
de las operaciones realizadas en los Sistemas Centralizados de Negociacion de
Deuda Publica y otros sistemas de negociacion y registro de operaciones previstos por
las normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley, los Participantes Directos deberan
constituir un Importe Minimo de Cobertura (IMC) que sera establecido por CAVALI, el
mismo que se calculara utilizando las variables establecidas en los numerales 1y 2 del
presente articulo.

1. Calculo de Exposicion Total del Mercado:

A los efectos de calcular la exposicion del mercado, CAVALI utilizara las siguientes
variables.

a. Montos liquidados (incluye las compras y ventas) promedio de los Ultimos dos (2)
anos de las operaciones realizadas.

b. Porcentaje diario promedio de los Uitimos dos (2) afios, del importe de las
operaciones liquidadas que hayan sido incumplidas en la entrega de valores o
pago de fondos.

c. Nimero de dias de exposicion del mercado, en el caso que un Participante
Directo Liquidador hubiera incumplido con sus obligaciones de pago o de entrega
de valores.

importe a que hace referencia el presente inciso, sera evaluado en forma
/.;;::' imestral, e informado a los Participantes Directos y a CONASEV, dentro de los

r.\‘ (10) dias de concluido el trimestre, debiendo entrar en vigencia la nueva
bligacion dentro de los diez (10) dias siguientes a la notificaciéon por parte de

Una vez obtenido el importe de exposicién total del mercado, se procedera al
calculo del IMC correspondiente a cada Participante Directo, aplicandose para ello




las variables mencionadas seguidamente, de acuerdo con lo establecido en la
Disposicion Vinculada N° 10 del presente capitulo:

a. Participacion porcentual del Participante Directo Liquidador en el monto liquidado
de los ultimos dos (2) afios.

b. Participacion porcentual del Participante Directo en el incumplimiento, en fondos
o valores, de los ultimos dos (2) afos.

En el caso de nuevos Participantes Directos, el IMC fijado sera el correspondiente
al menor IMC calculado para el periodo vigente.

Obtenido el importe antes sefialado, se obtendran los importes que cada
Participante Directo debera cubrir, utilizando los mecanismos de cobertura
sefialados en el numeral 3 del presente articulo. El IMC inicial sera el establecido
en la Disposicion Vinculada N° 10.

3. Mecanismos de Cobertura:

Con el fin de constituir el IMC sefialado en el numeral anterior, los Participantes
Directos deberan constituir una linea de crédito. Esta linea de crédito puede
sustituirse o complementarse con la constitucion de fondos en efectivo a favor de
CAVALI.

En caso el Participante Directo opte por constituir fondos en efectivo, éstos seran
depositados en una cuenta que para tal efecto destine CAVALI. La administracion
de tales importes quedara a cargo de CAVALI, quien informara en forma mensual el
saldo, los intereses generados y el estado de los mismos. En este caso, los
intereses devengados por mantener el efectivo en la cuenta bancaria de CAVALI,
seran propiedad del Participante y formaran parte del IMC.

En el supuesto que el Participante Directo no cumpla con la constitucién y/o
reposicion del importe establecido por CAVALI, éste quedara suspendido de sus
actividades de liquidacion, sin perjuicio del cumplimiento las obligaciones que el
Participante Directo haya contraido con anterioridad.

Asimismo, CAVALI informaréa del incumplimiento al Ministerio de Economia y Finanzas
o BCRP, seguin sea el caso, y a CONASEV.

4. Aplicacion de los mecanismos de cobertura

El IMC sera aplicado cuando se verifique la existencia de diferenciales que no
hayan sido cubiertos por el Participante Directo incumplido, en caso el Participant
Directo afectado haya optado por la ejecucién de la operacion incumplida. .

Rt ismo, se procedera con la cobertura del diferencial existente, hasta por el
";‘,(4 que el Participante Directo incumplido hubiere constituido como IMC ante

IAVALL. :

| procedimiento, plazos y horarios para la constitucion, aplicacién y reposicion del
IMC se encuentran establecidos en la Disposiciéon Vinculada N° 10.
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Articulo 20. - Del control de riesgos asociados a la liquidacion

Para el caso de operaciones realizadas en los Sistemas Centralizados de Negociacion
de Deuda Publica y otros sistemas de negociacién y registro de operaciones previstos
por las normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley, y conforme lo establecido en el
articulo 76 del Reglamento, CAVALI efectuara una administracion y control de los
riesgos asociados a la liquidacién de estas operaciones.

Este analisis de riesgo se efectuara sobre las variables y criterios indicados en el
articulo 19 del presente capitulo. Asimismo, CAVALI realizara las siguientes
actividades:

a. Establecera el IMC que deberan mantener los Participantes Directos que tengan
acceso al proceso de Compensacién y Liquidacion.

b. Determinara una exigencia minima que cada Participante Directo debera constituir
a través de una linea de crédito bancaria o en efectivo.

Efectuara un seguimiento diario del IMC de cada Participante Directo.

d. Verificara diariamente la reposicion de la Linea de Crédito o efectivo exigible, para
los casos en que los participantes hubieran hecho uso del mismo.

e. Efectuara el analisis correspondiente a los incumplimientos registrados por
Participante Directo, recomendando, en caso fuere necesario, la constituciéon de
garantias adicionales a la mencionada en el inciso a) anterior.

f. Elaborara informes periddicos considerando los incumplimientos registrados, el
origen de los mismos y de ser el caso, sera notificado al Participante Directo que lo
genero, con el fin de que adopte las medidas correctivas necesarias.

El procedimiento para el control y seguimiento permanente de los conceptos antes
sefalados, se encuentran detallados en la Disposicion Vinculada N° 05 del presente
Capitulo.

Capitulo IX DEL FONDO DE LIQUIDACION
Articulo 1.- Del Fondo

El Fondo es un patrimonio independiente y diferenciado al de CAVALI, cuyo propésito
es proteger al Participante Directo que realiza operaciones en los mecanismos
centralizados de negociacion conducidos por las bolsas, de los riesgos derivados de
los incumplimientos de la contraparte en la liquidacion de las Operaciones al Contado
Q0 valores de renta variable e instrumentos de deuda, negociadas dentro de los
: ismos centralizados de negociacién a los que CAVALI brinde servicios de
FAcion de fondos y valores. '

/ . e . . . .
déterminados en el presente Capitulo. Asimismo, cubre los intereses moratorios que




pudieran haberse devengado como consecuencia del incumplimiento, cuya tasa se
determina en la Disposicién Vinculada N° 02 del presente Capitulo.

El Fondo podra ser utilizado adicionalmente para cubrir el saldo neto no cubierto por el
Participante Directo de las operaciones que ingresaron al proceso automatico de
liquidacion y cuya liquidacion de fondos y valores se realice a través de CAVALI,
conforme lo dispone el articulo 8° del Capitulo De la Compensacion y Liquidacion,
hasta por los limites establecidos en el articulo 10° del presente Capitulo. CONASEYV,
a solicitud de CAVALI o cuando lo considere conveniente, de acuerdo a las
condiciones del mercado, puede establecer otros supuestos a ser cubiertos por el
Fondo.

Siendo el Fondo un patrimonio independiente y diferenciado al de CAVALI, sus
recursos no pueden ser objeto de medidas cautelares contra CAVALI o respaldar
obligaciones que sean de responsabilidad de CAVALI. La administracion del Fondo es
responsabilidad de CAVALI.

Articulo 3.- Conformacién del Patrimonio del Fondo

El Fondo esta conformado por los aportes realizados por los Participantes Directos
que realizan operaciones en los mecanismos centralizados de negociacion conducidos
por las bolsas, dentro de los que se incluyen los aportes realizados directamente por
éstos y los aportes diarios que detraiga CAVALI de los montos liquidados por cada uno
de ellos.

Asimismo, forman parte del Patrimonio del Fondo, las penalidades y los intereses
moratorios aplicados por la reposicion del Fondo fuera de los plazos maximos
establecidos, asi como por la utilizacion de los mecanismos de cobertura de riesgos,
cuando corresponda, las rentas derivadas de las inversiones que se efecttien con los
recursos del Fondo y los importes de las sanciones que CAVALI imponga a sus
Participantes Directos como consecuencia de sus actividades autorregulatorias.

Los aportes directos que realicen los Participantes Directos que efectdan operaciones
en los mecanismos centralizados de negociacién conducidos por las bolsas, asi como
sus condiciones y plazos de pago, seran propuestos por el Directorio y aprobados por
CONASEV.

CAVALI podra efectuar aportes al Fondo conforme lo proponga su Directorio, previa
aprobacion de su Junta, en cuyo caso dichos aportes seran asignados en partes
iguales entre todos los Participantes Directos que realizan operaciones en los
mecanismos centralizados de negociacién conducidos por las bolsas en la fecha del
aporte. Asimismo, CAVALI podra efectuar aportes al Fondo, derivados de. su
pgtribucion por la prestacion del servicio de liquidacion de operaciones, los cuales
-an estar representados por un importe fijo o la aplicacion de un porcentaje sobre
r) arifa vigente. Este importe incrementara la cuenta individual del Participante Directo
i b 44? ealiza la operacion. El importe o porcentaje aplicado se encuentra dispuesto en la
Ao naician \fi °04.
J‘Q 0sicion VlnculadaT N° 04 ) N | |
'wn el caso de la incorporacion de nuevos Participantes Directos que realicen
operaciones en los mecanismos centralizados de negociacién conducidos por las
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bolsas, si es el caso, éstos deberan aportar al Fondo el monto total aportado en forma
directa por cada Participante, que hubiere sido propuesto por CAVALI y aprobado por
CONASEV y que haya sido realizado durante los dos (02) afios previos a la
presentacion de la solicitud de admisién. El referido monto debera ser actualizado con
el indice de Precios al Por Mayor desde la fecha del aporte hasta la fecha de
presentacidn de la referida solicitud.

El referido aporte directo debera ser efectuado en la forma y oportunidad, que se
sefiale en el Capitulo Il De Los Participantes.

Articulo 4.- Aportes Diarios

El Directorio propondra el aporte diario al Fondo, el mismo que sera aplicado a todos
los Participantes Directos que realizan operaciones en los mecanismos centralizados
de negociacién conducidos por las bolsas por igual. El aporte a aplicar sobre las
operaciones podra ser un porcentaje sobre el monto liquidado diariamente por cada
Participante Directo, un monto fijo por cada operacién o una combinacién de ambos,
en funcién a la forma como sean aplicadas las comisiones de CAVALI por la
liquidacién de cada tipo de instrumento, correspondiente a las operaciones que el
Fondo cubre y considerando los criterios de equidad y riesgo sefalados en el
Reglamento.

Este aporte sera deducido directamente por CAVALI y el monto correspondiente sera
depositado en una o mas cuentas creadas para tal efecto en entidades del Sistema
Financiero, segin parametros determinados en el articulo 8° del presente capitulo y la
Disposicion Vinculada N° 05.

El aporte diario se aplica en forma separada a la retribucion de CAVALI y debe ser tal,
que permita alcanzar el Monto Minimo del Fondo referido en el articulo 2°, para lo cual
se deberan considerar las siguientes variables principales. El aporte diario y el detalle
de las variables consideradas para su determinacion se establece en la Disposicién
Vinculada N° 04:

a. Cronograma de constitucion del Fondo: La constitucion del Monto Minimo del
Fondo se debera efectuar de manera progresiva dentro de un numero
determinado de ejercicios anuales.

b. Aportes, penalidades y multas: Considera los aportes que CAVALI pueda
efectuar, asi como los aportes directos que realicen los Participantes Directos,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3° del presente capitulo, y las

penalidades y multas que se les apliquen.

zyoyeccion de la Negociacion: Considera la proyeccién estimada de los
imenes totales negociados y de ser el caso, el niUmero de operaciones, para
tg)/periodo referido en el inciso “a’, sobre la base de tasas anuales de
yjecimiento.

~“R

son invertidos a una tasa determinada del sistema financiero.

endimientos de los recursos del Fondo: Considera que los recursos del Fondo.




El Directorio podra acordar la suspension de los aportes al Fondo cuando estime, de
acuerdo a las condiciones del mercado, que se ha alcanzado un monto suficiente para
cubrir los conceptos a que se refiere el articulo 1°. Dicha suspension debera ser
ratificada por CONASEV. Asimismo, el Directorio procedera a suspender los referidos
aportes, cuando se alcance el Monto Objetivo del Fondo, a que se refiere la
Disposicién Vinculada N° 03.

Capitulo XIl DE LOS BANCOS Y AGENTES

Articulo 1.- Definicién de Bancos Liquidadores, Agentes Liquidadores y Bancos
Pagadores

Se denomina Agente Liquidador a aquellas entidades financieras a través de las
cuales se centraliza el proceso de liquidacién de fondos correspondientes a las
operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociaciéon conducidos
por las Bolsas y en los Sistemas Centralizados de Negociacién de Deuda Publica y
otros sistemas de negociacion y registro de operaciones previstos por las normas a
que se refiere el articulo 49 de la Ley.

Se denomina Agente Liquidador de Contingencia a aquella entidad financiera que
cumpliendo con los requisitos determinados por CAVALI, desempefia la funcion de
Agente Liquidador en el caso en que se produzca una salida de este ultimo por las
causales mencionadas en el articulo 8 del presente capitulo.

Son Bancos Liquidadores aquellas entidades financieras que cumplan con los
requisitos determinados por CAVALI, a través de las cuales los Participantes Directos
reciben y transfieren al Agente Liquidador, segin sea el caso, los fondos
correspondientes a la liquidacion de las operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas y en los Sistemas
Centralizados de Negociacion de Deuda Publica y otros sistemas de negociacion y
registro de operaciones previstos por las normas a que se refiere el articulo 49 de la
Ley.

Asimismo, se denomina Bancos Pagadores a aquellas entidades financieras
determinadas por CAVALI, a través de las cuales se efectla el pago de derechos y
ppagficios en efectivo, provenientes de los valores inscritos en el Registro Contable,.

ehcargo de los Emisores o quien los represente. -
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