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   DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERÚ  -  AÑO DEL  CENTENARIO DE MACHU PICCHU PARA EL MUNDO 
Resolución CONASEV
Nº 037-2011-EF/94.01.1

Lima, 23 de mayo de 2011
VISTOS:

El expediente N° 2010008049 así como el Informe Conjunto N° 300-2011-EF/94.06.1/94.05.2 de fecha 19 de mayo de 2011 presentado por la Dirección de Mercados Secundarios y por la Oficina de Tecnologías de Información, con la opinión favorable de la Gerencia General;

CONSIDERANDO:

Que, el artículo 228° de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Legislativo N° 861, modificado por Decreto Legislativo N° 1061, establece que CONASEV aprueba los estatutos y reglamentos internos de las instituciones de compensación y liquidación de valores, así como controla y supervisa las actividades de las mencionadas instituciones;

Que, de conformidad con el artículo 26° del Reglamento de Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, aprobado por Resolución CONASEV N° 031-99-EF/94.10, corresponde a CONASEV aprobar los reglamentos internos de las referidas instituciones de compensación y liquidación de valores, así como sus modificaciones, en forma previa a su aplicación;

Que, mediante Resolución CONASEV Nº 107-2010-EF/94.01.1 se aprobó el Reglamento del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado, el cual permite la canalización de propuestas de los intermediarios extranjeros a la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, así como las de los intermediarios locales a los sistemas de negociación extranjeros;

Que, el artículo 6° de dicho Reglamento señala que para el funcionamiento del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado, la Bolsa de Valores de Lima S.A. y CAVALI S.A. ICLV deben presentar ante CONASEV la documentación e información que se detalla en dicho artículo, la que incluye, entre otros, los proyectos de reglamentos internos, normas complementarias y otras disposiciones relacionadas al Mercado Integrado;
Que, mediante carta AL-019.11 del 16 de mayo de 2011, CAVALI solicitó la incorporación del Capítulo XV “Del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado” a su Reglamento Interno, aprobado por Resolución CONASEV N° 057-2002-EF/94.10, para lo cual presentó la información exigida por el Texto Único de Procedimientos Administrativos de CONASEV, aprobado por Decreto Supremo N°056-2002-EF;

Que, la incorporación solicitada tiene por finalidad establecer las normas reglamentarias y procedimientos operativos relacionados con las funciones y servicios que prestará CAVALI S.A. ICLV en el Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado, así como con la estructura de cuentas que será utilizada para el registro de los valores que sean negociados en dicho mercado;
Que, de la evaluación a la documentación presentada por CAVALI S.A. ICLV resulta atendible incorporar el Capitulo XV al Reglamento Interno antes mencionado; y,

Estando a lo dispuesto por el artículo 11, inciso e), del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores, aprobado mediante Decreto Ley N° 26126, así como lo acordado por el Directorio de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores reunido en sesión del 23 de mayo de 2011;

SE RESUELVE:

Artículo 1°.- Incorporar el Capítulo XV “Del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado” al Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV, de acuerdo con el siguiente texto:
“CAPÍTULO XV: DEL MERCADO INTEGRADO A TRAVÉS DEL ENRUTAMIENTO INTERMEDIADO

Artículo 1.- Definición

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento del Mercado Integrado a través de Enrutamiento Intermediado, el Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado implica, entre otras actividades, que las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras que suscriban los convenios de integración con la BVL y CAVALI se encuentren interconectadas con CAVALI para efectos de realizar la compensación y liquidación de operaciones realizadas en el marco de dicho mercado, y registrar los valores objeto de tales operaciones.

Artículo 2.- Definiciones

Se listan a continuación algunos términos utilizados en el presente Capítulo, con sus respectivas definiciones.

a. Titular Final: Persona(s) natural(es) o jurídica(s) o patrimonio(s) autónomo(s) que se ha(n) constituido en propietario(s) legítimo(s) de un valor que es negociado en la Rueda de Bolsa o de un valor negociado en un sistema de negociación extranjero, a través del esquema de enrutamiento intermediado del Mercado Integrado.

b. Centrales de Depósito de Valores Extranjeras: Los depósitos centralizados de valores o sus equivalentes extranjeros que forman parte del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado, con los cuales CAVALI ha suscrito Convenios de Integración.
c. Registro Reflejo Informativo: Detalle de los Titulares Finales de la Cuenta Agregada a nombre de las Centrales de Depósito que se encuentra registrada en CAVALI. 
d. Reglamento del Mercado Integrado: Reglamento del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado, aprobado por Resolución CONASEV Nº 107-2010-EF/94.01.1.
Artículo 3.- Admisión de Participantes

A fin de participar del Mercado Integrado, las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras deben ser admitidas como Participantes de CAVALI conforme a lo establecido en el Capítulo II del presente Reglamento Interno para la admisión de Participantes Extranjeros.

CAVALI, a su vez, debe ser admitida como Participante, Depositante o lo que resulte equivalente de acuerdo a la regulación del país de origen de cada central para la apertura de cuentas agregadas a efectos de registrar los valores materia de negociación en dicho mercado.

Artículo 4.- La apertura de cuentas agregadas y cuentas desagregadas a nivel de Titular Final

4.1. Una vez que la Central de Depósito de Valores Extranjera sea admitida como Participante de CAVALI, ésta le abrirá una Cuenta Matriz a su nombre y a su vez la Central de Depósito de Valores Extranjera abrirá una Cuenta Agregada a su nombre para el registro de valores por cuenta de terceros, conforme al artículo 5 del Capítulo V del presente Reglamento Interno y al artículo 106 del Reglamento. 

La información a ser consignada en el RUT a nombre de la Central de Depósito de Valores Extranjera por cuenta de terceros se encuentra detallada en la Disposición Vinculada Nº 01 del presente capítulo.

Los valores registrados en la Cuenta Agregada abierta a nombre de la Central de Depósito de Valores Extranjera deben ser reflejados a nivel de Titular Final en el registro que dicha central administre en su país de origen o en el registro equivalente, conforme a la regulación aplicable a dicho país. 

Respecto de los valores registrados en la Cuenta Agregada abierta a nombre de la Central de Depósito de Valores Extranjera, CAVALI podrá realizar los servicios vinculados al Registro Contable que se detallan en el Capítulo VI del presente Reglamento Interno, en lo que corresponda, y de acuerdo al presente capítulo y sus disposiciones vinculadas.

En estas Cuentas Agregadas solamente procederá la inscripción de Afectaciones sobre los valores registrados en ellas, en virtud a lo dispuesto en el artículo 9 del presente Capítulo, por lo que no resulta aplicable lo dispuesto en el último párrafo del artículo 5 del Capítulo V del presente Reglamento Interno. 

4.2. CAVALI, una vez admitida como Participante, Depositante o lo que resulte equivalente de acuerdo a la regulación del país de origen de cada central, solicitará la apertura de una cuenta agregada a su nombre para el registro de los valores materia de negociación en el Mercado Integrado, lo cual le permitirá al menos: 

(i) Recibir y entregar valores desde y hacia las cuentas de los Participantes, Depositantes o lo que resulte equivalente, en virtud a las negociaciones realizadas por los intermediarios extranjeros por cuenta de las SAB a través del Enrutamiento Intermediado.

(ii) Reflejar en las Cuentas Matrices que mantienen sus Participantes, los valores que se registren en la cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depósito de Valores Extranjera y sus movimientos a nivel de Titular Final.

(iii) Certificar la titularidad y demás derechos que recaigan sobre los valores que se registren en la cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depósito de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes, a solicitud de los Titulares Finales o titulares de los derechos que recaigan sobre dichos valores.

(iv) Inscribir en el Registro Contable las Afectaciones que recaigan sobre los valores que se encuentren anotados en la cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depósito de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes, así como el levantamiento de Afectaciones y la transferencia como consecuencia de la ejecución de las mismas, conforme a lo dispuesto en el Capítulo VI del presente Reglamento Interno. 

(v) Inscribir en el Registro Contable los cambios de titularidad sobre los valores que se encuentren anotados en la cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depósito de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes, conforme a las disposiciones del Capítulo IV del presente Reglamento Interno.

(vi) Registrar los Traspasos de los valores que se encuentren anotados en la cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depósito de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes, de acuerdo a lo establecido en el Capítulo V del presente Reglamento Interno.

(vii) Registrar los Procesos Corporativos y canalizar los pagos que correspondan, sobre los valores que se encuentren inscritos en la cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depósito de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes de acuerdo a las disposiciones aplicables a dicha central, según lo que instruya el emisor extranjero correspondiente. 

(viii) Canalizar el ejercicio de los derechos de voto y de suscripción preferente, incluyendo los pagos que correspondan, de manera directa o a través de un representante designado para tales efectos, sobre los valores que se registren en la cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depósito de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes, ante los emisores extranjeros, conforme a las disposiciones de los estatutos de dichos emisores y de las demás normas vigentes que resulten aplicables. 

Artículo 5.- La entrada en vigencia del servicio

Sin perjuicio de lo señalado en el artículo 4 anterior, la entrada en vigencia del servicio que CAVALI y las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras se presten de manera recíproca, se encontrará sujeta a la autorización de funcionamiento que emita CONASEV sobre el Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado y al cumplimiento de los requisitos para el inicio de operaciones, de acuerdo a lo que establece el Reglamento del Mercado Integrado. 

Artículo 6.- Conciliación cuentas agregadas y cuentas desagregadas a nivel de Titular Final

6.1. CAVALI se encuentra obligada a mantener conciliadas las cuentas agregadas que mantenga abiertas en las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras, con las Cuentas Matrices de sus Participantes respecto a los valores que se encuentren registrados en las referidas cuentas agregadas.

A fin de cumplir con dicha obligación, CAVALI realizará sobre tales valores las siguientes conciliaciones:  

a. Conciliación diaria de saldos y movimientos por Cuenta Matriz.

b. Conciliación mensual de saldos por Cuenta Matriz.

c. Conciliación por Evento Corporativo o situaciones extraordinarias que afecten los saldos de valores que figuren inscritos en el Registro Contable. 

El proceso de conciliación se realizará de acuerdo al detalle contenido en la Disposición Vinculada Nº 02 del presente Capítulo.

6.2. De manera recíproca, las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras también se encuentran obligadas a conciliar las Cuentas Agregadas que mantienen abiertas en el Registro Contable, con lo que aparezca inscrito en los registros que administren sus países de origen, conforme a lo indicado en el numeral 6.1. anterior. 

Artículo 7.- Tratamiento de las rectificaciones

Respecto a los valores que se encuentren registrados en las Cuentas Agregadas a nombre de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras, sólo procederán los tipos de rectificaciones previstos en los incisos a), d) y e) del artículo 7 del Capítulo IV del presente Reglamento Interno.

Artículo 8.- Registro de Emisores Extranjeros y Valores Extranjeros

8.1. Ante la solicitud de la BVL, CAVALI procederá de manera automática a la inscripción de los Emisores Extranjeros cuyos valores serán negociados en el marco del Mercado Integrado y de los Valores Extranjeros que serán materia de negociación en dicho mercado, en el Registro Contable, sin que resulte aplicable los procedimientos contemplados en el Capítulo III del presente Reglamento Interno para el registro de Emisores y Valores. 

Dicha solicitud será presentada por la BVL una vez que los Emisores y Valores Extranjeros hayan sido inscritos en el Registro Público del Mercado de Valores, conforme lo establece el Reglamento del Mercado Integrado. 

La información que la BVL deberá presentar para la inscripción de los mencionados emisores y valores, se encuentran consignada en la Disposición Vinculada Nº 03 del presente capítulo.

8.2. Estos Emisores Extranjeros se encuentran exceptuados de la suscripción del contrato de servicios al que se refiere el Capítulo III del presente Reglamento Interno y no les resultan aplicables los derechos y obligaciones contemplados en dicho capítulo.  

8.3. En caso el valor sea excluido de la bolsa de valores extranjera en donde son negociados y de la Central de Depósito de Valores Extranjera correspondiente, se procederá a la exclusión del valor del Registro Contable, de acuerdo a lo descrito en la Disposición Vinculada Nº 04 del presente capítulo.


En caso el valor sea excluido de la referida bolsa, pero no de la Central de Depósito de Valores Extranjera, no se procederá a la exclusión de dicho valor del Registro Contable, tal como lo dispone la Disposición Vinculada N° 04 del presente capítulo. 
Artículo 9.- Inscripción de Afectaciones sobre valores inscritos en las cuentas agregadas de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras, en virtud a mandatos cautelares dictados por CONASEV

A continuación se describe el procedimiento a seguir para cumplir con las medidas cautelares y correctivas que pudiera dictar CONASEV por infracciones a las normas del mercado de valores peruano, sobre valores que se encuentren registrados en las Cuentas Agregadas que mantengan las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras en el Registro Contable: 

(i) Una vez que CONASEV notifique a CAVALI de la medida cautelar o correctiva correspondiente, a efectos de que registre una Afectación sobre los valores de propiedad del inversionista procesado, CAVALI verificará con la Central de Depósito de Valores Extranjera correspondiente, a través del sistema, la existencia de saldos de  los valores materia de medida cautelar o correctiva.

(ii) Verificado el saldo de valores objeto de la medida cautelar o correctiva, CAVALI procederá con la inscripción de la Afectación sobre la cantidad y clase de valores indicados en el mandato de CONASEV, en la Cuenta Agregada que mantenga la Central de Depósito de Valores Extranjera.

(iii) Luego de haber efectuado la inscripción sobre los valores objeto de la medida cautelar o correctiva en la Cuenta Agregada, CAVALI comunicará a la Central de Depósito de Valores Extranjera que se ha procedido a inscribir la Afectación ordenada por CONASEV, acreditando la recepción del mandato de dicha entidad.

(iv) Inmediatamente después de haber recibido la comunicación de CAVALI, la Central de Depósito de Valores Extranjera procederá a bloquear los valores de propiedad del inversionista procesado en los registros que administre en su país de origen o en el registro equivalente conforme a la regulación aplicable a dicho país, dentro de la cuenta que mantenga abierta dicho inversionista a nivel de Titular Final.

(v) Finalmente, CAVALI informará a CONASEV que la medida se encuentra inscrita tanto en la Cuenta Agregada que mantenga la Central de Depósito de Valores Extranjera en el Registro Contable que administra, como en la cuenta que mantenga abierta el inversionista procesado a nivel de Titular Final. 

Artículo 10.- Levantamiento de Afectaciones sobre valores inscritos en las cuentas agregadas de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras, en virtud a mandatos cautelares dictados por CONASEV

A continuación se describe el procedimiento a seguir para cumplir con el levantamiento de las medidas cautelares y correctivas que pudiera dictar CONASEV por infracciones a las normas del mercado de valores peruano, sobre valores que se encuentren registrados en las Cuentas Agregadas que mantengan las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras en el Registro Contable: 

(i) Una vez notificada con el mandato de CONASEV, CAVALI comunicará a la Central de Depósito de Valores Extranjera que se ha ordenado el levantamiento de la medida cautelar o correctiva, acreditando la recepción del mandato de dicha entidad.

(ii) Inmediatamente después de haber recibido la comunicación de CAVALI, la Central de Depósito de Valores Extranjera procederá a levantar el bloqueo efectuado sobre los valores de propiedad del inversionista correspondiente en los registros que administre en su país de origen o registro equivalente conforme a la regulación aplicable a dicho país, dentro de la cuenta que mantenga abierta dicho inversionista a nivel de Titular Final, y confirmará a CAVALI que el levantamiento ha sido efectuado.

(iii) Al recibir tal confirmación, CAVALI procederá con el levantamiento de la Afectación inscrita sobre la cantidad y clase de valores indicados en la resolución correspondiente, en la Cuenta Agregada que mantenga la Central de Depósito de Valores Extranjera.

(iv) Finalmente, CAVALI informará a CONASEV que la medida ha sido levantada tanto en la Cuenta Agregada que mantenga la Central de Depósito de Valores Extranjera en el Registro Contable, como en la cuenta que mantenga abierta el inversionista procesado a nivel de Titular Final. 

Artículo 11.- Inscripción de Afectaciones en virtud a mandatos cautelares dictados por los órganos reguladores del país de origen de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras

A continuación se describe el procedimiento a seguir para cumplir con las medidas cautelares y correctivas que pudieran dictar los organismos reguladores de los países de origen de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras por infracciones a las normas del mercado de valores de dicho país, sobre valores que se encuentren registrados en las cuentas agregadas que mantenga CAVALI en tales centrales y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes a nivel de Titular Final: 

(i) Una vez que el organismo regulador notifique a la Central de Depósito de Valores Extranjera de la medida cautelar o correctiva correspondiente, a efectos de que registre un bloqueo sobre los valores de propiedad del inversionista procesado, dicha central verificará con CAVALI, a través del sistema, la existencia de saldos de  los valores materia de medida cautelar o correctiva.

(ii) Verificado el saldo de valores objeto de la medida cautelar o correctiva, la central procederá con la inscripción del bloqueo sobre la cantidad y clase de valores indicados en el mandato del organismo regulador correspondiente, en la cuenta agregada que CAVALI mantenga abierta en la Central de Depósito de Valores Extranjera.

(iii) Luego de haber efectuado la inscripción sobre los valores objeto de la medida cautelar o correctiva en la cuenta agregada de CAVALI, la Central de Depósito de Valores Extranjera comunicará a CAVALI que se ha procedido a inscribir el bloqueo ordenado por el organismo regulador, acreditando la recepción del mandato de dicha entidad.

(iv) Inmediatamente después de haber recibido la comunicación de la Central de Depósito de Valores Extranjera, CAVALI procederá a inscribir la Afectación respectiva sobre los valores de propiedad del inversionista procesado en la Cuenta de Titular que mantenga abierta dicho inversionista en el Registro Contable.

(v) Finalmente, CAVALI informará a la Central de Depósito de Valores Extranjera de la inscripción efectuada, para las gestiones del caso con el organismo regulador correspondiente. 

Artículo 12.- Levantamiento de Afectaciones en virtud a mandatos cautelares dictados por los órganos reguladores del país de origen de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras

A continuación se describe el procedimiento a seguir para cumplir con el levantamiento de las medidas cautelares y correctivas que pudieran dictar los organismos reguladores de los países de origen de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras por infracciones a las normas del mercado de valores de dicho país, sobre valores que se encuentren registrados en las cuentas agregadas que mantenga CAVALI en tales centrales y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes a nivel de Titular Final: 

(i) Una vez notificada del mandato del organismo regulador, la Central de Depósito de Valores Extranjera comunicará a CAVALI que se ha ordenado el levantamiento de la medida cautelar o correctiva, acreditando la recepción del mandato de dicha entidad.

(ii) Inmediatamente después de haber recibido la comunicación de la Central de Depósito de Valores Extranjera, CAVALI procederá a levantar la Afectación efectuada sobre los valores de propiedad del inversionista correspondiente en la Cuenta de Titular, y confirmará a la referida central que el levantamiento ha sido efectuado.

(iii) Al recibir tal confirmación, la Central de Depósito de Valores Extranjera procederá con el levantamiento del bloqueo inscrito sobre la cantidad y clase de valores indicados en la resolución correspondiente, en la cuenta agregada que CAVALI mantenga abierta en el registro que dicha central administre.

Artículo 13.- Procesos Corporativos y ofertas aplicables a los valores negociados en el marco del Mercado Integrado

13.1. Los Procesos Corporativos que recaigan sobre valores que se encuentren inscritos en la cuenta agregada abierta a nombre de CAVALI en la Central de Depósito de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de los Participantes de CAVALI, serán registrados de acuerdo a las disposiciones aplicables a dicha central y a las instrucciones del emisor extranjero correspondiente, y conforme a los procedimientos que se detallan en la Disposición Vinculada Nº 05 del presente capítulo. 

13.2. Los Procesos Corporativos y ofertas que recaigan sobre valores que se encuentren inscritos en las Cuentas Agregadas que mantengan abiertas las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras en el Registro Contable, serán registrados de acuerdo a las disposiciones del artículo 6 del Capítulo VI del presente Reglamento Interno, y conforme a los procedimientos que se detallan en la Disposición Vinculada Nº 06 del presente capítulo, según corresponda.

Artículo 14.- Canalización del ejercicio de derechos de voto inherentes a los valores negociados en el marco del Mercado Integrado

14.1. A continuación se describe el procedimiento a seguir para la canalización del ejercicio de derecho de voto de los inversionistas que mantengan Valores Anotados en Cuenta inscritos a su nombre a nivel de Titular Final en los registros que administren las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras, cuando dicho derecho sea ejercido de manera presencial:

(i) Una vez que el Emisor anuncie la convocatoria a junta general de accionistas como hecho de importancia, CAVALI notificará del hecho de importancia a las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras y les solicitará el ejercicio de los derechos de voto inherentes a los valores registrados en sus Cuentas Agregadas, conforme a los documentos remitidos por el Emisor o al modelo de poder especial y de instrucción de ejercicio de derecho de voto contenido en la Disposición Vinculada N° 07 del presente Capítulo, según corresponda. 

(ii) Las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras notificarán del hecho de importancia a sus Participantes, Depositantes o lo que resulte equivalente conforme a la regulación aplicable en su país de origen, y les remitirán el modelo de poder especial proporcionado por CAVALI. 

(iii) Hasta el día siguiente a la Fecha de Registro, CAVALI le remitirá al Emisor la relación de Titulares Finales que a dicha fecha aparezcan registrados como titulares de los valores inscritos en las Cuentas Agregadas a nombre de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras, según la información del Registro Reflejo Informativo al que se refiere el artículo 16 del presente Capítulo.

(iv) En base a esa relación de Titulares Finales, las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras remitirán a CAVALI las instrucciones de ejercicio de los derechos de voto y los poderes que hayan otorgado los Titulares Finales, dentro del plazo anunciado por CAVALI según lo que haya dispuesto el Emisor en la convocatoria de  junta. Luego, de ser el caso, CAVALI le remitirá dichas instrucciones y poderes al representante que CAVALI  haya designado y puesto a disposición de los Titulares Finales para tales efectos.

En caso los Titulares Finales opten por comparecer directamente ante la junta general de accionistas del Emisor o a través de un representante designado por ellos mismos, podrán hacerlo conforme a lo que disponga el estatuto del Emisor.

(v) El representante designado ejercitará los derechos de voto ante el Emisor, por cuenta de los Titulares Finales.

14.2. Tal como lo prevé el artículo 21-A de la Ley General de Sociedades, y siempre que el estatuto del Emisor lo permita, los Titulares Finales podrán participar tanto en la determinación del quórum como en el ejercicio de su derecho de voto, por medio electrónico (firma digital) o por medio postal (firmas legalizadas).

14.3. A continuación se describe el procedimiento a seguir para la canalización del ejercicio de derecho de voto de los inversionistas que mantengan Valores Anotados en Cuenta adquiridos en el marco del Mercado Integrado inscritos a su nombre en el Registro Contable, a nivel de Titular Final:

(i) Una vez que CAVALI reciba de parte de las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras la información sobre la celebración de una junta general de accionistas, asamblea, o lo que resulte equivalente según las normas aplicables al país correspondiente, informará a sus Participantes y les remitirá la documentación que haya recibido de dicha central, para que ellos a su vez se la remitan a los Titulares Finales que mantengan valores anotados en sus Cuentas Matrices. 

(ii) En la fecha que corresponda conforme a lo indicado por la Central de Depósito de Valores Extranjera y de acuerdo a las instrucciones del Emisor y a las normas que resulten aplicables en el país correspondiente, CAVALI le remitirá a dicha central la relación de Titulares Finales que a dicha fecha aparezcan registrados como tales en el Registro Contable.
(iii) Asimismo, en la fecha que corresponda conforme a lo indicado por la Central de Depósito de Valores Extranjera, y de acuerdo a las instrucciones del Emisor y a las normas que resulten aplicables en el país correspondiente, los Participantes le remitirán a CAVALI los poderes y las instrucciones de voto hayan recibido de los Titulares Finales, para que ésta se los remita a la Central de Depósito de Valores Extranjera.

(iv) La Central de Depósito de Valores Extranjera recopilará los poderes y las instrucciones de voto correspondientes y se encargará de canalizar dichas instrucciones ante la junta general de accionistas, asamblea o lo que resulte equivalente, a través del representante designado para tales efectos y conforme al estatuto del emisor y a las normas que resulten aplicables en su país de origen.

Artículo 15.- De la Compensación y Liquidación
El proceso de compensación y liquidación de las operaciones respecto de valores negociados en el marco del Mercado Integrado se llevará a cabo conforme a las disposiciones del Capítulo VII del presente Reglamento Interno, en lo que resulte aplicable, considerando adicionalmente lo siguiente:

(i) De la Asignación de Operaciones: El Participante que realizó la negociación de la operación deberá indicar en la asignación de operaciones la Central de Depósito de Valores Extranjera que realizará la recepción o entrega de valores. En caso que no lo indique el Participante, CAVALI lo indicará en forma automática. De todas formas, la responsabilidad de la liquidación de la operación se mantiene en el Participante Directo que realizó la negociación de la operación. 

(ii) De la Determinación de Obligaciones o Proceso de Compensación: Las operaciones realizadas formarán parte de las posiciones netas de los Participantes Directos locales que hubieran realizado la negociación de las mismas ante la BVL. 

(iii) Del Proceso de Liquidación de Operaciones: Tal como lo indica el numeral (i) anterior, el Participante que realizó la negociación de la operación será el encargado de la entrega y recepción de los fondos, mientras que la Central de Depósito de Valores Extranjera será la encargada de la entrega y recepción de los valores (liquidación vía custodio). De todas formas, la responsabilidad de la liquidación de valores y fondos, se mantiene en el Participante Directo que realizó la negociación de la operación; por lo cual, deberá cumplir con sus obligaciones de entrega de fondos y valores, dentro de los plazos establecidos en la Disposición Vinculada N° 03 del Capítulo VII del Reglamento Interno. 
La Central de Depósito de Valores Extranjera es la entidad responsable de remitir a CAVALI la información de los Titulares Finales. En caso no cumpliera con proporcionar la información de los Titulares Finales hasta las 10:30 horas de la Fecha de Liquidación, dicha operación será retirada del Proceso Automático de Liquidación, pudiendo el Participante encargado de la liquidación, liquidarla dentro del Proceso Tradicional de Liquidación conforme a los procedimientos vigentes señalados en el Capítulo VII del presente Reglamento Interno. La liquidación del Proceso Tradicional de Liquidación podrá efectuarse aún en caso que el Participante encargado de la negociación de la operación no llegase a contar con la información de los Titulares Finales debido a que podrá liquidarse como una operación de rueda contado del mercado local, al realizar una modificación en la asignación de la operación. Asimismo, en caso de incumplimiento en la entrega de valores, podrá ser de aplicación lo establecido en el Reglamento de Operaciones de la Bolsa de Valores de Lima.

La liquidación final de la operación se efectuará luego que CAVALI haya verificado la conformidad de los fondos en las cuentas del Participante Directo encargado de la liquidación, y la disponibilidad de valores en la cuenta de la Central de Depósito de Valores extranjera o del Participante comprador, dependiendo del caso, aplicando el siguiente procedimiento:

a. Se cargarán los fondos de la Cuenta de Efectivo del Participante Directo encargado de la liquidación que tenga posición neta deudora.

b. Se descontarán los valores de la cuenta de la Central de Depósito de Valores Extranjera por las operaciones de venta.

c. Se dará disponibilidad de los valores en la cuenta de la Central de Depósito de Valores Extranjera por las operaciones de compra.

d. Se realizará la transferencia de fondos a la Cuenta Efectivo del Participante Directo encargado de la liquidación con posición neta acreedora para su posterior depósito en su Banco Liquidador, de ser el caso. 

(iv) Del Incumplimiento de la Operación: En caso una de las partes incumpla con su obligación durante el proceso de liquidación, dicho incumplimiento será informado y se procederá conforme a los procedimientos vigentes señalados en el Capítulo VII del presente Reglamento Interno. 

Artículo 16.- Registro Reflejo Informativo

16.1. A fin de mantener actualizado el Registro Reflejo Informativo al que se refiere el artículo 28 del Reglamento del Mercado Integrado, las Centrales de Depósito de Valores Extranjeras remitirán diariamente a CAVALI la información sobre la identificación de los Titulares Finales de los valores que dichas centrales mantengan registrados en sus Cuentas Agregadas, conforme al detalle descrito en la Disposición Vinculada Nº 08 del presente capítulo.

16.2. La información contenida en el Registro Reflejo Referencial se encontrará disponible para los Emisores, para efectos del ejercicio de los derechos de voto de los Titulares Finales, así como para el cumplimiento de las obligación de información y otras que se establecen en la Ley, Reglamento de Hechos de Importancia, Reglamento de Grupos Económicos y Ley General de Sociedades, según lo dispuesto en el numeral 27.3. del artículo 27 del Reglamento del Mercado Integrado; para SUNAT, para fines de la retención, declaración y pago del impuesto a la renta a la ganancia de capital y por concepto de percepción de intereses; y para CONASEV, para los fines de supervisión del cumplimiento de las normas del mercado de valores peruanas. Todo lo precedente, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 26.4.3 del artículo 26 del Reglamento del Mercado Integrado.

El detalle y el procedimiento aplicable a la información del Registro Reflejo Informativo que CAVALI remitirá a los Emisores, SUNAT y CONASEV, se describe en la Disposición Vinculada N° 09 del presente Capítulo. 

16.3. 
Tal como lo indica el Reglamento del Mercado Integrado, el Registro Reflejo Informativo no forma parte del Registro Contable, por lo que CAVALI no podrá certificar titularidad, ni inscribir Afectaciones o registrar cambios de titularidad sobre los valores reflejados en dicho registro”.

Artículo 2°.- La presente Resolución entrará en vigencia al día siguiente de su publicación en el Diario Oficial El Peruano.

Artículo 3°.- Disponer la difusión de la presente Resolución en el Diario Oficial El Peruano y en el Portal de CONASEV.

Artículo 4°.- Transcribir la presente Resolución a CAVALI S.A. ICLV.

Regístrese, comuníquese y publíquese.
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Michel Canta Terreros

Presidente
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