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   DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERÚ  -  AÑO DEL  CENTENARIO DE MACHU PICCHU PARA EL MUNDO 
Resolución CONASEV

Nº 041-2011-EF/94.01.1

Lima, 27 de mayo de 2011
VISTOS:

El expediente N° 2010008049 así como el Informe Conjunto N° 300-2011-EF/94.06.1/94.05.2 de fecha 19 de mayo de 2011 presentado por la Dirección de Mercados Secundarios y por la Oficina de Tecnologías de Información, con la opinión favorable de la Gerencia General;
CONSIDERANDO:

Que, el artículo 145 de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Legislativo N° 861 y modificado por el Decreto Legislativo N° 1061, señala que CONASEV aprueba los estatutos de las bolsas y sus modificaciones, salvo aumentos de capital y otras que CONASEV establezca mediante normas de carácter general; así como los reglamentos internos que dicten las bolsas y sus respectivas modificaciones;

Que, mediante Resolución CONASEV Nº 107-2010-EF/94.01.1 se aprobó el Reglamento del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado, el cual permite la canalización de propuestas de los intermediarios extranjeros a la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, así como las de los intermediarios locales a los sistemas de negociación extranjeros;

Que, el artículo 6° del dicho Reglamento señala que para el funcionamiento del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado, la Bolsa de Valores de Lima S.A. y CAVALI S.A. ICLV deben presentar ante CONASEV la documentación e información que se detalla en dicho artículo, la que incluye, entre otros, los proyectos de reglamentos internos, normas complementarias y otras disposiciones relacionadas al Mercado Integrado;

Que, de otro lado, la Cuarta Disposición Complementaria Final de dicho Reglamento señala que las disposiciones adicionales de carácter operativo que la Bolsa de Valores de Lima S.A. considere necesarias para viabilizar o facilitar el funcionamiento del Mercado Integrado deberán ser remitidas a CONASEV para su respectiva evaluación y aprobación;
Que, la Bolsa de Valores de Lima S.A. ha solicitado la modificación del artículo 2° y la incorporación del Título VII denominado “Reglas del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado” al Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, aprobado mediante Resolución CONASEV N° 021-99-EF/94.10, así como la aprobación de Disposiciones Complementarias a dicho Título, para lo cual presentó la información exigida por el Texto Único de Procedimientos Administrativos de CONASEV, aprobado por Decreto Supremo N° 056-2002-EF;

Que, las propuestas presentadas tienen por finalidad regular las disposiciones que la Bolsa de Valores de Lima S.A. debe desarrollar y establecer, entre otros, respecto de requerimientos tecnológicos, sistemas o procedimientos de control para asegurar que las operaciones que se realicen en la Rueda de Bolsa a través del Enrutamiento Intermediado correspondan únicamente a operaciones al contado, valores de renta variable y personas autorizadas, mecanismos para evitar las ventas en corto y otros eventos, con el fin de limitar los riesgos del mercado;

Que, de la evaluación a la documentación presentada por la Bolsa de Valores de Lima S.A. resulta atendible aprobar las modificaciones al Reglamento de Operaciones antes mencionado, así como aprobar las Disposiciones Complementarias al citado Título VII;
Que, de otro lado, cabe precisar que actualmente las Disposiciones Complementarias del artículo 49 del citado Reglamento de Operaciones, no requieren para su aplicación autorización previa de CONASEV;

Que, en concordancia con el análisis efectuado a la regulación aplicable al Mercado Integrado, se considera que las Disposiciones Complementarias respecto de los incumplimientos en la liquidación de operaciones así como en la entrega o reposición de márgenes de garantía, a que se refiere el citado artículo 49, deben requerir para su aplicación aprobación previa de CONASEV, en la medida que dichos aspectos son de relevancia para el buen funcionamiento del mercado y la prevención de riesgos;
Que, es preciso señalar que las propuestas de modificaciones al Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL, aprobado mediante Resolución CONASEV N° 021-99-EF/94.10, así como al artículo 5° de dicha resolución, han sido sometidos a consulta ciudadana, a través del Portal de CONASEV, a fin de que las personas interesadas formulen comentarios sobre los cambios propuestos, no habiéndose recibido sobre el particular comentario alguno; y,
Estando a lo dispuesto por el artículo 2 inciso a) y artículo 11 inciso c) del Texto Único Concordado de la Ley Orgánica de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores, aprobado mediante Decreto Ley N° 26126, así como lo acordado por el Directorio de la Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores reunido en sesión del 23 de mayo de 2011;

SE RESUELVE:
Artículo 1º.- Modificar el artículo 2° del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, aprobado por Resolución CONASEV N° 021-99-EF/94.10, de acuerdo con el siguiente texto:
“TITULO I: DISPOSICIONES GENERALES

Artículo 2°.- Términos y Definiciones
(…)
e) Bolsa o BVL: Bolsa de Valores de Lima S.A. 

(…)
w) Sociedad o SAB: Sociedad Agente de Bolsa de la Bolsa.
(…)”.

Artículo 2°.- Incorporar el Título VII “Reglas del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado” al Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, aprobado por Resolución CONASEV N° 021-99-EF/94.10, de acuerdo con el siguiente texto:

“TITULO VII: REGLAS DEL MERCADO INTEGRADO A TRAVÉS DEL ENRUTAMIENTO INTERMEDIADO

Artículo 73.- Objeto
Este Título reconoce la aplicación de las disposiciones del presente Reglamento establecidas en los Títulos precedentes, en lo que resulte aplicable para las operaciones al contado con valores representativos de renta variable que se realicen en el marco de acuerdos de integración con otras Bolsas o administradoras de sistemas de negociación. Dicha aplicación será de forma supletoria a lo dispuesto en el presente Título.

Asimismo, serán aplicables al presente Título las disposiciones relacionadas con las negociaciones establecidas en el Reglamento del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado.
Artículo 74.- Términos

74.1. Bolsas Participantes: Bolsas de Valores que suscriben los convenios de integración de mercados.

74.2. Contrato de Corresponsalía: Acuerdo suscrito entre una SAB y un Intermediario Extranjero autorizado a operar en un Sistema de Negociación Extranjero, para la negociación de valores a través del Enrutamiento Intermediado.

74.3. Intermediario Extranjero: Todo intermediario debidamente autorizado por el supervisor del mercado de valores de su respectivo país, que ha celebrado un Contrato de Corresponsalía con una SAB.

74.4. Intermediario Local: Intermediario Bursátil domiciliado en territorio nacional y autorizado por el regulador nacional a participar en la negociación de valores mobiliarios en el Mecanismo Centralizado de Negociación administrado por una Bolsa de Valores participante del Mercado Integrado. En el caso de la BVL, SAB autorizada por CONASEV, autorizada a ingresar propuestas de compra y venta en la Rueda de Bolsa de la BVL.

74.5. Manual de Procedimientos: Documento conformado por el conjunto de los procedimientos operativos y tecnológicos, documentados y controlados, de los procesos relacionados al Mercado Integrado mediante el Enrutamiento Intermediado. En el mismo se detallan los objetivos, alcances, las responsabilidades y las actividades de cada procedimiento.

74.6. Mercado Integrado: Es aquel que se origina por la suscripción de convenios de integración entre la BVL y CAVALI S.A. ICLV con las entidades administradoras de sistemas de negociación extranjeros y las respectivas centrales de depósito de valores, con la finalidad de realizar la oferta secundaria y la intermediación de los valores transados en los sistemas de negociación conducidos por dichas entidades en los países donde éstas han sido autorizadas a operar, así como permitir el acceso de los intermediarios autorizados a operar en alguno de los referidos sistemas de negociación, a través del Enrutamiento Intermediado, en los otros sistemas de negociación.

74.7. Plaza de origen del valor: Cuando un valor se encuentre inscrito en más de un mecanismo centralizado de negociación participante de la integración, se considera como la plaza de origen del valor, aquel donde el valor fue inscrito primero. 

Artículo 75.- Alcances del Mercado Integrado

75.1. Administración del Mercado

Las actividades de administración de cada Mecanismo Centralizado de Negociación continúan a cargo de la respectiva Bolsa de Valores, administradora de dicho mecanismo.

75.2. Reglas de Negociación y Modelo de Mercado

La negociación de valores se realiza bajo las reglas y/o modelo de mercado de cada Mecanismo Centralizado de Negociación donde se encuentren listados dichos valores.

Así, en la negociación de valores listados en Bolsas Extranjeras, se aplicarán las condiciones establecidas por las mismas.

75.3. Acceso al Mercado

El acceso al mercado de los Intermediarios Extranjeros será directo, mediante sus plataformas de negociación y a través de mecanismos de enrutamiento de propuestas, por cuenta y responsabilidad de las SAB con los cuales mantenga Contratos de Corresponsalía vigente. 

En relación al enrutamiento intermediado se dispondrá de la infraestructura tecnológica adecuada que garantice el correcto funcionamiento de los componentes que forman parte de la solución de ruteo. Las características de dicha infraestructura tecnológica se describen en el Manual de Procedimientos. 

75.4. Mercado y Tipo de Operaciones

El ingreso directo de propuestas a través de mecanismos de enrutamiento de propuestas a que se refiere el numeral 75.3 se realizará únicamente al mercado secundario de operaciones al contado con valores de renta variable.

75.5. Valores admitidos del Mercado Integrado 

Del conjunto de valores listados en la BVL, podrán estar incluidos en el Mercado Integrado, los siguientes:

· Valores de renta variable, como acciones, acciones sin derecho a voto, acciones de inversión, ADR, ADS, cuotas de participación y Fondos cotizados ETF, o valores sobre índices de acciones, inscritas en la Bolsa, cuya solicitud de listado haya sido presentada por el propio emisor. 

· Valores de renta variable, como acciones, acciones sin derecho a voto, acciones de inversión, ADR, ADS y cuotas de participación extranjeros o emitidos por compañías extranjeras que realicen actividades principalmente en el país.

· Fondos cotizados ETF, o valores sobre índices o canasta de acciones, que dentro de sus componentes se encuentren subyacentes locales o extranjeros que realicen actividades principalmente en el país.

La BVL en acuerdo y reciprocidad con las demás Bolsas participantes podrá incluir los valores señalados precedentemente. Asimismo, mediante Disposiciones Complementarias, podrá definir el tipo de valores que dentro de lo especificado en el presente artículo se negociarán en el Mercado Integrado.

Artículo 76.- Propuestas ingresadas por Intermediarios Extranjeros

La aceptación y retiro de propuestas ingresadas por Intermediarios Extranjeros se sujetará de manera general a lo indicado en el numeral 75.2 del artículo 75 de este Título y de manera particular a las condiciones que se detallan a continuación:

76.1. Condiciones de Tipo y Vigencia

Serán admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL las propuestas de los Intermediarios Extranjeros ingresadas bajo responsabilidad de la SAB, que cumplan con las condiciones de tipo y vigencia establecidas en las Disposiciones Complementarias al artículo 15 del presente Reglamento.

76.2. Horario de Negociación

76.2.1. Serán admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL las propuestas de los Intermediarios Extranjeros ingresadas bajo responsabilidad de la SAB, que sean compatibles con el horario de negociación establecido en las Disposiciones Complementarias del artículo 3 del presente Reglamento. 

76.2.2. Se pondrá a disposición de las SAB los mecanismos de enrutamiento de propuestas en el horario en que las Bolsas Extranjeras admitan el ingreso de propuestas en sus respectivos mercados.

76.2.3. No existe obligación por parte de la BVL de poner a disposición de las SAB los mecanismos de enrutamiento de propuestas en fechas no laborables en el Territorio Nacional.

76.3. Margen de mercado (rango de precios)

Serán admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL las propuestas de los Intermediarios Extranjeros ingresadas bajo responsabilidad de la SAB, que sean compatibles con el margen de mercado establecido en las Disposiciones Complementarias al artículo 20 del presente Reglamento, bajo las mismas condiciones en que dicho margen es aplicado sobre las propuestas ingresadas directamente a través del Sistema Electrónico de Negociación. 

76.4. Indicación del precio (salto mínimo de precios)

Serán admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL las propuestas de los intermediarios extranjeros ingresadas bajo responsabilidad de la SAB, que sean compatibles con la indicación de precio establecida en las Disposiciones  Complementarias al artículo 7 del presente Reglamento.

76.5. Ventas descubiertas

No serán admitidas en la Rueda de Bolsa de la BVL para el Mercado Integrado, las propuestas de venta que sean ingresadas con el atributo de venta descubierta.
Las ventas realizadas haciendo uso de los mecanismos de enrutamiento de propuestas del Mercado Integrado que posteriormente a la negociación sean identificadas como ventas descubiertas estarán sujetas a la sanción y procedimientos establecidos para dichos casos en las Disposiciones complementarias al artículo 21 del presente Reglamento.
76.6. Retiro de Propuestas

Las propuestas de compra y venta podrán ser retiradas bajo las condiciones señaladas en las Disposiciones Complementarias al artículo 8 del presente Reglamento.

76.7. Plazo de Liquidación

76.7.1. Para valores listados en la BVL se aplicará el plazo de liquidación dispuesto en el artículo 15 del presente Reglamento y sus Disposiciones Complementarias.

76.7.2. Los casos de incumplimiento en la liquidación de operaciones estarán sujetos a los procedimientos y sanciones indicados en el artículo 49 del presente Reglamento y sus Disposiciones Complementarias.

76.7.3. Sin perjuicio de lo indicado, en caso de incumplimiento en la entrega de valores de titulares, que no residen en el Perú que corresponda a una operación realizada bajo los mecanismos de enrutamiento de propuestas correspondientes al Mercado Integrado, la SAB incumplida, contando con la conformidad de su contraparte, podrá solicitar a la Dirección de Mercados una ampliación del plazo en la liquidación de la operación, a ser determinada por el Directorio tomando como referencia para ello lo establecido en el artículo 49 del presente Reglamento, en lo que corresponda. Inmediatamente de producida dicha ampliación, ésta deberá ser comunicada a la ICLV.

Durante el transcurso del plazo adicional la SAB incumplida podrá regularizar el incumplimiento entregando los valores de su cliente. Asimismo, la SAB incumplida podrá efectuar la regularización mediante un préstamo de valores, un cambio de comitente, o bien mediante la compra de tales valores (en cuyo caso deberá registrarse como comitente vendedor en la operación incumplida) de tal modo que la liquidación se produzca dentro del plazo adicional referido en el párrafo anterior. En cualquier caso, la SAB incumplida asumirá el diferencial de precios y mayores costos que esto implique.

En caso la regularización del incumplimiento requiera la asignación de la SAB como comitente vendedor, o se ejecute mediante la asignación de un comitente registrado en CAVALI como comitente vendedor, la referida venta dejará de ser considerada como una operación del enrutamiento de propuestas correspondiente al Mercado Integrado, para efectos administrativos, estadísticos y del proceso de liquidación.

En el supuesto que la SAB incumplida no cumpla con la entrega de valores durante el transcurso del plazo adicional o de no darse la conformidad de su contraparte afectada, la SAB incumplida podrá solicitar el levantamiento de la suspensión correspondiente constituyendo a favor de la ICLV una garantía equivalente al 30% del monto de la operación incumplida. Dicha garantía deberá ser constituida mediante depósito bancario a la orden de la ICLV o carta fianza bancaria en favor de la ICLV.

La garantía a que alude el párrafo precedente cubrirá el diferencial de precios y mayores costos que impliquen la adquisición de los valores, necesarios para la liquidación de la operación.

76.7.4. Por otro lado, la entrega de valores podrá ser objeto de ampliación del plazo de liquidación conforme lo dispuesto en el artículo 9 del presente Reglamento.

En caso sea aprobada una solicitud de ampliación del plazo para la entrega de valores de conformidad con lo dispuesto en el artículo 9 del presente Reglamento, la aprobación de dicha solicitud y la consecuente constitución de la SAB como comitente vendedor implicarán que para efectos administrativos, estadísticos y del proceso de liquidación, la referida venta dejará de ser considerada como resultante del enrutamiento de propuestas correspondiente al Mercado Integrado.

Articulo 77.- Acceso al Sistema Electrónico de Negociación de la BVL

La asignación de cuentas de Usuario en el Sistema Electrónico de Negociación es realizada por la BVL.

Para cada Contrato de Corresponsalía entre un Intermediario Extranjero y una SAB, la BVL asignará una cuenta de Usuario en el Sistema Electrónico de Negociación.

Toda propuesta ingresada en la Rueda de Bolsa de la BVL en virtud de un Contrato de Corresponsalía determinado estará identificada con el Usuario asignado a dicho contrato.

Los mecanismos de control de límites de negociación, que la BVL pondrá a disposición de las SAB, podrán ser aplicados a cada Contrato de Corresponsalía a través de la cuenta de Usuario creada y asignada exclusivamente al Contrato de Corresponsalía respectivo. 

Artículo 78.- Suspensión de Valores

78.1. Suspensión de la Negociación de Valores Listados en BVL

Cuando la negociación de un valor listado en Rueda de Bolsa de la BVL sea objeto de suspensión temporal o permanente la BVL, procederá a excluirlo del Mercado Integrado aplicando los controles o filtros que correspondan, sin perjuicio de las acciones que realice para inhabilitar el ingreso de propuestas de compra y de venta por parte de las SAB sobre dicho valor. Asimismo, procederá a informar de tal hecho, a través de medios electrónicos, a las Bolsas de Valores Participantes. 

La referida exclusión será ejecutada en el mismo día hábil, en que se tome conocimiento de la suspensión de la negociación del valor.

78.2. Suspensión de la Negociación de Valores Listados en otras Bolsas Participantes

Cuando la negociación de un valor listado en otra Bolsa participante sea objeto de suspensión temporal o permanente, la inhabilitación para la negociación de dicho valor estará a cargo de la Bolsa de Valores donde el valor se encuentre listado.

Sin perjuicio de lo indicado en el párrafo anterior, la BVL, después de haber sido comunicada de este hecho, podrá aplicar los controles o filtros que considere necesarios para impedir el ruteo de propuestas sobre el valor suspendido.
Artículo 79.- Suspensión de Intermediarios

79.1. Suspensión de Intermediarios Locales

Cuando por disposición del regulador o de la autoridad competente, o por aplicación de las disposiciones contenidas en el presente Reglamento una SAB sea objeto de suspensión, la BVL procederá a inhabilitar el ingreso de propuestas al sistema de negociación que se realicen en virtud al Contrato de Corresponsalía que tenga suscrito dicha SAB con un Intermediario Extranjero o al usuario del sistema electrónico de negociación correspondiente, e informará a las Bolsas de Valores participantes. 

79.2. Suspensión de Intermediarios Extranjeros

Cuando la BVL tome conocimiento de la suspensión (o disposición administrativa equivalente) de un Intermediario Extranjero en su mercado de origen, procederá a inhabilitar el ingreso de propuestas al sistema de negociación que se realicen en virtud al Contrato de Corresponsalía, que tenga suscrito dicho intermediario extranjero con alguna SAB o la cuenta de usuario del sistema electrónico de negociación correspondiente.

La inhabilitación del ingreso de propuestas al sistema de negociación que se realicen en virtud a los Contratos de Corresponsalía será temporal o permanente en función de la naturaleza de la suspensión aplicada.

Artículo 80.- Programación de Operaciones Especiales (Ofertas Públicas, subastas, otros)

Cuando sea formulada una Oferta Pública, tal como Oferta Pública de Adquisición (OPA) u Oferta Pública de Compra por Exclusión (OPC), la Bolsa responsable de la conducción del mecanismo centralizado de negociación donde se negocie el valor deberá informar la ocurrencia del evento a las demás Bolsas Participantes.

La comunicación deberá ser efectuada inmediatamente después que se inicie la difusión del evento en el mercado local (o simultáneamente si los medios lo permiten).

El mecanismo de intercambio de información entre Bolsas de Valores a ser empleados para estos eventos será el indicado en el Manual de Procedimientos. 

La comunicación indicada en los párrafos anteriores se hará sin perjuicio de la difusión que la Bolsa responsable del mecanismo de negociación donde está listado el valor realice por medio de su portal en internet u otros medios de difusión cuyo acceso haya sido puesto a disposición de las otras Bolsas en forma previa.

Artículo 3º.- Aprobar las Disposiciones Complementarias correspondientes al numeral 75.3 del artículo 75, numeral 75.5 del artículo 75 y al artículo 77 del Título VII “Reglas del Mercado Integrado a través del Enrutamiento Intermediado” del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, aprobado por Resolución CONASEV N° 021-99-EF/94.10, de acuerdo con el siguiente texto:

“Disposición Complementaria del numeral 75.3 del artículo 75

Los servicios de tecnología, como infraestructura, comunicaciones, seguridad, proporcionados por terceros, incluirán en sus contratos y/o propuestas técnicas los acuerdos de niveles de servicios.

La operatividad estará respaldada por un plan de continuidad de negocio, el mismo que será aprobado por el Directorio de la BVL.

Disposición Complementaria del numeral 75.5 del artículo 75

Se encuentran incluidos dentro del Mercado Integrado, los siguientes valores:

· Acciones, acciones sin derecho a voto, acciones de inversión y valores sobre índices de acciones, inscritas en la Bolsa, cuya solicitud de listado haya sido presentada por el propio emisor. 

· Acciones, acciones sin derecho a voto y acciones de inversiones extranjeras o emitidas por compañías extranjeras, que realicen actividades principalmente en el país.

· Valores sobre índices de acciones, que dentro de sus componentes se encuentren subyacentes locales o extranjeros que realicen actividades principalmente en el país. 

Disposición Complementaria del artículo 77
Control de límites por grupos de trabajo

1. Organización de Agencias y Cuentas de Usuarios en el Sistema Electrónico de Negociación

La organización de Usuarios en el Sistema Electrónico de Negociación está conformada por 3 instancias relacionadas entre sí jerárquicamente:

· Agencia.

· Grupo de Trabajo.

· Usuario.

Los Intermediarios Locales y la BVL están identificados dentro del sistema de Negociación a Nivel de Agencia.

· Una agencia puede contener uno o más grupos de trabajo.

· Un Grupo de Trabajo puede contener uno o más usuarios.

El acceso de los usuarios al sistema Electrónico de Negociación y las acciones que cada uno de ellos puede ejecutar, están determinados por el perfil asignado a cada una de las tres (3) instancias que le corresponden (Agencia, Grupo de Trabajo y el Usuario mismo).

Relación entre Contratos de Corresponsalía del Mercado Integrado y Usuarios del Sistema de Negociación

Cuando un Intermediario Extranjero envía propuestas hacia el mercado administrado por BVL al amparo de un Contrato de Corresponsalía dado con un Intermediario Local, todas aquellas propuestas ingresarán al Sistema de Negociación asociadas a una cuenta de usuario asignado a dicho Contrato de Corresponsalía. 

Dicha cuenta de Usuario pertenece al Intermediario Local (Identificado en el Sistema de Negociación a Nivel de Agencia) y a su vez estará asignado de forma exclusiva al citado Contrato de Corresponsalía.

Aplicación de Controles de Límites

La aplicación de controles de límites a cada Contrato de Corresponsalía de Mercado Integrado se realizará a nivel de Grupos de Trabajo. En razón de lo indicado, cada usuario asignado a un Contrato de Corresponsalía estará creado dentro de un grupo de trabajo independiente, de modo tal que los límites fijados se aplicarán exclusivamente al único usuario que dicho grupo de trabajo contiene, y por extensión al Contrato de Corresponsalía, que a él está asociado.

Para la fijación de los límites correspondientes el Intermediario Local contará con un usuario “Administrador” el cual centralizará la responsabilidad de asignación y administración de los controles de límites a ser aplicados a cada Contrato de Corresponsalía. En caso necesario podrá contar con dos (2) o más Usuarios Administradores.

2. Controles Disponibles a Nivel de Grupo de Trabajo

El intermediario Local podrá configurar los siguientes controles de Límites al Grupo de Trabajo donde esté asignado cada usuario asignado a un Contrato de Corresponsalía:

2.1. Monto Máximo Total: Limite máximo sobre la suma total de los montos de propuestas ingresadas por el Grupo de Trabajo durante el día, tanto de compra como de venta (vigentes y aplicadas). 

2.2. Monto Máximo Neto: El límite máximo sobre el valor absoluto de la diferencia entre: el monto de la suma de las propuestas de compra menos el monto de la suma de todas la propuestas de venta ingresadas (vigentes y aplicadas) por el Grupo de Trabajo durante el día.

2.3. Monto Máximo Compra: Límite máximo sobre la suma de los montos de todas las propuestas de compra ingresadas durante el día por el cliente (vigentes y aplicadas).

2.4. Monto Máximo Venta: Límite máximo sobre la suma de los montos de todas las todas las propuestas de venta ingresadas durante el día por el cliente (vigentes y aplicadas).

Nota: Los limites por Monto asignados a cada grupo de trabajo estarán expresados en Nuevos Soles (S/.). Las propuestas en Dólares de los Estados Unidos de América (US$) estarán sujetas a dichos límites de acuerdo al tipo de cambio ingresado al sistema. 

2.5. Monto Máximo por Propuesta: Límite sobre el monto máximo permitido para el ingreso de una propuesta individual de compra o de venta por parte de los miembros de un Grupo de Trabajo.

2.6. Variación Porcentual Máxima de Precio por Propuesta: Limite sobre la máxima variación porcentual en el precio de una propuesta con respecto a la cotización vigente, permitida para el ingreso de una propuesta por parte de los miembros de un grupo de trabajo.

2.7. Liquidez mínima

Inhabilitación en base a parámetro de liquidez:

· Asignación de un atributo o indicador (numérico) de liquidez, a nivel de instrumento.

· Asignación de un parámetro a nivel de cada grupo de trabajo que deshabilita el ingreso de propuestas para instrumentos cuyo indicador de liquidez no supera el valor numérico de dicho parámetro”.

Artículo 4°.- Modificar el primer párrafo del artículo 5° de la Resolución CONASEV N° 021-99-EF/94.10, que aprueba el Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, sustituyéndolo por el texto siguiente:

“Artículo 5°.- Las disposiciones a que se refiere el Artículo 13º del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, serán comunicadas a CONASEV conforme al último párrafo del Artículo 145º de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo Nº 861, salvo aquellas dictadas conforme a los artículos 5º, 9º, 18º, 21º, 26º, el primer párrafo del artículo 27º y artículo 49°, del mencionado reglamento que para su aplicación requerirán autorización previa de CONASEV
(…)”.

Artículo 5°.- La presente Resolución entrará en vigencia al día siguiente de su publicación en el Diario Oficial El Peruano.

Artículo 6º.- Disponer la difusión de la presente Resolución en el Diario Oficial El Peruano y en el Portal de CONASEV.

Artículo 7º.- Transcribir la presente Resolución a la Bolsa de Valores de Lima S.A.
Regístrese, comuníquese y publíquese.
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Michel Canta Terreros

Presidente
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