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Tribunal Administrativo de CONASEV

 Resolución Nº 052 -2006-EF/94.12

Sumilla: Se amonesta a Sociedad Minera Corona S.A. por haber incurrido en contravención del artículo 123º de la Ley del Mercado de Valores.

	Empresa
	:
	Sociedad Minera Corona S.A.

	Asunto
	:
	Infracción al artículo 123º del Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo No. 093-2002-EF.

	Expediente N°
	:
	N° 2004016956

	Fecha
	:
	Lima, marzo 21 de 2006


Vistos:
El expediente administrativo N° 2004016956, el Informe Nº 015-2006-EF/94.45 de fecha 09 de enero de 2006, emitido por la Gerencia de Mercados y Emisores con opinión favorable de la Gerencia General. 

Considerando:

1. El 05 de enero de 2004 se registró en la matrícula de acciones de Sociedad Minera Corona S.A. (en adelante, Minera Corona) el cambio de titularidad de 4 014 095 acciones comunes del accionista Golden Sea Limited (en adelante, Golden Sea) a favor del señor Alberto Gubbins Velarde
;

2. El 02 de junio de 2004, el señor Alberto Gubbins Velarde solicitó a CONASEV la autorización para el cambio de titularidad de las acciones de propiedad de Golden Sea a su favor, manifestando que dicha empresa se encontraba constituida y establecida en las Bahamas y él era su único accionista, precisando que el directorio de la misma, con fecha 23 de diciembre de 2003, había acordado su disolución y liquidación y que, como consecuencia de ello, el 30 de diciembre de 2003 se dispuso la adjudicación de todos los activos a favor de él en su condición de único accionista, encontrándose entre los activos adjudicados las 4 014 095 acciones emitidas por Minera Corona;

3. El 23 de julio de 2004, mediante Oficio N° 3904‑2004‑EF/94.45, se comunicó a Minera Corona que la transferencia registrada de Golden Sea a favor del señor Alberto Gubbins Velarde se habría realizado infringiendo lo dispuesto por el artículo 123º
 de la del Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo No. 093-2002-EF, en adelante la Ley del Mercado de Valores, por lo que habría incurrido en una infracción leve tipificada en el Anexo I, numeral 3.2, del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolución CONASEV Nº 055-2001-EF/94.10. En consecuencia, se inició el procedimiento sancionador correspondiente concediéndosele un plazo de cinco (05) días hábiles para que formule los descargos correspondientes;

4. Asimismo, en la misma fecha, mediante Oficio N° 3905‑2004‑EF/94.45, se indicó al señor Alberto Gubbins Velarde que no correspondía a CONASEV pronunciarse sobre su solicitud de autorización de cambio de titularidad formulada el 02 de junio de 2004 puesto que la transferencia se había producido con fecha anterior a la presentación de su solicitud;

De las cuestiones a determinar

5. Este Tribunal Administrativo considera que en el presente caso corresponde determinar lo siguiente:

(a) Si Minera Corona registró a favor del Alberto Gubbins las 4 014 095 acciones cuya titularidad había correspondido a Golden Sea sin observancia de lo dispuesto en el artículo 123º de la Ley del Mercado de Valores;

(b) Si corresponde sancionar a Minera Corona en el caso que se determine que efectivamente incurrió en contravención a la indicada norma;

Análisis

6. Con el fin de determinar si Minera Corona infringió el artículo 123º de la Ley del Mercado de Valores, es necesario determinar previamente si en la transferencia de las acciones de Golden Sea al señor Alberto Gubbins Velarde debió participar una sociedad agente de bolsa y si —al no haber participado un intermediario—, Minera Corona debió abstenerse de registrar la transacción en su matrícula de acciones;

7. Como ya se ha indicado el artículo 123º establece de manera expresa que toda negociación extrabursátil de valores inscritos en rueda de bolsa requiere de la participación de una sociedad agente de bolsa;

8. El concurso de una sociedad agente de bolsa en las transferencias de valores inscritos en la Bolsa fuera de la Rueda, tiene su excepción en el artículo 11º de las Normas Relativas a la Negociación Fuera de Rueda de Valores Inscritos en Bolsa, aprobadas por Resolución CONASEV N° 27-1995-EF/94.10 (en adelante, Normas de Negociación Fuera de Rueda), el cual establece que el cambio de titularidad de valores inscritos en rueda de bolsa que se produzca como consecuencia de cualquiera de los supuestos
 que en dicha norma se contempla, será registrado en mérito del instrumento legal que lo acredite o en los casos que resuelva favorablemente CONASEV, previa solicitud fundamentada del interesado;

9. En consecuencia, en el caso de una transferencia de acciones inscritas en Bolsa fuera de la Rueda, el registro en la matrícula de acciones del emisor respectivo se debe efectuar con la participación de una sociedad agente de bolsa, a menos que dicha transferencia se encuentre dentro de alguno de los supuestos contemplados en el artículo 11º de las Normas de Negociación Fuera de Rueda, entre los cuales, se encuentra el supuesto  que CONASEV resuelva favorablemente la solicitud del interesado;

10. En sus descargos de fecha 05 de agosto de 2004, Minera Corona argumentó que el 05 de enero de 2004 el señor Alberto Gubbins Velarde solicitó el cambio de titularidad a su favor de las 4 014 095 acciones de propiedad de Golden Sea. Esto en virtud de la adjudicación de los activos que correspondían a la disuelta y liquidada Golden Sea;

11. Minera Corona agrega que procedió a efectuar el cambio de titularidad conforme lo prevé el artículo 11º, último párrafo, de las Normas de Negociación Fuera de Rueda, que establece que en todos los supuestos establecidos en dicho artículo, el transferente o adquirente de los valores o el designado para tal efecto, bajo responsabilidad, deberá dirigirse al emisor o a la institución de compensación y liquidación de valores que lleva el registro de la titularidad de los valores transferidos, según se trate de títulos físicos o representados por anotaciones en cuenta, acompañando la documentación sustentatoria respectiva. La emisora o la institución de compensación y liquidación de valores, procederá inmediatamente a efectuar el cambio de titularidad correspondiente;

12. Asimismo, Minera Corona señaló que el cambio de titularidad materia del presente informe se sustenta en lo dispuesto en el artículo 11, numeral 10, de las Normas de Negociación Fuera de Rueda que establece que el cambio de titularidad de valores inscritos en rueda de bolsa que se produzca como consecuencia de un mandato legal será registrado en mérito del instrumento legal que lo acredite. Agrega que de acuerdo con lo señalado en el artículo 2050 del Código Civil, el cambio de titularidad por “mandato legal” a que alude dicha norma se encuentra regulada por la Ley General de Sociedades, la misma que en la Sección Cuarta del Libro IV prescribe que la distribución del haber social se realiza en proporción a la participación de cada socio en el capital social, “mandato legal” este que fue debidamente cumplido por Minera Corona;

13. Por tanto, de acuerdo con lo expresado en sus descargos, Minera Corona sostiene que no ha infringido el artículo 123º de la Ley del Mercado de Valores puesto que estaba obligada por un mandato legal a realizar la inscripción referida. Igualmente, sostiene que dicho mandato legal se encuentra establecido en una norma extranjera —aunque no precisa de que norma se trata— equivalente al artículo 420º de la Ley General de Sociedades, el cual establece que aprobados los documentos referidos en el artículo anterior —esto es, la información financiera de la sociedad—, se procede a la distribución entre los socios del haber social remanente;

14. Lo señalado por Minera Corona hace necesario determinar si lo dispuesto por el artículo 420º de la Ley General de Sociedades puede ser entendido como el mandato legal a que hace referencia el artículo 11º, inciso 10, de las Normas de Negociación Fuera de Rueda y, si tal fuera el caso, recién podría evaluarse la aplicabilidad de la norma extranjera invocada por dicha sociedad emisora, aunque no se ha señalado de manera expresa a qué norma se refiere;

15. Debe indicarse que no puede interpretarse que el artículo 420° de la Ley General de Sociedades representa un mandato legal puesto que la sociedad de manera previa puede establecer en sus estatutos una distribución diferente del haber social como consecuencia de una liquidación. En consecuencia, el supuesto de liquidación de una persona jurídica no es asimilable al mandato legal a que se refiere el artículo 11, inciso 10, de las Normas de Negociación Fuera de Rueda;

16. A criterio de este Tribunal Administrativo, el mandato legal a que se refiere el artículo 11º, inciso 10, de las Normas de Negociación Fuera de Rueda debe ser específico e imperativo, de modo tal que ordene la transferencia de acciones de una categoría determinada de sujetos a otra categoría. En esa línea, aceptar los argumentos de Minera Corona implicaría que cualquier transferencia contractual sea considerada como ordenada por un “mandato legal”, habida cuenta que legalmente los contratos deben cumplirse;

17. Al respecto, es necesario señalar que Golden Sea es una sociedad constituida en el extranjero, razón por la cual no le resulta aplicable el artículo 420° de la Ley General de Sociedades que es una norma aplicable a las Sociedades constituidas en el Perú;

18. Al no estar contemplado el presente caso  expresamente entre los supuestos de excepción previstos en el artículo 11º de las Normas de Negociación Fuera de Rueda, es necesario contar con una resolución favorable de CONASEV de modo previo al cambio de titularidad, de conformidad con lo dispuesto por el inciso 12 del referido artículo. En este caso, ni Minera Corona ni el señor Alberto Gubbins Velarde solicitaron a CONASEV autorización de cambio de titularidad de manera previa a la transferencia de las acciones y su registro;

19. Por tanto, al no haberse cumplido los requisitos del artículo 11º, numeral 10, de las Normas de Negociación Fuera de Rueda —esto es, mandato legal— ni haberse obtenido la previa autorización de CONASEV en la transferencia de acciones a que se refiere la presente Resolución, debió participar una sociedad agente de bolsa y, al no haber ocurrido así, Minera Corona debió abstenerse de registrar dicha transferencia en la matrícula de acciones, en observancia de lo establecido en el artículo 123º de la Ley del Mercado de Valores;

20. En consecuencia, al haber registrado el  cambio de titularidad sin observar las disposiciones legales antes citadas, Minera Corona incurrió en la infracción de naturaleza leve tipificada en el Anexo I numeral 3.2 del Reglamento de Sanciones. Dicha infracción es sancionable con amonestación o con multa no menor de una (1) y hasta veinticinco (25) UIT de cuerdo con lo establecido por el artículo 351º de la Ley del Mercado de Valores y el artículo 22º del Reglamento de Sanciones;

Evaluación de la sanción a imponer

21. Con el fin de determinar la sanción aplicable es necesario analizar los siguientes criterios establecidos en el artículo 348º de la Ley del Mercado de Valores;

22. Minera Corona no registra antecedentes en los términos establecidos en el artículo 17º del Reglamento de Sanciones;

23. Respecto a las circunstancias de la comisión de la infracción, cabe señalar que la infracción se cometió el 05 de enero de 2004 fecha en la que Minera Corona registró el cambio de titularidad de las acciones de propiedad de Golden Sea a favor del señor Alberto Gubbins Velarde sin que hubiera participado una sociedad agente de bolsa;

24. De otro lado en el presente caso no se ha comprobado perjuicio alguno, ya que la propiedad de las 4 014 095 acciones ha correspondido siempre en última instancia al señor Alberto Gubbins Velarde, originalmente a través de Golden Sea en la que era único accionista, y de modo directo, luego de la transferencia;

25. Finamente, la transferencia de las acciones tampoco ha tenido una repercusión negativa en el mercado, en la medida que se ha verificado en el reporte de los indicadores por valor del sistema Mecanismo Centralizado de Negociación (Rueda de Bolsa), que no hubo negociación de las acciones comunes de Minera Corona en el período comprendido entre el 01 de enero de 2003 y 20 de agosto de 2004 ;

Atendiendo a lo señalado y estando a lo dispuesto en el artículo 7º, inciso a), del Estatuto del Tribunal Administrativo, aprobado por Resolución CONASEV Nº 030-2001-EF/94.10, modificado mediante Resoluciones CONASEV Nº 037-2001-EF/94.10 y N° 007-2002-EF/94.10, así como con el voto unánime de los señores vocales del Tribunal Administrativo de CONASEV reunidos en sesión de fecha 21 de marzo de 2006;

Se Resuelve:

Artículo 1º.- Declarar que Sociedad Minera Corona S.A. incurrió  en la infracción de naturaleza leve tipificada en el Anexo I numeral 3.2 del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolución CONASEV Nº 055-2001-EF/94.10. Dicha infracción consiste en registrar en su Matrícula de Acciones un cambio de titularidad de acciones inscritas en la Bolsa de Valores, a raíz de una operación fuera de la Rueda de Bolsa, que no observó el artículo 123º de la Ley del Mercado de Valores.

Artículo 2º.- Amonestar a Sociedad Minera Corona S.A. por la comisión de la infracción a que se refiere el artículo 1º de la presente Resolución. 

Artículo 3º.- La presente Resolución no agota la vía administrativa, salvo que sea consentida, pudiendo ser impugnada ante el Tribunal Administrativo de CONASEV mediante la interposición del recurso de reconsideración o ante el Directorio mediante la interposición de un recurso de apelación presentado ante el Tribunal Administrativo, dentro del plazo de quince (15) días hábiles contados a partir del día siguiente de su notificación.

Artículo 4º.- En el caso que la presente Resolución no sea objeto de impugnación mediante recurso de reconsideración o apelación en el plazo de quince días hábiles de notificada y quede consentida, deberá ser publicada en el Portal de CONASEV, en observancia de lo dispuesto por el numeral 1, artículo 3º de las Normas relativas a la publicación y difusión de las resoluciones emitidas por los órganos decisorios de CONASEV, aprobadas por Resolución CONASEV Nº 073 -2004-EF/94.10.

Artículo 5º.- Transcribir la presente Resolución a Sociedad Minera Corona S.A.
Regístrese y comuníquese.

	Alonso Morales Acosta

Presidente



	Julio Vargas Piña

Vocal
	Hernando Montoya Alberti

Vocal


� Esto se determinó en la inspección efectuada a Minera Corona, de acuerdo con el Informe Interno Nº 086-2004-EF/94.45 del 05 de julio de 2004.


� Este artículo está referido a la negociación extrabursátil y establece que los valores inscritos en rueda de bolsa —como es el caso de las acciones emitidas por Minera Corona— pueden ser transados fuera de dicho mecanismo. En estos casos, se requiere el concurso de una sociedad agente de bolsa, quien debe certificar la transacción y liquidación de la misma, con indicación de la cantidad, precio y la fecha en que tuvo lugar. Dicha certificación debe ser entregada al emisor, informándose también a CONASEV, a la bolsa y a la institución de compensación y liquidación de valores donde estén inscritos los mismos.


� “Artículo 11°.- Cambio de Titularidad de Valores Inscritos en Rueda de Bolsa 


El cambio de titularidad de valores inscritos en rueda de bolsa que se produzca como consecuencia de los supuestos indicados a continuación será registrado en mérito del instrumento legal que lo acredite:


1. Anticipo de legítima;


2. Herencia;


3. División y participación de la masa hereditaria;


4. Separación de patrimonios en una sociedad conyugal, de acuerdo con el Código Civil;


5. Donación;


6. División y partición de la copropiedad;


7. Fusión y escisión;


8. Fusión y escisión de fondos de pensiones, incluidas las transferencias de los valores pertenecientes al fondo complementario, el fondo de longevidad, los encajes respectivos y los que correspondan de acuerdo a Ley;


9. Fusión de fondos mutuos de inversión en valores y fondos de inversión;


10. Mandato legal y orden judicial;


11. Entrega de acciones subyacentes del depositario al inversionista a cuyo nombre se encuentren registrados los American Depositary Receipts (ADR), a consecuencia de la cancelación de estos últimos; así como la entrega al depositario, por parte del inversionista a cuyo nombre se encuentren registradas acciones que tengan programas de ADR, de tales acciones para la emisión y entrega de los respectivos ADR, a su nombre.


En ambos casos se deberá observar lo dispuesto por el Reglamento de Oferta Pública de Adquisición y de Compra de Valores por Exclusión; y,


12. Otros que resuelva favorablemente CONASEV, previa solicitud fundamentada del interesado.





En todos los supuestos, el transferente o adquirente de los valores o el designado para tal efecto, bajo responsabilidad, deberá dirigirse al emisor o a la institución de compensación y liquidación de valores que lleva el registro de la titularidad de los valores transferidos, según se trate de títulos físicos o representados por anotaciones en cuenta, acompañando la documentación sustentatoria respectiva. La emisora o la institución de compensación y liquidación de valores, procederá inmediatamente a efectuar el cambio de titularidad correspondiente".
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