A Ministerio
Jde Economia y Finanzas

DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU - ARO DE LA UNIGN NACIONAL FRENTE A LACRISIS EXTERNA

RESOLUCION TRIBUNAL ADMINISTRATIVO DE CONASEYV
N° 159 -2009-EF/94.01.3

Sumilia: Se sanciona a Profuturo AFP S.A. con multa de 1.36 UiTs
equivalentes a S/. 4,760.00 (Cuatro Mil Setecientos Sesenta
y 00/100 Nuevos Soles) y con tres (03) amonestaciones por
haber incurrido en infraccion de naturaleza leve tipificada
en el Anexo I, numeral 3.1, del Reglamento de Sanciones al
haber presentado informacién fuera del plazo establecido
por el Reglamento de Hechos de Importancia, Informacion
Reservada y Otras Comunicaciones y el Reglamento de
Informacién Financiera.

Administrado :  Profuturo AFP S.A.
Asunto : Incumplimiento a los plazos de presentacion de informacion
financiera y comunicacién de hechos de importancia
Expediente N° : 2008/020955
Fecha : Lima, julio 14 de 2009
_; Vistos:
5
; El expediente administrativo N°

2008/020955, el informe N° 077-2009-EF/94.06.3 de fecha 02 de febrero de 2008,
emitido por la Direccién de Emisores de la CONASEV, con opinion favorable de la
Gerencia General y el escrito de alegatos de fecha 02 de junio de 2009 presentado por
Profuturo AFP S.A. -

Considerando:

1. La Direccion de Emisores realizdé una
evaluacidn del cumplimiento oportuno en la presentaciéon de informacién financiera y
comunicacion de hechos de importancia por parte de Profuturo AFP {en adelante,
PROFUTURQ), tanto a la CONASEY como a la Bolsa de Valores de Lima S.A. {en
adela1nte, BVL) durante el periodo comprendido desde enero de 2007 al 30 de junio de
2008;

2. Como resultado de dicha evaluacion y al
amparo de lo dispuesto por la Ley del Procedimiento Administrativo General, Ley N°
27444 (en adelante, LPAG) y sus normas modificatorias, mediante Oficio N° 3839 -
2008-EF/94.06.3 de fecha 15 de agosto de 2008, se formularon cargos a PROFUTURO
por infraccién a los articulos 6° y 7° del Reglamenio de Informacion Financiera,
aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 103-99-EF/94.10 (en adelante,
REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA); v, al articulo 7° del Reglamento de Hechos
de Importancia, Informacién Reservada y Otras Comunicaciones, aprobado mediante

' A excepcién de la informacion financiera auditada y memoria anual correspondiente ai ejercicio 2006.
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Resolucion CONASEV N° 107-2002-EF/84.10 (en adelante, REGLAMENTO DE HECHOS
DE IMPORTANCIA), al no haber presentado dentro del plazo senalado por la normativa,
la siguiente informacién:

a) Los estados financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de 2007.

b} El informe de gerencia de los estados financieros intermedios individuales al 31
de diciembre de 2007.

C)  Los estados financieros intermedios individuales al 31 de marzo de 2008.

d) Elinforme de gerencia de los estados financieros intermedios individuales al 31
de marzo de 2008.

e) La aprobacion de los estados financieros intermedios individuales al 31 de
diciembre de 2007.

f) La aprobacion de los estados financieros intermedios individuales al 31 de marzo
de 2008.

g) La renuncia del sefior Pablo Berckholtz Velarde al cargo de Director Suplente,
ocurrida el 28 de mayo de 2008.

3. Los referidos incumplimientos a los plazos
de presentacion de informacién se encuentran tipificados en el Anexo I, numeral 3,
inciso 3.1, del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resoiucién CONASEV N°
055-2001-EF/94.10 y sus normas modificatorias (en adelante, REGLAMENTO DE
SANCIONES), que prescribe como infraccién de naturaleza leve: “ef no suministrar, o no
hacerlo oportunamente, a CONASEV y a la BVL, (entre otras, la comunicacién de) (...)
estados financieros intermedios individuales, informe de gerencia y hechos de
importancia (...)"

4. Mediante escrito de fecha 22 de agosto de
200, PROFUTURO presentd los descargos correspondientes;
5. Los cargos formulados y los descargos

vertidos por PROFUTURO fueron materia de evaluacién en el Informe N° 077-2009-
EF/94.06.3 (en adelante, INFORME), el cual ha sido sometido a conocimiento de este
Tribunal Administrativo;

6. En observancia del principio del debido
procedimiento, por Oficio N° 2108 -2009-EF/94.01.3 de fecha 22 de mayo de 2009, se
pusc a disposicion de PROFUTURO el expediente administrativo a que se contrae la
presente Resolucion para su revisién, concediéndole asimismo el uso de la palabra
ante este Tribunal Administrativo, derecho del que no hizo ejercicio;

7. Mediante escrito de fecha 02 de junio de
2008, PROFUTURO present6 su escrito de alegatos;

Cuestiones a determinar

8. En el presente procedimiento
administrativo, a criterio de este Tribunal Administrativo, corresponde determinar lo
siguiente:

{a) -Si PROFUTURO incurrid © no en infraccidn al no haber presentado la informacion
financiera materia de cargos, en el plazo establecido por los articulos 6° y 7° del
REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA.

(b} Si PROFUTURO incurrié o no en infraccion al no haber presentado los hechos de
importancia materia de cargos, en los plazos establecidos por el articulo 7° del
REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA y el Anexo |, literal C, numeral i) de
dicho Reglamento.
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() Sicorresponde o no imponer una sancién a PROFUTURQ;

Noématiwa aplicable

9. El articulo 28° del Texto Unico Ordenado de
la Ley del Mercado de Valores, aprobado mediante Decreto Supremo N° 093-2002-EF
(en adelante, LMV), asi como el articulo 7° del REGLAMENTO DE HECHOS DE
IMPORTANCIA establecen ta obligacién de los emisores de valores de comunicar los
hechos de importancia a la CONASEV y a la BVL en el mas breve plazo a través de
los medios establecidos por la CONASEV y antes que a cualquier otra persona o
medio de difusién, como méaximo dentro del dia habil siguiente de tomado el acuerdo
0 decision o de ocurrido el hecho o acto, segln sea el caso;

10. Asimismo, el Anexo |, literal C, numeral i)
del REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA establece la obligacién de comunicar
como hechos de importancia las “Modificaciones de los estatutos del emisor, tales
como cambio de denominacién, objeto social, sede social, etc., debiendo remitir copia
de la escritura publica dentro de los dos (2) dias héabiles de inscrita en los Registros
Puablicos™:

11. Por otro lado, el articulo 29° de la LMV, asi
como los articulos 6° y 7° del REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA establecen
que los emisores y las personas juridicas inscritas en el Registro Publico del Mercado
de Valores (en adelante, RPMV), deben presentar sus estados financieros intermedios
individuales e informe de gerencia a la CONASEV y a las entidades responsables de
la conduccidén de los mecanismos centralizados de negociacion al dia siguiente de
haber sido aprobados por el 6rgano correspondiente. Asimismo, el plazo limite de
presentacion de los estados financieros intermedios individuales y el informe de
gerencia de los tres primeros trimestres es de 30 dias calendario, y el del cuarto
trimestre, de 45 dias calendario, siguientes a las fechas de cierre, es decir 31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afo;

12. La inobservancia de las obligaciones
descritas precedentemente, se sancionan de conformidad con o previsto por el Anexo
[, numeral 3, inciso 3.1, del REGLAMENTQ DE SANCIONES que describe como infraccion
de naturaleza leve: “ef no suministrar, o no hacerlo oportunamente, a CONASEV yala
BVL, (entre otras, la comunicacién de) (..) estados financieros intermedios
individuales, informe de gerencia y hechos de importancia (...)",

13. Adicionalmente, el articulo 6&° del
REGLAMENTO DE SANCIONES establece que para la determinacién de la sancién por
incumplimiento a las normas que establecen plazos a ia remision de informacién —
como es el caso-a que se contrae la presente Resolucién— se aplicarén los Criterios
de Sancién que apruebe el Directorio de CONASEV;

14, En tal sentido, resultan de aplicacion al
presente caso los Criterios Aplicables al Procedimiento Administrativo Sancionador
por Incumplimiento a los Plazos en la Remisién de Informacién Periddica y Eventual,
aprobados en sesién de Directorio de fecha 13 de abril de 2004, modificados por
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acuerdo de Directorio en sesién de Directorio de fecha 17 de diciembre de 2007 (en
adelante, ACTUALES CRITER!IOS DE SANCION}, los mismos que permiten determinar las
sanciones a imponer a los emisores de valores y a [as personas inscritas en el RPMV
por incumplimientos en los plazos de remisidn de informacién a la que se encuentran
obligados por las normas; y por el incumplimiento en la remisién de aquelia
informacion que sea requerida por CONASEV y no remitida dentro de los plazos
otorgados;

15. Al respecto, de acuerdo con los ACTUALES
CRITERIOS DE SANCION, los incumplimientos se califican en E1 (Extemporaneo 1) si la
extemporaneidad es de un dia, en E2 (Extemporaneo 2) si la extemporaneidad es
mayor de un dia y hasta 15 dfas calendario del vencimiento de la obligacion y O
(Omiso) si la extemporaneidad es mayor a 15 dias calendario del vencimiento de la
obligacion;

De los descargos de ProrFuturo

16. PROFUTURO senala que se ha imputado los
cargos de forma incorrecta referentes al considerando 2 de la presente Resolucién,
puesto que se contempla como faltas por separado: el envio de los estados
financieros, la aprobacidén de los mismos y su correspondiente informe de gerencia.
Indica que cada uno de ellos debe considerarse como parte de un mismo documento
y, por tanto, de una misma obligacion;

17.  Con relacion a los cargos de los literales a) y
b) del considerando 2 de la presente Resolucidn —estados financieros intermedios
individuales e informe de gerencia al 31 de diciembre de 2007—, PROFUTURO sefiala
que, envig la informaci6n financiera a la Superintendecia de Banca, Seguros y AFP
(“SBS”) el 30 de enero de 2008, y al dia siguiente ésta se registré en el Sistema
MVNET. Sin embargo, agrega que antes de remitir la informacién via MVNET, se
recibi6 el informe de los auditores externos donde se reparaba la omisién de partidas
en el impuesto diferido. Por dicha circunstancia, se tuvo que rectificar y aprobar la
informacién por la gerencia correspondiente y remitirfa nuevamente a la SBS, con
fecha 31 de enero de 2008. Seguido a esto, el 31 de enero de 2008, se volvi6 a cargar
la informacidon en el MVNET, pero se omitio rectificar la fecha de la carta de
aprobacién. Es por ello que, en el cargo de recepcién de documentacién, se puede
verificar que la informacién financiera fue presentada el 01 de febrero de 2008,
mientras que la carta de aprobacidn y la declaracién de responsabilidad mantienen la
fecha errada del 30 de enero de 2008. En consecuencia, la informacion fue
presentada oportunamente, no obstante el error descrito;

18.  Con relacidn a los cargos de los literales
literal ¢) y d} del considerando 2 de la presente Resolucién —estados financieros
intermedios individuales e informe de gerencia al 31 de marzo de 2008—, PROFUTURO
indica que, estos fueron aprobados el 15 de abril de 2008 y en consecuencia,
correspondia enviarlos hasta el dia siguiente. Sin embargo, al momento de proceder a
su remisidn, sobrevino un problema técnico que impedia la firma electrénica del
Contador General, puesto que la situacién requeria el soporte técnico de
COSAPIDATA vy debido a la hora del suceso (7:00 p.m.), no fue posible que se
obtuviera la ayuda técnica necesaria. Por tal motivo, al dia siguiente, con el apoyo de
COSAPI DATA vy la intervencion del Departamento de Sistemas;-se solucioné el
problema y la informacién fue transmitida, via MVNET, a las 10:20 a.m. del 17 de abril
de 2008;

19.  Con relacién al cargo del literal g) dei
considerando 2 de la presente Resolucién —la renuncia del sefior Pablo Berckholtz
Velarde al cargo de Director Suplente, ocurrida el 28 de mayo de 2008—, PROFUTURO
senala que, si bien la carta de renuncia tiene fecha 27 de mayo de 2008, la
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administracion tomd conocimiento de la decisién de la renuncia de dicho Director el 30
de mayo de 2008, por lo que se informa via MVNET al dia habil siguiente, esto es el
02 de junio de 2008. Ademas, PROFUTUROQ indica que la confusién se presento cuando
al ingresar la informacion en el sistema MVNET el campo perteneciente a “fecha de
acuerdo o decision” fue llenado con la fecha del 28 de mayo de 2008, debido a gue el
sefior Berkholtz sefiald en su carta que, deseaba que su renuncia sea a partir de esa

fecha especifica;

_ 20. PROFUTURO agrega con respecto a la
materialidad de los hechos y los criterios a considerar que, en ninguna de las
supuestas infracciones se puede hablar de impacto material habida cuenta que no se
trata que CONASEV no tuvo acceso a la informacién en el lapso de alrededor dos (2)
horas; y que, en relacion al literal {g) del considerando 2 de la presente Resolucion, la
informacién era respecto a un Director suplente y no respecto a un miembro titular;

21.  Asimismo, PROFUTURO advierte que se debe
tomar en cuenta que no tiene antecedentes de sancidn, que no se trata de faltas
relacionadas con actos que atentan conira las normas o la transparencia del mercado
de valores y no se ha producido ningun perjuicio o repercusion en el mercado;

Evaluacién del caso

22. Con relacién al argumento vertido por
PROFUTURO en el numeral 15 de la presente Resolucion, es pertinente indicar que
tanto la informacion financiera, el informe de gerencia y la aprobacién de la
informacion financiera, son tres actos relacionados pero eficaces individualmente.
Dicha eficacia no se ve afectada si el érgano societario decide que la informacién
financiera deba ser corregida o deba ser aprobada con salvedades (los principios de
buen gobierno corporativo sugieren al respecto que la aprobacién de la informacién
financiera sea realizada por un érgano distinto al que preparo6 la referida informacion).
Ademés, se puede agregar que de acuerdo con lo sefalado en el articulo 6° del
REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA, la entrega del informe de gerencia sélo
resulta exigible a los emisores, constituyendo de esta forma una obligacion adicional a
la de presentar los estados financieros. De esta manera y a modo de ilustracion se
puede decir que un emisor puede cumplir con presentar fa informacién financiera.
debidamente aprobada, pero sin el informe de gerencia; ello derivara en la imputacion
de cargos por no presentar el informe de gerencia, lo cual demuestra su
independencia respecto de los otros actos; :

23. Con respecto a la informacidn financiera,
debe indicarse que dado que el Mercado de Valores debe contar con informacion
cierta que refleje la situacion real de la empresa al momento que el inversionista
decida realizar una inversion, es relevante la preparacién y presentacion oporiuna de
la misma. En tal sentido, de conformidad con el REGLAMENTO DE INFORMACION
FINANCIERA, la informacion financiera se encuentra validamente presentada soélo
cuando concurren con dos requisitos: la presentacién de la informacién financiera y la
comunicacion de la aprobacién de la informacién financiera, sea con 0 sin salvedades;
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24, Por su parte, actualmente el sistema
MVNET no permlte el envio de la informacion financiera, informe de gerencia vy la
aprobacion de la informacién financiera de forma separada, pero ello responde a los
cambios tecnologicos implementados por CONASEV con la finalidad de que la
informacion remitida se encuentre acorde con la normativa del mercado de valores:;

25. En ese sentido, no resulta atendible lo
sefialado por PHOFUTUHO razén por la cual se califica cada incumplimiento como una
infraccion independiente;

26.  Con relacion a los literales (a) y (b) del
numeral 2 de la presente Resolucién y en atencidn a los descargos presentados por
PROFUTURO, es necesario sefialar que, de los sistemas de control de CONASEV, se
ha verificado de la bitacora del MVNET que la informacién financiera y la carta de
aprobacion de la misma fueron ingresadas al sistema el 31 de enero de 2008, siendo
corregida dicha informacién el 01 de febrero de 2008 por el mismo usuario, la sefiorita
Marina Malca Ramirez (Contadora General desde el 22 de noviembre de 2007). Asf
también, se ha verificado que la informacién financiera fue presentada a la SBS el 31
de enero de 2008, de acuerdo con ef cargo de recepcién que ha sido presentado por
PROFUTURO. En ese sentido, resulta valido lo sefialado por la empresa en el sentido
que la informacion financiera fue aprobada el 31 de enero de 2008, razdn por la cual
corresponde levantar los cargos formulados al respecto;

27. Con respecto a los literales (c) y (d) del
numeral 2 de la presente Resolucidn, se ha verificado que la informacion financiera e
informe de gerencia, fue presentada via MVNET, el 17 de abril de 2008, es decir, de
forma extemporanea;

28. Por otro lado, con relacién a la aprobacion
de la informacién financiera, ocurrida el 15 de abril de 2008, fue comunicada como
hecho de importancia, el 17 de abril 2008. En tal sentido, la fecha de presentacién a
CONASEY de la informacion sefalada en el parrafo anterior, se entiende presentada
el 17 de abril de 2008, una vez cumplido con ambos requisitos exigidos por la
normativa, es decir, de forma extemporanea;

29. Respecto a la firma electrénica del
Contador General, cabe sefialar que se ha verificado del correo remitido por
CONASEV en respuesta al e-mail que enviara PROFUTURO sefialando su problema
tecnico, y que forma parte del expediente, que el 16 de abril de 2008, se le indica que
el certificado Marina Malca no es vélido para el uso de MVNet”. Asimismo, se le
indico la falta de otras firmas en los documentos a adjuntar, entre ellos, la firma del
Contador en los archivos de informacion financiera, ya que s6lo habian sido firmados
por el Representante Legal y la firma del Representante Bursétil o el Gerente General
en la Carta informando la aprobacién de la informacion financiera;

30. PROFUTURO sefiala en el escrito de
descargos, que esta circunstancia requeria del soporte técnico de COSAPI DATA y
gue debido a la hora (7:00 p.m.), no fue posible tener la ayuda necesaria. Sin
embargo, PROFUTURO no ha sefialado en sus descargos cuél fue el problema técnico
que encontré COSAPI DATA: sea que este se debié a una falta de renovacién o
autorizacion de la firma o por el contrario, no fue responsable del mismo. En este
sentido, no se acredité que la omisién se haya debido a una falla en ei sistema Mvnet.
En consecuencia, se puede concluir que la empresa no actio con diligencia respecto
a la certificacion digital para dar cumplimiento a sus obligaciones;

31. Con relacién al literal (g) del numeral 2 de la
presente Resolucion, se ha verificado que la renuncia del sefior Pablo Berckholtz, fue
comunicada via MVNET, en calidad de hecho de importancia el 02 de junio de 2008.
Asi también, se ha verificado que la carta de renuncia del sefior Pablo Berckholtz,
tiene el sello de Recepcion de la Oficina Principal, con fecha 28 de mayo de 2008, y el
sello de la Gerencia General, con fecha 30 de mayo de 2008. En tal sentido, se
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entiende que la carta fue validamente notificada a la sociedad ei 28 de mayo de 2008,
y debié ser comunicada al mercado al dia siguiente conforme a la normativa del
mercado de valores, independientemente que la misma empresa demore dos dias en
transmitir una carta desde la recepcion hasta la gerencia general, con mayor razén si
se frata de un documento emitido por un Director de la sociedad. Por ello, se debe
sefnalar que la relevancia del acto, es independiente de si se trata de un Director
Titular o Suplente, la norma no establece un trato diferenciado al respecto. Asimismo,
si bien la empresa adopté un acuerdo con fecha posterior a la fecha de renuncia,
como se ha mencionado, esto obedecio a la demora en la comunicacién interna de la
empresa, pues no se demostrd circunstancias adicionales que permitan comprobar o
contrario;

32. En conclusién, PROFUTURO no cumplié con
comunicar de manera oportuna a CONASEV y a la BVL la informacién a la que se
encontraba obligada por el REGLAMENTO DE INFORMACION FiINANCIERA;

33. En tal sentido, PROFUTURO incurrié en la
infracciéon tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1, del REGLAMENTO DE
SANCIONES que describe como infraccion de naturaleza leve: “el no suministrar, o no
hacerio oportunamente, a CONASEV y a la BVL, {entre otras, la comunicacién de} (...}
estados financieros intermedios individuales, informe de gerencia y hechos de
importancia (...)";

Evaluacion de la sancién

34. De lo expuesto precedentemente, se
observa que, de las cuestiones planteadas por la presente Resolucion, se ha
determinado que cuatro de elias derivan en responsabilidad de PROFUTURO, siendo
éstas las relativas los estados financieros intermedios individuales al 31 de marzo de
2008, el informe de gerencia de los estados financieros intermedios individuales al 31
de marzo de 2008, la aprobacién de los estados financieros intermedios individuales
al 31 de marzo de 2008 y la renuncia del sefior Pablo Berckhoitz Velarde al cargo de
Director Suplente, ocurrida el 28 de mayo de 2008;

35. En tal sentido, PROFUTURO incurrid en la
infraccion tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1, del REGLAMENTO DE
SANCIONES que describe como infraccion de naturaleza leve: “ef no suministrar, o no
hacerfo oportunamente, a CONASEV y a la BVL, {entre otras, la comunicacién de} (...)
estados financieros intermedios individuales, informe de gerencia y hechos de
importancia (...)"

36. De conformidad con lo establecido en el
Anexo |, numeral 3, inciso 3.1, del REGLAMENTO DE SANCIONES, la infraccién cometida
por PROFUTURO es sancionable con amonestacion ¢ multa no menor de una (01) y
hasta veinticinco (25) UITs;

37. Siendo que, PROFUTURO presentd la
informacion financiera e informe de gerencia al 31 de marzo de 2008; asi como su
aprobacion, en el plazo considerado (E1), al haber trascurrido un (1) dia habil después
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de la fecha de vencimiento, por lo que de acuerdo con los ACTUALES CRITERIOS DE
SANCION, se considera haber presentado de forma extemporanea la presentacion de
la informacién para con CONASEV y BVL.

38. De igual forma, PROFUTURO comunic6 el
hecho de importancia del 28 de mayo de 2008, en el plazo considerado (E2), al haber
trascurrido cuatro (4} dias calendarios después de la fecha de vencimiento, por lo que
de acuerdo con los ACTUALES CRITERIOS DE SANCION, se considera haber presentado
de forma extemporanea la presentacién de la informacion para con CONASEV y BVL.

39. Como ya se ha indicado, en virtud a lo
dispuesto en el articulo 6° del REGLAMENTO DE SANCIONES resultan de aplicacion los
ACTUALES CRITERIOS DE SANCION, los mismos que permiten determinar las sanciones
a imponer a los emisores de valores y a las personas inscritas en el RPMV por
incumplimientos en los plazos de remisidon de informacién a la que se encuentran
obligados por las normas; y por el incumplimiento en la remisién de aquelia
informacion que sea requerida por CONASEV y no remitida dentro de los plazos
otorgados; '

40. En cuanto a los antecedentes de sancidn,
debe indicarse que, segun indica el INFORME, PROFUTURGC no cuenta con ellos;
41. Con respecto al perjuicio causado y la

repercusion en el mercado, debe indicarse que tratdndose de la remisién de
informacidn, se encuentran implicitos en el incumplimiento de los plazos, puesto que
al no remitir la informacién oportunamente se priva de la misma tanto a los
inversionistas reales como potenciales y publico en general, que esperan contar con
la informacion oportunamente para tomar decisiones o realizar determinada
evaluacién.

42, Asimismo, con respecto a los criterios a
tener en cuenta para imponer la sancion, debemos sefalar que el Decreto Legislativo
N° 1029 publicado el 24 de junio del afio 2008 en el diario oficial “El Peruano” modificé
parcialmente la LPAG y la Ley del Silencio Administrativo, Ley N° 29060, incorporando
nuevos criterios de sancién al numeral 3 del articulo 230° de la LPAG —los mismos
gue no estan contenidos en ACTUALES CRITERIOS DE SANCION—, y disponiendo su
observancia obligatoria de acuerdo al siguiente orden de prelacién: a) La gravedad del
dafio al interés publice y/o bien juridico protegido; b) El perjuicio econémico causado:
c) La repeticion y/o continuidad en la comision de la infraccion; d) Las circunstancias
de la comision de la infraccién; e) El beneficio ilegalmente obtenido, y; f} La existencia
0 no de intencionalidad en la conducta del infractor;

43. Producto de la modificacién legislativa, para
la aplicacion de una sancién administrativa deben evaluarse conjuntamente los
criterios establecidos en el articulo 348° de la LMV® (segin los parametros de
aplicacion que establecen los Criterios de Sancidn aprobados por CONASEV) vy los
establecidos en el numeral 3 del articulo 230° de la. LPAG;

44, Es necesario sefialar que el criterio de la
LPAG referido a la gravedad del dafio al interés publico y/o bien juridico protegido se
encuentra comprendido dentro del criterio de la LMV referido al perjuicio causado y su
repercusién en el mercado, criterio evaluado por los 6rganos instructores y decisorios
de CONASEV al imponer sanciones. En esa misma linea, los criterios de la LPAG
referidos a la repeticién y/o continuidad en la comisién de la infraccion, asi como las
circunstancias de la comision de ia falta son también evaluados por CONASEV de

* Articulo 348 ° CRITERIOS A CONSIDERAR

‘L as sanciones administrativas gue se impongan deberén tomar en cuenta los antecedentes def infractor,
las circunstancias de la comision de la infraccion, el perjuicio causado y su repercusion en el mercado,
clasificandose de acuerdo a fos mencionados criterios en muy graves, graves o leves.”
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acuerdo a los criterios denominados “antecedentes del infractor” y “circunstancias de
la comision de la infraccion” establecidos por el articulo 348° de la LMV,

45, De acuerdo al principic de retroactividad
regulado en el numeral 5 del articulo 230° de la LPAG, corresponderia evaluar sélo los
criterios de sancién de la LPAG, referidos al perjuicio econdémico, el beneficio
ilegalmente obtenido y la existencia o no de intencionalidad en la conducta del
infractor, puesto que los demas criterios ya han sido materia de evaluacion a través de
ACTUALES CRITERIOS DE SANCION, segun se ha expuesto precedentemente;

46. Con relacion a la gravedad del dafio al
interés publlco el articulo 348° de la LMV y los ACTUALES CRITERIOS DE SANCION ya
recogen dicho parametro mediante la evaluacidn del perjuicic causado y su
repercusion en el mercado. En el presente caso, se ha evaluado la afectaciéon a la
transparencia del mercado y su repercusion en el mercado, por lo que resulta
innecesario emitir nuevo pronunciamiento,

47. En el caso de la repeticién y/o continuidad
en la comisién de la infraccién, se ha verificado que PROFUTURC no ha tenido una
conducta recurrente respecto a la comision de las infracciones;

48. 'En cuanto al beneficio ilegaimente obtenido,
parametro no incluido en el articulo 348° de la LMV o en los ACTUALES CRITERIOS DE
SANCION, este Tribunal considera que no estd acreditado que la infraccion incurrida
por PROFUTURO le haya generado beneficio ilegal alguno;

49, Respecto de Ia existencia o0 no de
intencionalidad en la conducta del infractor, parametro no incluido en el articulo 348°
de la LMV o en los Criterios de Sancién, este Tribunal considera que no se ha
probado la intencionalidad del administrado en la comisién de Ia falta;

50. De lo expuesto, se observa que los criterios
contenidos en la modificatoria de la LPAG, en la medida que no tienen wuna
configuracidén negativa en el presente caso, se configuran como elementos que, a
criterio de este Tribunal Administrativo, deben ser evaluados de manera favorabie al
administrado. En ese sentido, debe tenerse presente que el INFORME —que no
contempla los criterios derivados de la referida modificatoria~— proponia una sancién
de 1.70 UITs, por el cargo precisado en el literal g) del considerando 2 de la presente
Resolucidon, la misma que, por la aplicacion de dichos criterios, resulta razonable
disminuirla por la configuracion positiva de los criterios sefialados precedentemente.
En lo que respecta a los cargos indicados en los literales ¢), d) y f) del citado
considerando 2, corresponde imponer amonestacion;

Estando a lo dispuesto en el Estatuto del
Tribunal Administrativo, aprobado por Resolucién CONASEV N° 030-2007-EF/94.10, a
los ACTUALES CRITERIOS DE SANCION, aprobados por el Directorio de CONASEV en
Sesion de Directorio de fecha 13 de abril de 2004, asi como con el voto unanime de
los sefores vocales del Tribunal Administrativo de CONASEV reunidos en sesidn de
fecha 13 de julio de 2009.




Se Resuelve:

Articulo 1°.- Declarar que. Profuturo AFP S.A. no ha
incurrido en la infraccién de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3.1, del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucibn CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus normas modificatorias, con respecto a la presentacion de los estados
financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de 2007, ¢l informe de gerencia
de los estados financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de 2007 y la
aprobacion de los estados financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de
2007.

Articulo 2°.- Declarar que Profuturo AFP S.A. ha
incurrido en infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo I, numeral 3.1, del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus normas modificatorias, al haber incurrido en infraccién contra el
Reglamento de Hechos de Importancia, Informacién Reservada y Ofras
Comunicaciones, aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 107-2002-EF/94.10, al
no haber comunicado de manera oportuna la renuncia del sefior Pablo Berckholtz
Velarde al cargo de Director Suplente, ocurrida el 28 de mayo de 2008.

Articulo 3°.- Declarar que Profuturo AFP S.A. ha
incurrido en infraccién de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3.1, del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° (55-2001-
EF/94.10 y sus normas modificatorias, al haber incurrido en infraccién contra el
Reglamento de informacion Financiera, aprobado mediante Resolucion CONASEV N°
103-99-EF/94.10, al no haber comunicado de manera oportuna los estados financieros
intermedios individuales al 31 de marzo de 2008.

Articulo 4°.- Declarar que Profuturo AFP S.A. ha
incurrido en infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3.1, del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucién CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus normas modificatorias, al haber incurrido en infraccién contra el
Reglamento de Informacion Financiera, aprobado mediante Resolucion CONASEV N°
103-99-EF/94.10, al no haber comunicado de manera oportuna el informe de gerencia
de los estados financieros intermedios individuales al 31 de marzo de 2008.

Articulo 5°.- Declarar que Profuturo AFP S.A. ha
incurrido en infraccién de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3.1, del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus normas modificatorias, al haber incurrido en infraccién contra el
Reglamento de Hechos de Importancia, [nformacién Reservada y Otras
Comunicaciones, aprobado mediante Resolucién CONASEV N° 107-2002-EF/94.10, al
no haber comunicado de manera oportuna la aprobacion de los estados financieros
intermedios individuales al 31 de marzo de 2008.

Articulo 6°.- Sancionar a Profuturo AFP S.A. con
multa de 1.36 UiTs equivalentes a S/. 4,760.00 (Cuatro Mil Setecientos Sesenta y
00/100 Nuevos Soles) por lo indicado en el articulo 2° de la presente Resolucién, con
observancia del limite dispuesto por el articulo 352° del Texto Unico Ordenado de la
Ley del Mercado de Valores, aprobado mediante Decreto Supremo N° 093-2002-EF y
sus normas muodificatorias.

Articulo 7°.- Sancionar a Profuturo AFP S.A. con
amonestacion por la comisién de la infraccion a la que se refiere el articulo 3° de ia
presente Resolucién.
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, Articulo 8°.- Sancionar a Profuturo AFP S.A. con
amonestacion por la comisién de la infraccién a la que se refiere el articulo 4° de la
presente Resolucién.

Articulo 9°.- Sancionar a Profuturo AFP S.A. con
amonestacién por la comisién de la infraccion a la que se refiere el articulo 5° de la
presente Resolucién.

Articulo 10°.- La presente Resolucidon no agota la via
administrativa, saivo que sea consentida, pudiendo ser impugnada ante el Tribunal
Administrativo de CONASEV mediante la interposicién del recurso de reconsideracion
o ante el Directorio mediante la interposiciéon de un recurso de apelacién presentado
ante el Tribunal Administrativo, dentro del plazo de quince (15) dias habiles contados a
partir del dia siguiente de su notificacion.

Articulo 11°.- En el caso que la presente Resolucion
no sea objeto de impugnacion mediante recurso de reconsideracién o apelacién en el
plazo de quince dias hébiles de notificada y quede consentida, debera ser publicada
en el Portal de CONASEYV, en observancia de lo dispuesto por el numeral 1, articuto 3°
de las Normas relativas a la publicacion y difusion de las resolucicnes emitidas por los
organos decisorios de CONASEV, aprobadas por Resolucion CONASEV N°© 073-2004-
EF/94.10.

Articulo 12°.- Transcribir la presehte Resolucién a
Profuturo AFP S.A. y a la Bolsa de Valores de Lima S.A. '

Registrese y comuniguese.

Edwape Tovar Mendoza
Presidente

José Arma ga Quine

Voca

Alix Godos
Secretario Técnico
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