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DECENIO DE LA IGUALDAD DE OPORTUNIDADES PARA MUJERES Y HOMBRES — ANO DEL DIALOGO Y LA RECONCILIACION NACIONAL

Resolucion de Intendencia General SMV
N° 010-2018-SMV/11.1

Lima, 22 de enero de 2018
El Intendente General de Supervision de Conductas
VISTOS:

El expediente N° 2017049743, asi como el Informe N° 91-
2018-SMV/11.1 del 23 de enero de 2018, de la Intendencia General de Supervision de
Conductas de la Superintendencia Adjunta de Supervision de Conductas de Mercados;

CONSIDERANDO:

Que, mediante escritos presentados el 21 de diciembre
de 2017 y el 16 de enero de 2018, Solucién Empresa Administradora Hipotecaria S.A.
solicitd a la Superintendencia del Mercado de Valores — SMV y a la Bolsa de Valores
de Lima S.A.A., la exclusion de las acciones comunes representativas del capital
social de Edyficar Peri S.A. del Registro Publico del Mercado de Valores y del
Registro de Valores de la Bolsa de Valores de Lima, como consecuencia de la fusion
por absorcion realizada entre Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A. y
Edyficar Perd S.A., la cual produjo la extincién de la personalidad juridica de esta
ltima;

Que, de la evaluacion realizada en el marco del tramite al
que se contrae la presente Resolucion, se ha verificado que mediante Resolucion
Directoral de Emisores N° 083-2008-EF/94.06.3 del 13 de mayo de 2008, se dispuso la
inscripcion de las acciones comunes con derecho a voto clase A, asi como de las
acciones comunes sin derecho a voto clases B y C, representativas del capital social
de Empresa Financiera Edyficar S.A. (ahora, Edyficar Perd S.A.), en el Registro
Publico del Mercado de Valores y en el Registro de Valores de la Bolsa de Valores de
Lima;

Que, seglin consta en la documentacién presentada, en
juntas generales de accionistas de Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.
y Edyficar Perd S.A., realizadas el 23 de febrero de 2015, se aprob6 la fusiéon por
absorcion y, posteriormente, en las efectuadas el 27 de diciembre de 2016, se
ajustaron los términos y condiciones que regirian la fusion y se modificé el Proyecto de
Fusion, el cual contenia, entre otros, la relaciébn de canje entre las respectivas
acciones de las sociedades participantes de la misma;

Que, mediante Resoluciéon SBS N° 2846-2017 del 19 de
julio de 2017, la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones autorizé a Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.
realizar un proceso de fusion por absorcién con Edyficar Pera S.A;

Que, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 344,
inciso 2, de la Ley N° 26887, Ley General de Sociedades y sus normas madificatorias,
la fusién por absorciéon de una o mas sociedades por otra sociedad existente, origina la
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extincion de la personalidad juridica de la sociedad absorbida;

Que, el articulo 37, inciso a), de la Ley del Mercado de
Valores, Decreto Legislativo N° 861 y sus normas modificatorias, concordado con el
articulo 19, numeral 19.1, del Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores
Mobiliarios en el Registro Publico del Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa,
aprobado por Resolucién SMV N° 031-2012-SMV/01 y sus normas modificatorias,
establecen que a solicitud del emisor y mediante resolucion fundamentada de la SMV
procede la exclusion de un valor del Registro Publico del Mercado de Valores y del
Registro de Valores de la Bolsa;

Que, de otro lado, el articulo 38 de la Ley del Mercado de
Valores y el articulo 32 del Reglamento de Oferta Publica de Adquisicion y de Compra
de Valores por Exclusion, aprobado por Resolucion CONASEV N° 009-2006-EF/94.10
y sus normas modificatorias, disponen que la exclusion de un valor del Registro
Publico del Mercado de Valores genera la obligacion de efectuar una Oferta Publica de
Compra;

Que, no obstante lo sefialado en el considerando
precedente, el articulo 37, literal b), del Reglamento de Oferta Publica de Adquisicion y
de Compra de Valores por Exclusion, establece que en casos de fusion no es
obligatorio realizar una oferta publica de compra cuando los valores de la sociedad
absorbente se encuentren inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores. En
consecuencia, considerando que las acciones de Solucion Empresa Administradora
Hipotecaria S.A. —sociedad absorbente—, se encuentran inscritas en dicho Registro
no se genera la obligacion de efectuar una oferta publica de compra por la exclusion
de las acciones comunes representativas del capital social de Edyficar Perd S.A.;

Que, el articulo 7, numeral 6, de la Politica sobre
Publicidad de Proyectos Normativos, Normas Legales de Caracter General y Otros
Actos Administrativos de la SMV, aprobada por Resolucion SMV N° 014-2014-
SMV/01, establece que la exclusion de valores del Registro Publico del Mercado de
Valores deben ser objeto de difusion a través del Portal del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores (www.smv.gob.pe); y,

Estando a lo dispuesto por el articulo 37, inciso a), de la
Ley del Mercado de Valores, los articulos 19, 20 y 21 del Reglamento de Inscripcion y
Exclusion de Valores Mobiliarios en el Registro Publico del Mercado de Valores y en la
Rueda de Bolsa; asi como por el articulo 46, numeral 6, del Reglamento de
Organizacién y Funciones de la Superintendencia del Mercado de Valores, aprobado
por Decreto Supremo N° 216-2011-EF, que faculta a la Intendencia General de
Supervisién de Conductas a disponer la exclusién de valores del Registro Publico del
Mercado de Valores.

RESUELVE:

Articulo 1.- Disponer la exclusion de las acciones
comunes representativas del capital social de Edyficar Pert S.A. del Registro Publico
del Mercado de Valores.

Articulo 2.- Pronunciarse a favor de la exclusion de los
valores sefialados en el articulo precedente del Registro de Valores de la Bolsa de
Valores de Lima.
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Articulo 3.- Difundir la presente Resolucion en el Portal
del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores — SMV
(www.smv.gob.pe).

Articulo 4.- Transcribir la presente Resolucion a
Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A. en calidad de emisor, a la Bolsa de
Valores de Lima S.A.A. y a CAVALI S.A. ICLV.

Registrese, comuniquese y difindase.

Firmado por; GODOS GARCIA Alix Fernando |
Razon:

Alix Godos
Intendente General
Intendencia General de Supervision de Conductas



