SMV

Ministerio Superintendencia del Mercado

de Economia y Finanzas |de\Valores

DECENIO DE LA IGUALDAD DE OPORTUNIDADES PARA MUJERES Y HOMBRES — ANO DE LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y LA IMPUNIDAD

Resolucidon de Intendencia General SMV
N° 030-2019-SMV/11.1

Lima, 05 de abril de 2019
El Intendente General de Supervision de Conductas

Vistos:

El Expediente N° 2019009862, asi como el Informe Interno
N° 340-2019-SMV/11.1 del 02 de abril de 2019, de la Intendencia General de Supervisién
de Conductas de la Superintendencia Adjunta de Supervision de Conductas de Mercados;

Considerando:

Que, mediante escritos presentados el 13 y 25 de marzo de
2019, Ciudaris Consultores Inmobiliarios S.A. solicité a la Superintendencia del Mercado
de Valores — SMV, a través del Sistema de Ventanilla Unica, la exclusion de los valores
mobiliarios denominados «Primera Emision del Primer Programa de Emisién de Bonos
Corporativos Ciudaris» y «Segunda Emision del Primer Programa de Emisién de Bonos
Corporativos Ciudaris» de la seccion «De los Valores Mobiliarios y/o Programas de
Emisién inscritos en el Mercado Alternativo de Valores — MAV» del Registro Publico del
Mercado de Valores y del Registro de Valores de la Bolsa de Valores de Lima, por
amortizacion total de las obligaciones derivadas de los mismos; asi como la exclusion del
«Primer Programa de Emisién de Bonos Corporativos Ciudaris» de la seccién «De los
Valores Mobiliarios y/o Programas de Emisién inscritos en el Mercado Alternativo de
Valores — MAV» del Registro Publico del Mercado de Valores;

Que, se ha verificado que mediante Resolucion de
Intendencia General SMV N° 111-2015-SMV/11.1 del 31 de diciembre de 2015, bajo la
modalidad de tramite anticipado, se dispuso la inscripcién del «Primer Programa de
Emisién de Bonos Corporativos Ciudaris», hasta por un monto maximo en circulaciéon de S/
20 000 000,00 (Veinte Millones y 00/100 de Soles), y el registro del Prospecto Marco
correspondiente en la seccién «De los Valores Mobiliarios y/o Programas de Emisién
inscritos en el Mercado Alternativo de Valores — MAV» del Registro Publico del Mercado
de Valores;

Que, en el marco del mencionado programa de emisién y
mediante la resolucién indicada en el considerando precedente, se dispuso la inscripcion
de los valores mobiliarios «Primera Emisién del Primer Programa de Emisién de Bonos
Corporativos Ciudaris», hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 3 000 000,00
(Tres Millones y 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de América) y «Segunda
Emisién del Primer Programa de Emisiéon de Bonos Corporativos Ciudaris», hasta por un
monto maximo en circulacion de S/ 10 000 000,00 (Diez Millones y 00/100 de Soles); asi
como le registro de los Complementos del Prospecto Marco correspondientes, en la
seccion «De los Valores Mobiliarios y/o Programas de Emision inscritos en el Mercado
Alternativo de Valores — MAV» del Registro Publico del Mercado de Valores y en el
Registro de Valores de la Bolsa de Valores de Lima;

Que, de la evaluacion de la documentacion que sustenta la
solicitud a la que se contrae la presente Resolucién, se ha verificado la cancelacién total
de las obligaciones derivadas de los valores mobiliarios «Primera Emisién del Primer
Programa de Emisién de Bonos Corporativos Ciudaris», asi como que el plazo de
colocacioén de los valores mobiliarios «Segunda Emision del Primer Programa de Emision
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de Bonos Corporativos Ciudaris» ha vencido, sin haberse efectuado la colocacion de los
mismos;

Que, adicionalmente, considerando las facultades otorgadas
en la Junta General de Accionistas de Ciudaris Consultores Inmobiliarios S.A. del 12 de
octubre de 2015, el sefor Ricardo Javier Arbuli Soto, Gerente General de la referida
sociedad, determind la exclusion del «Primer Programa de Emisién de Bonos Corporativos
Ciudaris»;

Que, teniendo en cuenta lo indicado en el considerando
precedente, asi como que los valores inscritos en el marco del «Primer Programa de
Emisién de Bonos Corporativos Ciudaris» seran excluidos a través de la presente
resolucién, corresponde la aplicaciéon del articulo 14, numeral 14.2.3, dltimo parrafo, del
Reglamento de Oferta Pablica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, aprobado por
Resolucion CONASEV N° 141-1998-EF/94.10 y sus modificatorias, el cual dispone que
cuando no se hubiese colocado ningun valor en el marco del programa o cuando,
habiéndose colocado, el valor o valores se hubieren extinguido, el emisor podra solicitar la
exclusién del valor del registro y que se deje sin efecto la inscripcion del programa;

Que, el articulo 37, literales a) y b), de la Ley del Mercado
de Valores, Decreto Legislativo N° 861 y sus normas modificatorias, y los articulos 20 y 23
del Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores Mobiliarios en el Registro Publico
del Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa, aprobado por Resolucion SMV N° 031-
2012-SMV/01 y sus modificatorias, establecen que la exclusion de un valor del Registro
Pdblico del Mercado de Valores tiene lugar por resolucién fundamentada de la
Superintendencia del Mercado de Valores — SMV a solicitud del emisor cuando la
inscripcion de los valores se haya originado por su propia voluntad y cuando opere la
extincion de los derechos sobre el valor, por amortizacion, rescate total u otra causa;

Que, en tal sentido, teniendo en consideracion que el
articulo 15 de la Ley del Mercado de Valores, establece que en la seccion a) del Registro
Publico del Mercado de Valores se registran valores mobiliarios y programas de emision, lo
sefialado en el mencionado articulo 37 de la misma normativa, es aplicable a los
programas de emision, toda vez que estos son objeto de inscripcién en el referido
Registro;

Que, de otro lado, respecto a la obligacién de realizar una
Oferta Publica de Compra por Exclusion — OPC cuando se excluya un valor del Registro
Puablico del Mercado de Valores, establecida en el articulo 38 de la Ley del Mercado de
Valores y en el articulo 32 del Reglamento de Oferta Publica de Adquisicién y de Compra
de Valores por Exclusién, aprobado por Resolucion CONASEV N° 009-2006-EF/94.10 y
sus normas modificatorias (Reglamento de OPA), se debe sefialar que la exclusién de los
valores «Primera Emision del Primer Programa de Emision de Bonos Corporativos
Ciudaris» y «Segunda Emision del Primer Programa de Emisién de Bonos Corporativos
Ciudaris» se encuentra dentro de la causal de excepcion para la no realizacién de una
OPC, contemplada en el articulo 23 del Reglamento de Inscripcién y Exclusion de Valores
Mobiliarios en el Registro Publico del Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa, asi
como en el articulo 37, inciso a), del Reglamento de OPA;

Que, se ha verificado que Ciudaris Consultores Inmobiliarios
S.A. ha cumplido con presentar la informacion y documentacion requerida por la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de Oferta Pdblica Primaria y de Venta de Valores
Mobiliarios, asi como por el Reglamento de Inscripcion y Exclusiéon de Valores Mobiliarios
en el Registro Publico del Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa;

Que, el articulo 7, numeral 6, de la Politica sobre Publicidad
de Proyectos Normativos, Normas Legales de Caracter General y Otros Actos
Administrativos de la SMV, aprobada por Resolucion SMV N° 014-2014- SMV/01 y sus
normas modificatorias, establece que las decisiones contenidas en resoluciones
administrativas que resuelvan la exclusiéon de valores mobiliarios del Registro Publico del
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Mercado de Valores deben ser objeto de difusion a través del Portal del Mercado de
Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores (www.smv.gob.pe); y,

Estando a lo dispuesto por el articulo 37, literales a) y b), de
la Ley del Mercado de Valores, los articulos 20 y 23 del Reglamento de Inscripcién y
Exclusion de Valores Mobiliarios en el Registro Publico del Mercado de Valores y en la
Rueda de Bolsa, el articulo 14, numeral 14.2.3, del Reglamento de Oferta Pablica Primaria
y de Venta de Valores Mobiliarios, asi como por el articulo 46, numerales 4 y 6, del
Reglamento de Organizacion y Funciones de la Superintendencia del Mercado de Valores,
aprobado por Decreto Supremo N° 216-2011-EF y sus modificatorias, que faculta a la
Intendencia General de Supervision de Conductas a resolver las solicitudes formuladas por
los administrados vinculada a las ofertas publicas primarias y evaluar y/o resolver todo
tramite vinculado a dichas ofertas, asi como a disponer la exclusion de valores del Registro
Pudblico del Mercado de Valores.

Resuelve:

Articulo 1°.- Disponer la exclusion de los valores
mobiliarios denominados «Primera Emision del Primer Programa de Emisién de Bonos
Corporativos Ciudaris» y «Segunda Emision del Primer Programa de Emisién de Bonos
Corporativos Ciudaris» de la seccion «De los Valores Mobiliarios y/o Programas de
Emisién inscritos en el Mercado Alternativo de Valores — MAV» del Registro Publico del
Mercado de Valores.

Articulo 2°.- Pronunciarse a favor de la exclusion de los
valores mobiliarios sefialados en el articulo precedente del Registro de Valores de la Bolsa
de Valores de Lima.

Articulo 3°.- Disponer la exclusién del «Primer Programa
de Emision de Bonos Corporativos Ciudaris» de la seccién «De los Valores Mobiliarios y/o
Programas de Emision inscritos en el Mercado Alternativo de Valores — MAV» del Registro
Publico del Mercado de Valores.

Articulo 4°.- Difundir la presente Resolucion en el Portal
del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores — SMV
www.smv.gob.pe).

Articulo 5.- Transcribir la presente resoluciéon a Ciudaris
Consultores Inmobiliarios S.A., en calidad de sociedad emisora; a BNB Valores Per(
Sociedad Agente de Bolsa S.A., en calidad de entidad estructuradora; al Banco
Internacional del Perd S.A.A. — Interbank, en calidad de representante de los
obligacionistas; a la Bolsa de Valores de Lima S.A.A.;y, a CAVALI S.A. I.C.L.V.

Registrese, comuniquese y difindase,

Firmado por. GODOS GARCIA AlixFernando |
Razon:

Alix Godos
Intendente General
Intendencia General de Supervisién de Conductas



