
Conýanzaque genera energía



Análisis Económico 
Semanal de Hidrocarburos

Fecha de cierre:

13 de marzo del 2023

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico



Resumen ejecutivo

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Las expectativas desde los jugadores más importantes de petróleo recaen en un mercado
muy equilibrado en este año y las señales, hasta ahora, parecen ir en ese sentido .

Reuters considera que los incrementos de demanda serán menores que en el 2022, a
pesar del avance chino .

Las productoras y distribuidoras mayoristas, y los grifos y establecimiento de venta al
público tienen como plazo 60 y 120 días calendario, respectivamente, contados
desde el primero (1) de enero de 2023, para adaptar su oferta de gasolina y gasohol a
solo dos tipos : regular y premium .

En la semana, disminuyeron los precios de venta al público del diésel (-1%) y gasohol
90 (-1%), en un contexto donde aumentaron los inventarios del diésel (+2%) y del
gasohol 90 (+6%).
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Hechos relevantes 
internacionales
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MERCADO AJUSTADO. Las expectativas desde los jugadores más importantes de petróleo recaen en un
mercado muy equilibrado en este año y las señales, hasta ahora, parecen ir en ese sentido . Amin Nasser,
el presidente ejecutivo de Aramco , la empresa petrolera más grande del mundo, señaló que el mercado del
petróleo se mantendría muy equilibrado en el corto y mediano plazo, y agregó que era cautelosamente
optimista . Nasser sostuvo ello después de que el gigante petrolero de Arabia Saudita informara su mayor
ganancia anual desde que la compañía entrara a cotizar en bolsa y luego de un año 2022 con precios
relativamente altos . El directivo dijo que la capacidad adicional se mantuvo ajustada en 2 MMBPD, mientras
que la demanda de combustible para aviones aumentó junto con la reapertura de China de las estrictas
restricciones de COVID-19. "Si se considera la apertura de China y un aumento en los combustibles para
aviones y una capacidad disponible muy limitada, estamos hablando de 2 MMBPD, por ello somos
cautelosamente optimistas a corto y mediano plazo y el mercado permanecerá muy equilibrado" , dijo Nasser.
Además, resaltó el reciente acuerdo alcanzado entre Irán y Arabia Saudita, el viernes, para restablecer las
relaciones después de años de hostilidad que amenazaron la estabilidad y la seguridad en el Golfo . Precisó
que ello tendrá un efecto positivo en los mercados energéticos mundiales, ya que promueve la estabilidad
regional . (¿?)
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Fuente: Refinitiv Eikon.
Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en esta sección sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posición del consumidor peruano.
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SENSACIÓN. Reuters considera que los incrementos de demanda serán menores que en el 2022, a pesar
del avance chino . La demanda de crudo se estaría viendo frenada por mejoras en la eficiencia y el cambio a
vehículos de combustible alternativo . Señala que los miembros de la OPEP aumentaron su producción de
crudo en 0.15MMBPD en febrero respecto de enero . La producción de la OPEP-10 aumentó en 0.09 MMBPD.
Sin embargo, el grupo estaba produciendo alrededor de 0.875 MMBPD menos que el objetivo . Las
proyecciones actuales de Reuters de oferta y demanda predicen que los niveles de inventario global
pueden caer en más de 200 MMB si la OPEPcontinúa produciendo al mismo nivel que a inicios de 2023. (¿?)
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Fuente: Refinitiv Eikon.
Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en esta sección sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posición del consumidor peruano.



WTI cerró al alza
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El petróleo subió el viernes después de que los datos de empleo en EE.UU. resultaran mejores de lo
esperado, luego de que cayera en la semana debido al nerviosismo por las subidas de tasa de la FED.
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Precio diario del petróleo - 2023
(USD por barril)

Variación % del precio del 10/3/2023
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Mont Belvieu retrocedió
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El Mont Belvieu cayó en medio de que el clima va dirigiéndose a su cambio natural de estación .
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Precio diario del Mont Belvieu - 2023
(USD por barril)

Variación % del precio del 10/3/2023
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Henry Hub retrocedió
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El gas natural cayó a un mínimo de dos semanas el viernes debido a las previsiones de un clima menos frío
de lo esperado y a una menor demanda de calefacción más débil en las próximas dos semanas.
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Precio diario del Henry Hub - 2023
(USD por barril)

Variación % del precio del 10/3/2023
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LNG europeo estable
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Los precios del gas en Holanda subieron por las nevadas en el noroeste de Europa y las previsiones de
interrupciones en las importaciones de GNL.
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Precio diario del TTF Netherlands - 2023
(USD por barril)

Variación % del precio del 10/3/2023
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PRECIO DEL WTI 2023 - (USD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2023 - (USD/MMBTU)

PRECIO DEL WTI 2024 - (USD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2024 - (USD/MMBTU)
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Fuente: Bloomberg.
Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Perú: gasohol y gasolina 
regular y premium 
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60 y 120 días calendario tienen como plazo las productoras y
distribuidoras mayoristas, y los grifos y establecimiento de venta al
público, respectivamente, contados desde el primero (1) de enero
de 2023, para adaptar su oferta a solo dos tipos : regular y premium .

En el interior del país se podrá seguir comercializando gasohol de
84 octanos hasta el 31 de diciembre de 2023. En las regiones
Loreto, Amazonas, San Martin y Madre de Dios, la gasolina de 84
octanos se podrá expender hasta el 30 de junio de 2024.

La simplificación a solo gasolina y gasohol regular y premium
optimizaría la cadena logística, elevaría la capacidad de
almacenamiento y reduciría la complejidad de distribución .

Los gasoholes y gasolinas regular y premium, actualmente, son las
de mayor disponibilidad y cubren casi el 100% de la demanda en
Perú.
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Fuente: La República (11.03.2023), y Gestión (03.03.2023).



Perú: stock de combustibles 
ante alarma por ciclón Yaku
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Las empresas descartan, en el corto plazo, un escenario de escasez
de combustibles y el repunte de los precios .

Repsol habría señalado que poseen los inventarios suficientes para
atender la demanda en el mercado ; y Quavii, encargada de la
distribución de gas natural en el norte, habría asegurado que su
servicio funciona ininterrumpidamente pero están atentos a los
cambios que se puedan presentar en las condiciones climáticas y
las vías de transporte .

La Dirección General de Capitanías y Guardacostas (Dicapi) aún no
anunciaba, al 12.03.2023, un cierre de puertos pese a los fuertes
oleajes ; por lo que Petroperú habría asegurado que no hay
incidentes en las transferencias de combustibles en el ámbito
marítimo .
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Fuente: La República (publicación del 12.03.2023).



Panorama Local:
Precios



Disminuyó: precio del diésel
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Respecto al cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
diésel B5 S-50 UV disminuyó en -1%(cerrando
en S/ 18.96 por galón); en un contexto donde
el precio al por mayor de Petroperú y del
marcador se mantuvieron constantes, y el
precio de importación aumentó en +12%; y los
inventarios del diésel aumentaron en +2%.

Dado que Perú es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, el cual es amortiguado por el FEPC
en los precios mayoristas (refinerías e
importadores) .
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperú y Osinergmin.

Precio de diésel, Perú
(S/ por galón)


