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Resumen ejecutivo Gerenci de Polifioas y Anélisis Econdmico - GPAE

» Las expectativas desde los jugadores mas importantes de petroleo recaen en un mercado
muy equilibrado en este afo y las sefales, hasta ahora, parecen ir en ese sentido.

» Reuters considera que los incrementos de demanda seran menores que en el 2022, a
pesar del avance chino.

» Las productoras Yy distribuidoras mayoristas, y los grifos y establecimiento de venta al
publico tienen como plazo 60 y 120 dias calendario, respectivamente, contados
desde el primero (1) de enero de 2023, para adaptar su oferta de gasolina y gasohol a
solo dos tipos: regular y premium .

» Enla semana, disminuyeron los precios de venta al publico del diésel (-1%) y gasohol

90 (-1%), en un contexto donde aumentaron los inventarios del diésel (2% y del
gasohol 90 (#6%).
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Internacionales

» MERCADO AJUSTADO. Las expectativas desde los jugadores mas importantes de petroleo recaen en un
mercado muy equilibrado en este afno y las senales, hasta ahora, parecen ir en ese sentido . Amin Nasser,
el presidente ejecutivo de Aramco, la empresa petrolera mas grande del mundo, sefialé que el mercado del
petroleo se mantendria muy equilibrado en el corto y mediano plazo, y agregéo que era cautelosamente
optimista . Nasser sostuvo ello después de que el gigante petrolero de Arabia Saudita informara su mayor
ganancia anual desde que la compafia entrara a cotizar en bolsa y luego de un afio 2022 con precios
relativamente altos. El directivo dijo que la capacidad adicional se mantuvo ajustada en 2 MMBPD, mientras
gue la demanda de combustible para aviones aumenté junto con la reapertura de China de las estrictas
restricciones de COVID-19. "Si se considera la apertura de China y un aumento en los combustibles para
aviones y una capacidad disponible muy limitada, estamos hablando de 2 MMBPD, por ello somos
cautelosamente optimistas a corto y mediano plazo y el mercado permanecera muy equilibrado”, dijo Nasser.
Ademas, resaltd el reciente acuerdo alcanzado entre Iran y Arabia Saudita, el viernes, para restablecer las
relaciones después de afnos de hostilidad que amenazaron la estabilidad y la seguridad en el Golfo. Preciso
gue ello tendra un efecto positivo en los mercados energéticos mundiales, ya que promueve la estabilidad
regional .
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Fuente: Refinitiv Eikon.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado  se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccién sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicién del consumidor peruano.
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» SENSACION. Reuters considera que los incrementos de demanda seran menores que en el 2022, a pesar
del avance chino.La demanda de crudo se estaria viendo frenada por mejoras en la eficiencia y el cambio a
vehiculos de combustible alternativo . Sefiala que los miembros de la OPEP aumentaron su produccion de
crudo en 0.15MMBPD en febrero respecto de enero.La produccion de la OPEP-10aumentdé en 0.09 MMBPD.
Sin embargo, el grupo estaba produciendo alrededor de 0.875 MMBPD menos que el objetivo. Las

proyecciones actuales de Reuters de oferta y demanda predicen que los niveles de inventario global
pueden caer en mas de 200 MMB sila OPEPcontinta produciendo al mismo nivel que a inicios de 2023.
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Fuente: Refinitiv Eikon.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado  se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccién sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicién del consumidor peruano.
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El petroleo subié el viernes después de que los datos de empleo en EEUU. resultaran mejores de lo
esperado, luego de que cayera en la semana debido al nerviosismo por las subidas de tasa de la FED.
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Fuente: Refinitiv Eikon.
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Precio diario del Mont Belvieu - 2023  Variacion % del precio del 10/3/2023
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El Mont Belvieu cay6 en medio de que el clima va dirigiendose a su cambio natural de estacion.
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Fuente: Refinitiv Eikon.
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Precio diario del Henry Hub - 2023 Variacion % del precio del 10/3/2023
(USD por barril) | OLjs OLut 6nO=

2 | | A

7.50 =
7.00 e} H v

6.50
6.00
5.50
5.00

4.50

4.00

3.50

3.00 -48.6
2.50 W\"\

2.00

...hace un dia XKIOS dzyl & XRHYIS dzy YK OS dzy

-19.2

1.50
57 S2 S3 S4 = S6 S7 S8 S© S10

Ene Feb

El gas natural cayo a un minimo de dos semanas el viernes debido a las previsiones de un clima menos frio
de lo esperado y a una menor demanda de calefaccion mas débil en las proximas dos semanas.
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Fuente: Refinitiv Eikon.
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Precio diario del TTF Netherlands - 2023 Variacion % del precio del 10/3/2023
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Los precios del gas en Holanda subieron por las nevadas en el noroeste de Europa y las previsiones de

interrupciones en las importaciones de GNL.
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Fuente: Refinitiv Eikon.
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de Bloomberc
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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regular y premium

Fuente: La Republica (11.03.2023), y Gestion (03.03.2023).

60 y 120 dias calendario tienen como plazo las productoras vy
distribuidoras mayoristas, y los grifos y establecimiento de venta al
publico, respectivamente, contados desde el primero (1) de enero
de 2023, para adaptar su oferta a solo dos tipos:regular y premium .

En el interior del pais se podra seguir comercializando gasohol de
84 octanos hasta el 31 de diciembre de 2023. En las regiones
Loreto, Amazonas, San Martin y Madre de Dios, la gasolina de 84
octanos se podra expender hasta el 30 de junio de 2024.

La simplificacion a solo gasolina y gasohol regular y premium
optimizaria la cadena logistica, elevaria la capacidad de
almacenamiento Yy reduciria la complejidad de distribucion .

Los gasoholes y gasolinas regular y premium, actualmente, son las
de mayor disponibilidad y cubren casi el 100% de la demanda en

Perd.
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Pe rl:l StOCk d e CO m b UStI b I eS Andlisis Econdmico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 06 al 12 de marzo
Gerencia de Politicas y Andlisis Economico - GPAE

ante alarma por ciclon Yaku

Fuente: La Republica (publicacion del 12.03.2023).

Las empresas descartan, en el corto plazo, un escenario de escasez
de combustibles vy el repunte de los precios.

Repsol habria sefialado que poseen los inventarios suficientes para
atender la demanda en el mercado; y Quavii, encargada de la
distribucion de gas natural en el norte, habria asegurado que su
servicio funciona ininterrumpidamente pero estan atentos a los
cambios que se puedan presentar en las condiciones climaticas y
las vias de transporte .

La Direccion General de Capitanias y Guardacostas (Dicapi) aun no
anunciaba, al 1203.2023, un cierre de puertos pese a los fuertes
oleajes; por lo que Petroperd habria asegurado que no hay
incidentes en las transferencias de combustibles en el ambito
maritimo .
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Disminuyo: precio del diésel Geronda de Poliicas y Anéiis Econbmico - GPAE

Precio de diésel, Peru
(S/ por galdén)
Respecto al cierre de la semana anterior, el

precio promedio de venta al usuario final del Protestas por
diesel B5 S-50 UV disminuyd en -1%(cerrando contexto politico en

Perd.

en S/ 1896 por galon); en un contexto donde
el precio al por mayor de Petroperu y del
marcador se mantuvieron constantes, y el
precio de importacion aumentd en +124 y los
inventarios del diésel aumentaron en +2%

Dado que Peru es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, el cual es amortiguado por el FEPC
en los precios mayoristas (refinerias e
importadores) .

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico



