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Analisis Economico Semanal de Mineria

[ J ® .
Resumen ejecutivo B i vt Economico - GPaE

» La baja inflacion china podria invitar a politicas monetarias expansivas en ese pais.

» Chile recupera su oferta de cobre luego de contratiempos en el ano en curso.

> Moody's rebajo la calificacion de Volcan a B2 desde B1 y su perspectiva cambi6 de estable a
negativa.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» INFLACION LENTA. La baja inflacion china podria invitar a politicas monetarias expansivas en ese pais. Es
probable que la inflacion de precios al consumidor y al por mayor de China se mantengan deébiles La
combinacion deberia mantener la ventana abierta para que su banco central agregue estimulos. (+)
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Fuente: Bloomberg
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o
esta seccion sobre el sector minero peruano.

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



PRODUCCION AL ALZA. Chile recupera su oferta de cobre luego de contratiempos en el afio en curso.
Envios de cobre de Chile se recuperaron en marzo, después de las interrupciones en los primeros dos meses
del afno que redujeron los suministros mundiales del metal. Las cifras sugieren que la produccion del vecino
pais del sur se estaria recuperando después de caer a un minimo de seis anos en medio de restricciones de
agua, una serie de contratiempos operativos y retrasos en los proyectos. (+)

opper Comeback
hilean exports surge 33% in March From February
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Fuente Bl ooeeres — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



Indices mineros bursatiles

lobales
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Indices mineros bursatiles
(8 de abril de 2022= 100)
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» Los indices de commodities mineros no preciosos
global. Por el contrario, los preciosos despegaron.

Fuente: Bloomberg.
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una situacion de incertidumbre
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Cobre estable S e e s g o

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 7/14/2023

(USD por TM)
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» El cobre se mantuvo sin mayores cambios, en medio de un comercio tranquilo y expectante por EE. UU.; sin
embargo, se dirigio a una ligera pérdida semanal bajo la presion macroeconomica global.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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Precio diario del oro - 2023 Variacién % del precio del 7/4/2023

(USD por oz.t) respecto de...
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» El oro toco un maximo por encima de USD 2,000, en medio del debilitamiento del dolar por noticias
economicas inciertas y una sorpresiva reduccion de la produccion de petroleo y consolido su reputacion como
un activo de refugio seguro en tiempos de incertidumbre.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 7/4/2023

(USD por TM)
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» El zinc se debilito, luego de que terminara de digerir la sensacion de una economia global mas moderada en
este ano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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» DEGRADADA. Moody's rebajoé la calificacion de Volcan a B2 desde B1 y su perspectiva cambioé de estable a
negativa. La rebaja refleja el deterioro de las métricas de liquidez y crédito de la compania impulsadas por
el flujo de efectivo libre negativo esperado para 2023 y 2024 y la deuda incremental para financiar el plan de
crecimiento de la compania, segun Moody’s. Moody's estima que la compania necesita recaudar alrededor de
USD 270 MM en deuda, de los cuales USD 170 MM seran deuda incremental para financiar su plan de
crecimiento y alrededor de USD 100 MM para refinanciar la deuda con vencimiento en 2024. Moody's cree que
el anuncio de Glencore, su accionista controlador, de que ha comenzado un proceso que explora la posible
venta de su participacion economica del 23,3% en Volcan, agrega incertidumbre al entorno operativo y de
mercado ya desafiantes. Tras la invasion rusa de Ucrania, la capacidad de los emisores corporativos de los
mercados emergentes para acceder a los mercados internacionales de capital ha disminuido drasticamente y
Moody's espera que estas condiciones no mejoren significativamente en el corto plazo. La perspectiva
negativa de la calificadora refleja el aumento del riesgo de refinanciamiento relacionado con la deuda de
USD 105 MM de la compania que vence en 2024, junto con los desafios operativos que continuaran
presionando los margenes. Segun el supuesto de Moody's de precios promedio del zinc de USD 1,3 por libra en
2023 y USD 1,25 por libra en 2024, Volcan generaria un flujo de efectivo libre negativo de USD 62 MM en 2023
y USD 81 MM en 2024 impulsado por un mayor gasto de capital relacionado con la expansion de Romina. (-)

ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

En marzo, las principales mineras del Perd presentan menores consumos en lo que va del ano y presagia
modestos niveles de produccion para este ano.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).



Analisis de produccion y

demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 27 de marzo al 2 de abril
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

En marzo, la produccion de estas dos mineras se recuperd y marcé sus consumos eléctricos mas altos del ano.

7.0
6.6
6.2
5.8 l

5.4 U
5.0

4.6

4.2

e <<

3.8 —=——SCC MWh/dia =mm=SCC Miles ’ MF/dia

3.4

Jul-19
Jul-20
Jul-21
Jul-22

Ene-19
Abr-19
Oct-19
Ene-20
Abr-20
Oct-20
Ene-21
Abr-21
Oct-21
Ene-22
Abr-22
Oct-22
Ene-23

Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

1.4
13
1.2
1.1
1.0
0.9
0.8
0.7
0.6
0.5
0.4

4.0

3.5

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

Ene-19

Abr-19

e |as Bambas MWh/dia
| 35 Bambas Miles de TMF/dia

<))
—
=

=
=

Oct-19
Ene-20
Abr-20

Jul-20
Oct-20
Ene-21
Abr-21

Jul-21
Oct-21
Ene-22
Abr-22

Jul-22
Oct-22
Ene-23

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Las tres mineras en mencion han fortalecido su demanda eléctrica y se conducen hacia los mejores
resultados en el ano en curso.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se RN

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Mineria

I n dices de las aCCi O n eS é(eerp:r?caiadglezlzoﬂiigirjc,)é‘ﬁ!éﬁs?seEac%rriltﬁmico - GPAE
mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
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Fuente: Bloomberg.
—> GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 27 de marzo al 2 de abril
del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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