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» Consumidores ahogados a consecuencia de acuerdos de recorte de la OPEP+

» Suministro de esquisto estadounidense en problemas.

» La Asociacion de Grifos y Estaciones de Servicios del Peru declaré que mas del 90% de los agentes
se han adecuado a la comercializacion de gasoholes regular y premium.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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La SNMPE muestra su preocupacion sobre el traslado de lotes a Petroperu.
» Estado peruano inicié demanda civil contra Gasoducto Sur Peruano por $825 millones.

Disminuyeron los precios del diésel B5 de Uso Vehicular, del gasohol regular y del GLP.

Aumentaron las demandas del diésel B5 y del GLP; mientras que, disminuyeron los inventarios
de diésel B5 y de gasohol regular.

La oferta de GLP se redujo ante una demanda que se mantuvo constante.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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internacionales

» PRECIO DEL CRUDO AL ALZA. Consumidores ahogados a consecuencia de acuerdos de recorte de la OPEP+.
Segun la IEA, los nuevos recortes de la OPEP+ provocaran una subida de precios que afectaran aun mas a los
consumidores ahogados con la inflacion alta. Las ya existentes expectativas de un déficit de oferta sumadas a
este recorte implicarian una reduccion de inventarios de 2 MMBPD en el segundo semestre de 2023. La OPEP
indico que su decision es una precaucion frente a la incertidumbre economica y para disuadir a los
especuladores. La IEA considera que otro motivo pueden haber sido los altos niveles de inventarios observados
en enero, aunque los recortes irian en contradiccion a la perspectiva de una mayor demanda mundial de crudo
de la agencia. El WTI acumula ya cuatro semanas de alzas y supero los USD82 y China ha incrementado sus
importaciones mensuales hasta un nivel por encima de los Ultimos tres anos en el ultimo mes. (-)

Price Rebound
Oil recouped its losses for the year after the surprise OPEC+ cuts

# Brentcrude

Feb 1 Feb 15 Mar Aprl Aprl13

Source: ICE Futures Europe Bloomberg
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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internacionales

» ATROFIADO. Suministro de esquisto estadounidense en problemas. La IEA identifica en su Informe mensual
del Mercado de Petroleo a la escasez de servicios de yacimientos petroliferos de esquisto como la causa de la
limitacion en el crecimiento potencial en la produccion de este tipo de crudo en Estados Unidos.

Los problemas de poca inversion estructural desde la caida de los precios en 2015 ha provocado el uso de la
capacidad de fracking en su totalidad en el ultimo ano, segun la IEA.

Esta situacion provocaria mas fusiones y adquisiciones en la industria dijo Ryan Lance, director ejecutivo de
ConocoPhillips. La IEA considera que si el precio del barril supera los USD100 se incentivaria, aunque
marginalmente, la actividad. Actualmente se encuentra por encima de los USD80 con perspectivas al alza luego
del anuncio de recortes de oferta de la OPEP+. (-)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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ST ; Variacion % del precio del
Precio diario del petréleo - 2023 14/4/2023
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Los precios del petroleo cerraron el viernes en un nuevo maximo de las ultimas semanas, especialmente, luego
del anuncio del recorte por parte de los paises de la OPEP+.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El Mont Belvieu se redujo ligeramente respecto de la ultima semana aunque se puede considerar una evolucion
estable al cierre de la semana.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 14/4/2023
(USD por MMBTU)
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Al viernes, el gas natural de EE. UU. Se recuperd ligeramente, aunque aun se mantiene cerca de niveles
minimos de los ultimos tres anos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 14/4/2023
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El precio del gas natural en Europa se mantiene, relativamente, estable; bajo un contexto en el que la Union
Europea ha ampliado el sistema de precios maximos del gas a todos los hubs de ese bloque.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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PRECIO DEL WTI 2023 - (USD por TM) PRECIO DEL WTI 2024 - (usb por T™M)
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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de lotes a Petroperu

» La Sociedad Nacional de Mineria, Petroleo y Energia (SNMPE) mostro su
preocupacion ante la decision del Ejecutivo de destinar la administracion de
cuatro lotes (I, VI, X y Z-2B) a Petroperu, argumentando que esta accion iria
en contra de principios constitucionales como la libre competencia.

» El gremio sehald que Perupetro debe convocar a licitacion los mencionados

lotes para que participen las empresas privadas interesadas, pues el pais viene
| atravesando una crisis en el sector de hidrocarburos, al producir solo 20 mil
I barriles de los 250 mil barriles que se demandan al dia.

» En el mismo sentido, el ex viceministro de Energia, Arturo Vasquez, senalé que

la empresa estatal esta muy endeudada por la Refineria de Talara, y debe
- o —— preocuparse por sacarla adelante, asi como avanzar en el Oleoducto
| S ' Norperuano.

» Vasquez indicé que operar los lotes en Talara requiere de un compromiso de
inversion de un millon de dodlares por cada pozo, los cuales vienen reduciendo
su produccion durante los Ultimos anos.

Fente: Gorreo (13/04/2023)y 12 Nacién (13/04/2023] — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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millones

Do, = > El ministro de Energia y Minas, Oscar Vera, indicé durante su presentacion
A““‘t«—&.QCCQU“\ 2T en el Congreso de la Republica que se inici6 una demanda contra el

axhiad

At Ak aa s N e :

AP \ e T Gasoducto Sur Peruano por $825 millones para el reembolso de los gastos

' ' administrativos por mantenimiento y preservacion de tubos de la obra
paralizada.

» El titular del Minem explicé que se debe preservar las tuberias hasta que
concluya el litigio con el fin de evitar mayores gastos en el futuro. El
objetivo es que la infraestructura sea de utilidad para la politica de
masificacion de gas natural en el territorio nacional

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: El Peruano (14/04/2023).
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Precio de diésel, Peru

(S/ por galon)
24 Protestas por Inicid produciéon de
contexto politico en diésel la Nueva
Peru. Refineria de Talara.
18
LX)
[ ] Y .. ® . [ ] (] .. o e ° . . . .

e CIF Precio petroperu (con impuestos)

Precio de Venta al Publico ——Marcador Diesel

S1 S22 S3 5S4 S5 S6 S§7 S8 S9 S10 S11 S12 S13 S14 S15 S16
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto al cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
diésel B5 S-50 UV disminuyo6 en -1% (cerrando en
S/17.90 por galon); en un contexto en el que
disminuyo el precio de importacion en -3% y el
precio de Petroperi se mantuvo constante. Las
bandas de precios se mantuvieron constantes en
esta semana y el marcador aumento en 1%.

» Dado que Perd es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio del
diésel el cual es amortiguado por el FEPC en los
precios mayoristas (refinerias e importadores).
Aunque, actualmente, estos aportarian al FEPC.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos del diésel B5

(S/ por galon)
Resolucién 074-2022- Resolucién 005-2023/GRT Resolucion 014-2023/GRT
o OS/GRT estzltlzoar e establece actualizacién de establece actualizacion de > Las bandas de precios para el Diesel B5 Bajo
bandas del Diésel B5 del bandas del Diésel B5 UV del bandas del Diésel B5S UV del Azuf di . 7Y% t L
30/12/2022 al 26/01/2023. 24/02/2023 al 30/03/2023. 31/03/2023 al 27/04/2023. .Z_u re ]S.mmuyeron en -/» respecto a 1o
fijado a finales de febrero de 2023. Estas
bandas estaran vigentes hasta el 27 de abril
» de 2023.
. » En la dltima actualizacion de bandas se
Band establecio como limite superior e inferior los
e anda 12.12 valores de S/11.31 y S/11.21 por galdn,
Diésel B5 UV 11.31 respectivamente.
10 - o~ [22] < [Te] O ™~ 2] [22] o i ~N [32] < n o
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Desbloguean red vial de
protestas por contexto

politico. » El precio promedio de venta al usuario final
_/_/_’_/_/h —— = del gasohol regular disminuy6 en -1% (cerrando

en S/17.95 por galdén), en un contexto de
disminucion del precio de importacion (-1%) y

iz un incremento del marcador y del precio de
Petroperu, +3% y +2%, respectivamente.

Reinicio de protestas por
20 contexto politico en Perd.

° O S e e o,
. ® e o . .
° °* - S
. .
10 . ° Sl
— Precio Petroperu (con impuestos) Precio de Venta al Publico
e CIF —NMarcador Gasohol Regular
5
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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vehicular
Precio de GLP, Peru

(S/ por galon) » Respecto del cierre de la semana anterior, el precio
_ promedio de venta al usuario final del GLP envasado
Protestas a nivel Dl ) se mantuvo constante y el de GLP automotor se redujo
nacional ante el de Protestas por 1%. P t | i { d
12 contexto politico. contexto politico. en -l. ) or su parte, el precio al por ma){or e
Petroperu se mantuvo constante, y el precio del
marcador y el precio de importacion aumentaron en
g +4% y +10%, respectivamente.
6 . » El precio practicamente constante del GLP envasado se
. . . deberia a la demanda inelastica: la demanda no puede
[ ] L o o o
oo 0o S ©  So ees et @ seer sustituir el GLP envasado por otro combustible en el
: corto plazo, pero si en el largo plazo por el gas natural.
—Mlarcador GLP-E e CIF Precio Petroperu (con impuestos) GLP Envasado =—— GLP Vehicular Por el COl:]trar]O, la C.Ieman.da elaStlca del GLP a granel
se deberia a la existencia del sustituto GNV, cuya
a 9 3 3F 89 8 5 3 8 2 =2 3 9 3 18 5 conversion toma en promedio solo un dia.
[%s] v v [Vs] v (Va1 (V]
Ene Feb Mar Abr

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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GLP

da de precios y precios ex planta Petroperu

sin impuestos de GLP-E
» -7% fue la reduccion de la banda del GLP

(S/ por kg) en la dltima actualizacion respecto a lo
Resolucién 074-2022-0S/GRT Resolucién 005-2023/GRT Resolucion 014-2023/GRT fijado en febrero de 2023. Los valores del
establece actualizacion de establece actualizacidn de establece actualizacién de l, . . . f " S 98
bandas del GLP del bandas del GLP del bandas del GLP del imite Super]or € 1nrerior son /1. y
30/12/2022 al 26/01/2023. 24/02/2023 al 30/03/2023. 31/03/2023 al 27/04/2023. S/1.92 por kg, respectivamente.
2.4
2.30 q o Wie.
/ » El precio ex planta Petroperu sin impuestos
2.20 \ de GLP-E para Lima y Talara (5/2.14) se
2.14 / 2.1 — encontrd por encima de la banda (5/1.98),
2.04 mientras que, el precio de GLP de Talara
2 198 (S/2.14) se encontro dentro de la banda
hasta el 30 de marzo. Desde el 31 de
Banda marzo, tanto en Lima y Talara han
—GLP-E-Callao presentado valores por encima de la
G LP-E - Talara banda
1.6
BUBHHS BTSRRI BHTTTE P e
Ene Feb Mar Abr
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

Desbloquean red vial
de Protestas por >
contexto politico.

Protestas a nivel nacional por

contexto politico. Respecto de la semana anterior,

la demanda acumulada mensual

de diésel aumentd en +1%;

cerrando en 3.6 millones de

3,800 barriles, por encima de lo

registrado en el 2022 (+4%) y

encima de 2021 (+11%);

3,200 posiblemente debido a la

==2023 disminucion de los precios de
venta al publico.

4,400

2600 ==2022

-=2021
2,000
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Fuente: Osinergmin.
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regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

1,250 Protestas a nivel Desbloquean red vial Normalizacion del » Respecto de la semana anterior, la
nacional por de Protestas por transporte luego del demanda acumulada mensual de
contexto politico. contexto politico. ciclon Yaku. Gasohol regular se mantuvo constante

(cerrando en 0.89 millones de barriles),
estando por encima de lo registrado en
el mismo periodo del 2022 (+5%) y por
encima de 2021 (+11%); posiblemente
debido a la disminucion de los precios
de venta al publico.

500 !
i o o <t LN O M~ [o'0] (@)] (] Lo | o o < LN (<n]
w w w (Vo) w W w v w — i —i — —i — —
(V] (Fa)] (¥a)] w v v (7]
Ene Feb Mar Abr

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)
» Respecto de la semana anterior, la

Protestas a nivel Desbloquean red vial Normalizaciéndel demand,a acumulada mensual del GLP
2,100 nacional por contexto de Protestas por transporte luego del aumento en +1% (cerrando en 1.9
SOl contexto politico. ciclon Yaku. millones de barriles), un 8% adicional a
lo registrado en el mismo periodo en
2022 'y 13% mas que en 2021;
posiblemente debido a la disminucion de
e los precios de venta al publico.
2023
-=2022
2021
1,500
— o m < LN Yo M~ 0 )] o — (o] o < LN (o]
v (%p] [%5] (%] (%] v wv) (%] wv — — — — — — —
w (%] w v (%] v w
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Inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel Inicio producion de diésel 1
2,000 Bt = i ittt > Respectq de la semana anterior, el
politico. Talara. inventario acumulado mensual de
diésel disminuyd en -2% (cerrando
1,500 en 91.9 millones de barriles) y la

importacion aumentd en +21%; en
un contexto de aumento de la

1,000 demanda y disminucion de los
precios de venta al publico.

500

Importacién de Diésel Inventario de Diésel
0
— o o™ < n O N~ o0 (o)) o — (o] o < (T w
w vy (V] v wv wv v v (V] — — — — — — i
(V] (Va] wy wvy wy w (%]
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Fuente: Perupetro. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel nacional Desbloguean red vial

por contexto politico. de Protestas por » Respecto de la semana anterior, el
contexto politico.

1,000 inventario acumulado mensual del
Gasohol Regular disminuy6 en -3%
(cerrando en 17.2 millones de
barriles) y la importacion aumento en
+15%; en un contexto de aumento de
500 la demanda del gasohol regular y
disminucion de los precios de venta al
publico.
Importacion de Gasohol Regular
- Inventario de Gasohol Regular
» a4 3 F 8 8 5 88 8 3 = 9 3 3 L 03
w w (%] w) [%p} v [%p}
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Perupetro.
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Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Desbloguean red vial

Protestas por
de Protestas por

contexto politico.

1,500 contexto politico.
_— ~—— S
1,000
500

Importacion GLP
——Produccion GLP
Inventario GLP
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Fuente: Perupetro.
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» Respecto de la semana anterior, la
produccion acumulada mensual de GLP
disminuyo en -4% (cerrando en 1.2 millones
de barriles), los inventarios aumentaron en
4% (cerrando en 41.5 millones de barriles)
y disminuyo en -36% las importaciones. En
un contexto donde se ha incrementado la
capacidad de almacenamiento de GLP por
parte de Solgas con la operacion de su
tercera esfera (Energiminas, 20/02/2023) y
se ha ido sustituyendo el consumo de GLP
por el gas natural.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Zurita, V.; Suclupe, A.; Miranda, C.; Coello, F.; Santos, W.; y Llerena, C. Andlisis Economico Semanal de Hidrocarburos —
Semana del 11 al 16 de abril del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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