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Analisis Econdmico
Semanal de Hidrocarburos

4 Fecha de cierre:
24 de abril del 2023
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» El precio cae por debajo de USD80 y reduce ganancias luego de anuncio de la OPEP+

» La produccion china de energia y commodities aumenta luego del fin de las restricciones COVID
19.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» El Estado continla proceso de masificacion de gas natural a lo largo de la costa y sierra del Peru.

» Disminuyeron los precios del diésel B5 de Uso Vehicular y el GLP vehicular.

» Aumento la demanda de diésel B5 y de gasohol regular; mientras que, disminuyeron sus
inventarios.

» La oferta de GLP se redujo ante una demanda que se mantuvo constante.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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internacionales

» PRECIO DEL CRUDO BAJA. El precio cae por debajo de USD80 y reduce ganancias luego de anuncio de la
OPEP+. La perspectiva de una demanda menor de combustibles (gasolina y diesel), en una época del ano en la
que normalmente alcanzaba un pico, redujo las ganancias del anuncio de recortes de produccion de la OPEC+
sumado a la perspectiva de una mayor produccion de esquisto en E.E U.U. en mayo y mayores exportaciones
rusas en la ultima semana. Un oficial estadounidense indico que se espera reponer las reservas estratégicas
iniciando el otono. Sin embargo, la anulacion de las restricciones COVID 19 en China inclinarian nuevamente al
alza el precio en el resto del ano. Los inversores esperan anuncios de la FED respecto de la situacion econdmica
de EE. U.U. y la politica monetaria. De acuerdo a los agentes de bolsa, el anuncio de la FED provoco una brecha
de precios con muy poca negociacion en el interin y, mayormente, estas brechas son corregidas por el mercado
a la baja. Los precios se mantienen aun por encima del minimo del 15 de marzo de 2023

Crude's Bearish Gap Fill

Prices are falling in a corrective move to '"'fill the gap"
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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internacionales

» CHINA PRODUCE MAS. La produccion china de energia y commodities aumenta luego del fin de las
restricciones COVID 19. China reporto un crecimiento de 4.5% en el primer trimestre luego de su reapertura
por encima de sus expectativas pero debajo de su meta. La produccion de gas natural y refinacion de petroleo
alcanzaron un maximo mensual mientras aumentaron también las importaciones en un contexto de una mayor
generacion eléctrica pero un consumo en muchos mercados rezagado. La perforacion de petroleo crudo supero
las 18 millones de toneladas por primera vez desde 2015; mientras que la refinacion crecio un 8,8% a 63,3
millones de toneladas, un maximo historico mensual; la produccion de gas natural aumento un 4% a 20.500
MMm3, un récord mensual, pero aun no alcanza el promedio diario durante el invierno. El gobierno chino
anuncio medidas para aumentar el consumo de la economia, principal motor de la recuperacion. El sector
construccion crecid 1.3% después de dos anos con perspectivas mixtas y diversos bancos pronostican un

1 y 1 Y ( ) Consumer S di i i
pending in China Rebounds Robustly
CreC]m]entO de la econom]a de 66' + Recovery stronger than expected, though sustainability remains in doubt
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Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Variacién % del precio del

WTI subio timidamente

Precio diario del petroleo - 2023 21/4/2023
(USD por barril) respecto de...
EEN Rango Min. y Max (2019 - 2022)
—\N/TI 12.4
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Ene Feb Mar
Los precios del petroleo cerraron el viernes a la baja quitando gran parte de las ganancias del anuncio del

recorte de la OPEP+en medio de preocupaciones persistentes sobre tasas de interés mas altas, la
desaceleracion del crecimiento mundial y la demanda de energia.
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Mont Belvieu estable R el

Variacién % del precio del

Precio diario del Mont Belvieu - 2023 21/4/2023
(USD por galon) respecto de...
Emm Rango Min y Max. (2019 - 2022) e===MB omedio (2019 - 2022) 0.2
I I
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ELl Mont Belvieu se redujo ligeramente respecto de la ultima semana aunque se mantuvo por encima de USDO.8
a la espera de mayor demanda por clima y mayores exportaciones.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 21/4/2023
(USD por MMBTU)

I Rango Min y Max (2019 - 2022)

respecto de...
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Al viernes, el gas natural de EE. UU. se recuperd aunque aun se mantiene cerca de niveles minimos de los
ultimos tres anos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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LNG se recupera levemente | & S comio - orse

P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 21/4/2023

(USD por MMBTU) respecto de...
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El precio del gas natural en Europa se redujo; bajo un contexto en el que la demanda por acondicionado no
llega a su pico y el almacenamiento aumenta.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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7-Abr e— 87.5

17-Mar = 21.0

PRECIO HENRY HUB 2023 - (uSD/MMBTU)

4.954.954.951.95 4.664.664.66, o

4.174.174.17 4.05 4.154.154.154,134.13
3.953.95 ™

3.603'743'74

3.75
3.41 3.663.663.663.66
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones






El EStadO Conti N l:la proceso de Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos Semana

del 17 al 23 de abril

maSificaCién de gas natu ral Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» El Ministerio de Energia y Minas (Minem) indicé que trabaja en la reactivacion
de la concesion de distribucion de gas natural en la macrorregion suroeste del
Per(. Esta zona comprende las regiones de Arequipa, Moquegua y Tacna, las
cuales se encuentran dentro de la concesion de Petroperlu que posee 395.45
km de red y mas de 12 000 hogares conectados.

» Segln senald el Minem, se elaboré un convenio especifico de inversiones para
la construccion de 350km de redes de distribucion con el fin de conectar mas
de 22 000 nuevos usuarios al gas natural. Del total de usuarios de esta
macrorregion, cerca de 16 000 se encontraran en Arequipa. Ademas, se
direccionaran programas de financiamiento para mypes e instituciones
sociales.

» El plan del Ejecutivo es expandir la red a lo largo del pais, por lo que, en una
primera etapa, dirigira 5/490 millones a la construccion de redes en toda la
costa del pais, y S/800 millones para invertir en 1000 km de redes de
distribucion en las regiones de Cusco, Puno, Madre de Dios, Apurimac y
Huancavelica.

Fuente: Diario Uno (13/04/2023] y. Gestion (20/04/2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico






Disminuyo: Precio del diésel

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de abril

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de diésel, Peru

(S/ por galon)
%, Protestas por Inicioé producion de
contexto politico en diésel la Nueva
Peru. Refineria de Talara.
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Precio de Venta al Publico —Marcador Diesel
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

Respecto al cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
diésel B5 S-50 UV disminuyo6 en -1% (cerrando en
S/17.76 por galon); en un contexto en el que
disminuyeron el precio de importacion en -13% y
el marcador en -1%. Las bandas de precios y el
precio de Petroperu se mantuvieron constantes.

Dado que Perd es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio del
diésel el cual es amortiguado por el FEPC en los
precios mayoristas (refinerias e importadores).
Aunque, actualmente, estos aportarian al FEPC.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Di S mi n Uyé : Ba n da de l diése l Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos del diésel B5

(S/ por galon)

Resolucién 074-2022- Resolucién 005-2023/GRT Resolucion 014-2023/GRT
16 OS/GRT esta.l?lecen las establece actualizacién de establece ac.tl.lalizacién de > Las bandas de precios para el Diesel B5S Bajo
bandas del Diésel B5 del bandas del Diésel BX UV del bandas del Diésel B5 UV del Azuf di . 7% t l
30/12/2022 al 26/01/2023. 24/02/2023 al 30/03/2023. 31/03/2023 al 27/04/2023. zu = ]S.mmuyeron i o TESPCEOaC
fijado a finales de febrero de 2023. Estas
bandas estaran vigentes hasta el 27 de abril
14 de 2023.
R » En la ultima actualizacion de bandas se
establecio como limite superior e inferior los
5 Banda 12.12 valores de S/11.31 y S$/11.21 por galén,
Diésel B5S UV 11.31 respectivamente.
10
L ~N m < n [{e] ™~ 2] ()] o L] ~N m < un (=] M~
Ene Feb Mar Abr

Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Desbloquean red vial de

Reinicio de protestas por
P P protestas por contexto

20 contexto poliico en Pert. alligze: » El precio promedio de venta al usuario
final del gasohol regular aumenté en +1%
(cerrando en S/18.06 por galon), en un
s contexto de disminucion del precio de
importacion (-6%), y un incremento del
. L s marcador. Asimismo, se debe considerar
: * N S e .' S la migracion que estan teniendo las EE.SS.
el . . a una menor cantidad de gasoholes en sus
/_/_’_/_/—\_/_w__ . e listas de combustibles ofrecidos.
Precio de Venta al Publico e CIF —NMarcador Gasohol Regular
: a 3 3 F 8 & O 8 8§ 2 9 3 3 4 3 S5
77 S S S S I A
Ene Feb Mar Abr

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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vehicular
Precio de GLP, Peru

(S/ por galon) » Respecto del cierre de la semana anterior, el precio
promedio de venta al usuario final del GLP envasado
Protestas a nivel Dizslz ez r2eheli] se mantuvo constante y del GLP automotor se redujo
nacional ante el de Protestas por 0 dond L . L d
12 contexto politico. contexto politico. en -1%. En un contexto donde el precio al por mayor de

Petroperi se mantuvo constante, el precio del
marcador aumentdé en +3% y el de importacion

¢ disminuyo en -7%.
6 4 » El precio practicamente constante del GLP envasado se
s . . deberia a la demanda inelastica: la demanda no puede
) * e - © oo eee s’ S eees o sustituir el GLP envasado por otro combustible en el
3 ha— corto plazo, pero si en el largo plazo por el gas natural.

—Marcador GLP-E e CIF Precio Petroperu (con impuestos) GLP Envasado —— GLP Vehicular Por el Contrario, la demanda elastica del GLP a granel
se deberia a la existencia del sustituto GNV, cuya
conversion toma en promedio solo un dia.

— o o < [Fp] (V) M~ (e 0] (o) o — o (a9] < LN w M~
("p] (¥p] v w [¥p] v (¥p] vy ("a] — — — — — — — —
(Vs ] (V) (Vs (¥s] w) (V] w) (V]

Ene Feb Mar Abr

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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da de precios y precios ex planta Petroperu

sin impuestos de GLP-E
» -7% fue la reduccion de la banda del GLP

(S/ por kg) en la uUltima actualizacion respecto a lo
Resolucién 074-2022-0S/GRT Resolucién 005-2023/GRT Resolucién 014-2023/GRT ﬁ]ado en febrero de 2023 Los ValoreS del
establece actualizacién de bandas establece actualizacién de establece actualizacion de bandas o . . i
del GLP del 30/12/2022 al bandas del GLP del 24/02/2023 del GLP del 31/03/2023 al limite superior e inferior son 5/1.98 vy
26/01/2023. al 30/03/2023. 27/04/2023. S/1.92 por kg’ respectjvamente.
2.4
2.30 . , .
/ » El precio ex planta Petroperu sin impuestos
— de GLP-E para Lima y Talara (5/2.14) se
2.14 / 2.14 , .
encontro por encima de la banda (5/1.98),
, 2.04 mientras que, el precio de GLP de Talara
1.98 ’
(5/2.14) se encontro dentro de la banda
Banda hasta el 30 de marzo. Desde el 31 de
 GLPE.Callao marzo, c’ianto len Lima vy jl'alarad hatn
G LP-E - Talara presentado valores por encima de la
banda.
1.6
gL HBUHS BT 2 02T e a s
Ene Feb Mar Abr
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Aumento: Demanda de diésel Semana del 17 al 23 de abril
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red vial Normalizacion del
nacional por contexto de Protestas por transporte luego del > Respecto de la semana anterior
politico. contexto politico. ciclén Yaku. la d d lad ’l
4,400 a demanda acumutlada mensua

de diésel aumentd en +2%
(cerrando en 3.7 millones de
3,800 barriles), por encima de lo
registrado en el 2022 (+9%) y 2021
(+6%); esto podria deberse a la

3,200 recuperacion del flujo de transito
==2023 luego de los estragos generados
por el ciclon Yaku a nivel
2600 ==—=2022 :
nacional.
2021
2,000
— o (20] < LN [(a} P~ [e.0} (o)) o i o o < Tp} (s} P~
[ %3] (%] (p] v (7] w) (Va1 [7p] [Vs] — — — i — — — —
(¥p] %] (%] (7] %] [¥s] w wy
Ene Feb Mar Abr
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regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

1.250 Protestas a nivel Desbloquean red vial Normalizaciéon del } Respecto de la semana anterior’ la
nacional por contexto de Protestas por transporte luego del demanda acumulada mensual de

politico. e ciclon Yaku. Gasohol regular aumentd en +2%

0

(cerrando en 0.91 millones de barriles),

1,000 estando por encima de lo registrado en
el mismo periodo del 2022 (+6%) y 2021
(+7%); en un proceso de normalizacion
del transito vehicular luego del paso del
750 ey
ciclon Yaku.
—2021
500
— o o™ < LN o} ™~ [o0] ()] o — oN (40] < [Tp] (s} ™~
["p] v [¥a] (Y] (Vs (Vs ] [¥p] v w — — — — — — — —
(%p] %] v v (7p)] (%p] w v
Ene Feb Mar Abr

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Osinergmin.
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Constante: Demanda de GLP Semana del 17 al 23 de abril
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red Normalizacién del
5 100 nacional por contexto vial de Protestas por transporte luego del > Respecto de la semana anterior, la
; Rellfeo: contexto politico. Ao el demanda acumulada mensual del GLP se
mantuvo constante (cerrando en 1.9
millones de barriles), un 8% adicional a
lo registrado en el mismo periodo en
AR\ 2022 y 7% mas que en 2021; en un
A "“ 2 M contexto de normalizacion del flujo
[ P vehicular luego del paso del ciclon Yaku
y un proceso de sustitucion del GLP por
==0d gas natural.
—2022
2021
1,500
i o ™M <t LN (o] ™~ [e0) (o)} (e») — (o] (a9] < Tp] (Vo] M~
vy (V] (V] v vy v v wv wv — — i L) i L i L
w v v v v v v v
Ene Feb Mar Abr

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Osinergmin.
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. o 2 o = 4 Semana del 17 al 23 de abril
Dlsml n uyo ° Inventa rlo de dlesel Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Inventario e importacion de Diesel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel Inicié producién de 4 ReSpeCtO de la semana anterior
nacional por contexto diésel la Nueva . . 2
o oolitico. Refiner(a de Talara. el inventario acumulado mensual

de diésel disminuyd en -4%
(cerrando en 86.4 millones de
1,500 barriles) y la importacion
también se redujo en -3%; en un
contexto de normalizacion del
1,000 transito en el pais luego del paso
del cicldon Yaku. El cual se dio
posterior al inicio de |la
500 produccion de diésel de la Nueva
Importacién de Diésel Refineria de Talara.

Inventario de Diésel
0

o on < Tp] [(a] M~ o0 (o)) o i o~ o < LN [(a] ~
v (V] (V)] v (V5] wv) v vy — — — — — i — —
wy wv wv w (V5] w wy W
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Fuente: Perupetro. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Disminuy6: |nventari0 de gaSOhOI Semana del 17 al 23 de abril
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regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel nacional Desbloquean red vial

por contexto politico. de:”’tte“als,tl?m » Respecto de la semana anterior, el
e inventario acumulado mensual del
1,000 Gasohol Regular disminuy6 en -2%

(cerrando en 16.7 millones de
barriles) y la importacion aumento en
+35%; en un contexto de recuperacion
por los efectos negativos sobre las
= vias terrestres del paso del ciclon

Yaku en el pais (huaicos).
Importacion de Gasohol

Regular
Inventario de Gasohol
0 Regular
o <t [Fp] w0 M~ o0 (o)] (e} L o~ o <t [Tp] (o] M~
(¥p] v (V5] (Vs) w) w) (V] — i — i — — — —
wv) vy vy vy vy (V] (7] (%]
Feb Mar Abr

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Perupetro.
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Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Desbloquean red vial
de Protestas por
contexto politico.

Protestas por
contexto politico.

1,500

_w
SN——

1,000

500
Importacion GLP
——Produccion GLP

Inventario GLP

= o~ ™M <t LN O ™~ [0.0] ()] o i o~ o <t [¥p} (e} M~
wv) (V] v w) (V)] v (V)] ()] W) i i i i i i i i
(Va) w w) (Va)] (¥p] (Vs (V] w)

Ene Feb Mar Abr

Fuente: Perupetro.

45,000

30,000

15,000

» Al 20 de abril de 2023, la produccion
acumulada mensual de GLP disminuyd en
+1% con respecto a la semana previa
(cerrando en 1.3 millones de barriles).

Por otro lado, al 23 de abril, los
inventarios acumulados disminuyeron en -
1% (cerrando en 41.2 millones de barriles)
y las importaciones aumentaron en +40%.
En un contexto donde se ha incrementado
la capacidad de almacenamiento de GLP
por parte de Solgas con la operacion de su
tercera esfera (Energiminas, 20/02/2023) y
se ha ido sustituyendo el consumo de GLP
por el gas natural.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.
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17 al 23 de abril del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econémico, Osinergmin — Peru.
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