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Oficiales del FED respaldan nueva subida de tasa de interés
Gobierno chino iniciaria retiro de estimulos por la pandemia
Minem aprueba modificacion de concesion de generacion eolica de Enel Green Power Peru en

Ica

Minem otorga nueva concesion temporal de proyecto fotovoltaico.
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En mayo se fijara un nuevo precio de generacion, transmision y cargos adicionales. Sin
considerar estos nuevos precios la tarifa seria S/ 665 por MWh.

La demanda eléctrica nacional cerro la semana con un crecimiento del 8.4%, que representa
un menor crecimiento respecto a la semana previa, debido un menor consumo de la zona

centro.

Se mantiene una importante participacion de las hidroeléctricas y RER, lo cual contribuye a
disminuir el precio spot.
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Hechos relevantes s
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internacionales

OTRA SUBIDA. Oficiales del FED respaldan nueva subida de tasa de interés. Los funcionarios de la Reserva
Federal respaldaron otro aumento de la tasa de interés mientras monitorean las consecuencias economicas de las
tensiones bancarias, mientras que los nuevos datos de préstamos de emergencia mostraron que la tension
financiera continta. La presidenta de la Fed de Cleveland, Loretta Mester, por lo general entre los politicos mas
agresivos, dijo que estaba a favor de obtener tasas por encima del 5% porque la inflacion aun era demasiado alta.
El jefe de la Fed de Filadelfia, Patrick Harker, tenia un mensaje similar. Mientras tanto, los datos de la Fed
muestran que los prestamistas aumentaron los préstamos de emergencia del banco central de EE. UU. por primera
vez en cinco semanas.

Desde la perspectiva de la banca, los analistas consideran que los bancos regionales, los consumidores y las
empresas que dependen de ellos para obtener crédito superaran la crisis pero con dificultades. La reduccion de
margenes de ganancia y condiciones crediticias mas duras pueden sustentar una velocidad menor en la subida de
tasas por la FED pero contribuyen a reducir el crecimiento y aumenta los riesgos de recesion.

La proxima semana se publicaran las estimaciones del PBlI del primer trimestre con expectativa de una
recuperacion del gasto de consumidores pero con una inflacion aun alta, incluyendo la medida del indice de
precios de gastos de consumo personal y el indice de costo del empleo con salarios y beneficios. (-)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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internacionales

CHINA QUITARA ESTIMULOS. Gobierno chino iniciaria retiro de estimulos por la pandemia. El Banco Popular de
China (PBOC) senald que evalua reducir gradualmente algunas de las medidas de estimulo implementadas durante
la pandemia a medida que la economia se recupera y la demanda de crédito aumenta. Las medidas
implementadas fueron de naturaleza temporal y se mantienen a medida que se aborden los problemas relevantes
en la economia y se cumplan los objetivos de politica.

Entre las politicas se encuentran los programas de représtamo, donde el PBOC da financiamiento barato a los
bancos para impulsar préstamos a pequenas empresas y proyectos de tecnologia verde y que impulsaron el
balance del PBOC al maximo en seis anos. Duncan Wigley, economista jefe para China de Pantheon Economics dijo
que el PBOC permitira que la flexibilizacion monetaria convencional se integre en la demanda interna, a medida
que la economia se reabre. La reapertura de la economia a fines de 2022 permitio una rapida recuperacion de los
préstamos corporativos. La expansion general del crédito superd las expectativas del mercado por tres meses
seguidos. (+) China's Economy Rebounds After Covd

Growth picks up as economic activity gradually returns to normal

/ Quarter GDP growth (yoy)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

CONCESION MODIFICADA. Minem aprueba modificacion de concesion de generacion edlica de Enel Green
Power Peru en Ica. El Ministerio de Energia y Minas (Minem) aprobo la primera modificacion de la concesion
definitiva para desarrollar la actividad de generacion de energia eléctrica con recursos energéticos renovables
de la Central Eolica Wayra Extension de la empresa Enel Green Power Peru S.A.C., ubicada en el distrito de
Marcona, provincia de Nasca (Ica), mediante la Resolucion Ministerial N° 157-2023-Minem/DM del 18 de abril
pasado.

Segun la norma, la solicitud de calificacion de fuerza mayor del 29 de diciembre de 2022 tuvo el objetivo de
prorrogar las fechas de las actividades del calendario de ejecucion de obras. Entre los argumentos esgrimidos
por la empresa y aprobados por el Minem se encontraron los problemas en la licitacion BoP a causa de la
pandemia por la COVID-19, los problemas en la cadena de suministro de los componentes del proyecto a causa
de la huelga de transportistas en Espana y la imposibilidad de transporte de aerogeneradores por el retiro de
los puentes Palpa y Viscas. El 27 de febrero de 2023 la DGE solicitd opinion a Osinergmin quien reporto que el
avance global de las obras era del 47.2%. La norma menciona que los eventos afectaron la ejecucion de obras
en un plazo total de 374 dias calendario. Originalmente, el proyecto debia culminar en diciembre de 2022 y la
empresa solicitdo su ampliacion hasta mayo de 2024. (-)

: ‘ — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: Gestion y BN Americas

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Hechos relevantes nacionales

CONCESION SOLAR. Minem otorga nueva concesion temporal de proyecto fotovoltaico. El Ministerio de
Energia y Minas otorgo a la empresa Ecorer una concesion temporal para el proyecto de generacion fotovoltaica
de 100 MW Montalvo. La empresa es una filial de la empresa de generacion hidroeléctrica Celepsa (Compania
Eléctrica El Platanal) quien presento la solicitud en enero del presente. La concesion implica un plazo de 24
meses para los estudios de factibilidad del parque fotovoltaico en el distrito Montalvo, de la provincia Mariscal
Nieto, region Moquegua. La empresa ya cuenta con tres concesiones temporales de proyectos eolicos: Acari (40
MW) Acari 2 (50 MW) y La Quebrada (100 MW) (+)

: — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: BN Americas

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBI del 2023
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Las estimaciones para la economia peruana
se mantuvieron respecto a la semana

anterior.
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® y @
Proyecciones economicas il o SO 0 G
o Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
para el Peru
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El tipo de cambio con alza
menor

La moneda peruana se mantiene con menor volatilidad que sus pares de la region y abrio el mes de abril en
buen semblante, luego de haber cosechado ganancias respecto a los primeros meses del ano.

Tioo d bi Var.% del 21/4/2023 Forwards del tipo de cambio
1pO de cambio respecto de... e (S/ por USD)

4.00 (S/ por USD) -

3.90 - 3.800
i 00 Bid 554 3.7959
) 3.795
3.80
3.790
3.785
-0.3
3.780
0.4 3.775

3.70
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

3.8055

3.60

3.50

04/26/2023
05/03/2023
05/10/2023
05/19/2023
06/20/2023
07/19/2023
08/21/2023
09/19/2023

3.40
3.30

3.20 Min (2019 - 2022) Promedio (2019 - 2022)

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S$10S11S12513S514S15S16

Ene Feb Mar Abr

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Otras variables relevantes
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El ddlar se mantuvo
en medio de temores
acerca sobre EE.UU.

En el Peru, el riesgo
pais peruano
disminuyo en
contraste con los
demas emergentes.

Las tasas de interés
de la SBS subieron
ligeramente.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
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Fuente: COES.
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Segun Reuters, se espera que el tipo de
cambio, al cierre de abril, se ubique en
S/ 3.782 por USD y el IPM alcance un
valor de 290.

Las variaciones de la tarifa final, sin
considerar los cambios por la
regulacion, se explican en un 35% por
la variacion del IPM y en un 25% por el
tipo de cambio. El 40% restante es
explicado por otros indicadores, donde
el precio del gas natural es el principal
de ellos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial

BT5B de Lima Norte
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Fuente: COES.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario
residencial ubicado en Lima Norte es de
S/ 665 por MWh, inferior en 4.4% respecto
a lo registrado en diciembre del 2022.

Para mayo, se fijaran nuevos precios de
generacion, transmision y  cargos
adicionales. Por tanto, considerando
unicamente la actualizacion del precio de
distribucion, que pesa solo 25% de la tarifa
total, la tarifa se mantendria en S/ 665 por
MWh.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica )
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Produccion agregada
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Fuente: COES.
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Se mantiene una participacion de las
centrales hidroeléctricas cercano al 60%.
Esta semana alcanzo un valor del 56%,
siendo 2 puntos porcentuales (pp) menor a
lo registrado al semana previa.

Se destaca también la importante
participacion de las centrales térmicas de
gas natural de Camisea, las centrales
solares y las centrales eolicas, los cuales
contribuyen a abaratar los costos del
sistema.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exportd 1,115 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.
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Costo marginal del sistema
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Evolucion del precio spot
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El precio spot promedio de la semana se
redujo en S/2 por MWh respecto a la
semana pasada, debido a la importante
participacion de generacion RER como las
eolicas, solares e hidraulicas.

El 17 de abril se alcanzé un minimo de S/
72 por MWh, debido a la mayor
participacion de las centrales
hidroeléctricas en dicho dia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 15 % del total.
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Analisis de la zona centro
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 60 % de la demanda total.

la demanda de la zona tuvo un
comportamiento a la baja, cerrando en un
4.8%, debido principalmente al menor
consumo de los Grandes Usuarios Libres.

Empresas como Voltorantim o Antamina
tuvieron un menor consumo; sin embargo,
el caso Chinalco que se encuentra en
mantenimiento, operando a un 10% de su
maxima capacidad.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 66 % de la demanda total de
esta zona.

Desde la semana pasada se presenta una
tendencia al alza; impulsado por el mayor
consumo de los GUL, lo que permitio cerrar
la semana con un crecimiento del 17.4%.

Se destaca el mayor consumo de las
mineras Southern y Las Bambas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva promedio de la
semana fue de 75%, valor mayor en 3 pp,
respecto a lo registrado la semana previa.

Este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eolicas y solares, el margen de reserva
promedio de la ultima semana fue de 31%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacién contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Zurita, V.; Salazar, C. ; Coello, F, Guevara, E.; Vela, J y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de
Electricidad— Semana del 17 al 23 de abril del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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