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» La produccion china de commodities aumenta luego del fin de las restricciones COVID 19.

» En Chile presentan estrategia nacional para la explotacion del litio.

» La mineria impulsara el crecimiento de la economia en el 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» CHINA PRODUCE MAS. La produccion china de commodities aumenta luego del fin de las restricciones
COVID 19. China reportd un crecimiento de 4.5% en el primer trimestre luego de su reapertura por encima de
sus expectativas pero debajo de su meta. El mercado del acero en particular esta fuertemente influenciado por
los indicadores de la actividad de la construccion que crecio 1.3% luego de dos anos. La produccion en marzo
aumento un 6,9% interanual a 95,7 MMton, cerca de un maximo de dos afos pero con una demanda aun por
debajo de lo esperado. El enfoque de China en la seguridad energética generd mayor produccion de carbon a
niveles récord, en un 4,3% a 417 MMton. La produccion de aluminio aument6 un 3% debido a que las fundiciones
reanudaron la produccion en las provincias del sur luego de que disminuyera la escasez de energia local. El

gobierno chino anuncié medidas para aumentar el consumo de la economia, principal motor de la recuperacion.
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Source: China Iron & Steel Association Bloomberg @

Fuente: FMI
Al BETTE — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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» POLITICA DEL LITIO. En Chile presentan estrategia nacional para la explotacién del litio. El Presidente de
Chile, Gabriel Boric, anuncio la estrategia nacional del litio, compuesta por cinco ejes, que pretende
entregar al Estado el control de la produccion de litio, permitir la participacion de privados y renegociar los
acuerdos con SQM y Albemarle que producen litio en el Salar de Atacama. La meta es ser el principal
productor mundial de litio. Los cinco ejes incluyen: la creacion de una Empresa Nacional del Litio; la
exploracion, explotacion y agregacion de valor con empresas privadas; extraer con nuevas tecnologias que
minimicen su impacto; la participacion de las comunicades aledanas a las faenas y productos con valor
agregado. La renegociacion de los acuerdos mencionados (vencen en 2030 y 2043, respectivamente), con los
cuales se produce el 30% del total mundial, tiene el objetivo de controlar la produccion por el Estado. Boric
instruyo a Corfo, la institucion que administra las reservas, que solicite a Codelco buscar formas para lograr
la participacion del Estado antes del vencimiento de los contratos vigentes. El incentivo para SQM es la
perspectiva de mantener la concesion. El Estado tiene plazo hasta 2027 para volver a licitar los derechos. La
ultima renegociacion con las empresas fue en 2016 y 2017 donde Corfo otorgd nuevas cuotas a ambas
empresas para aumentar la produccion a cambio de un mayor royalty a una escala de tasas marginales en
funcion del precio. La estrategia tambiéen tiene definir con Codelco y Enami condiciones para exploracion,
explotacion con participacion mayoritaria del Estado, y proteccion, para mas de 60 salares y lagunas salinas.
(-)

Fuente: BNAMEHICas- — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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» El cobre cae en medio de dudas de la recuperacion industrial china y una mayor expectativa por aumento de
tasas en EE. UU.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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» El oro cayo en medio de resultados de economias (E.E.U.U., Eurozona y Reino Unido) que respaldan la
expectativas de nuevos aumentos de tasas por los bancos centrales para reducir la inflacion. Mayores tasas
reducen el atractivo del oro pues no devenga intereses.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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» El zinc cae en medio de la preocupacion por una débil demanda mundial debido a que la recuperacion china
no ha sido tan fuerte en manufactura y la caida del sector industrial de E.E.U.U. en marzo junto con muy
bajos inventarios mundiales.
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Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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PBI EE.UU. 2024 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2023 - (Var % anual)

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.
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» IMPULSO MINERO. La mineria impulsara el crecimiento de la economia en el 2023 De acuerdo con Victor
Fuentes del Instituto Peruano de Economia (IPE), la recuperacion de diversas minas luego de los conflictos
sociales, como Quellaveco, las Bambas o Cuajone, convertiria al sector minero en el soporte del PBI nacional
en el 2023 frente a las dificultades en el sector consumo y la inversion privada en manufactura vy
construccion. Sin embargo, la inversion en exploracion minera no esta siendo impulsada por el nuevo ciclo
alcista de precios y prevé una aun menor inversion en 2024 y 2025 que refleja la poca capacidad para poner
en marcha nuevamente grandes proyectos, por lo que sera importante que la recuperacion de la produccion
sirva para aprovechar el potencial minero. Actualmente hay 7 proyectos de cobre que podrian aumentar en
20% la produccion, en USD3000 millones en exportaciones, en S/17 000 millones en produccion nacional,
S/3000 millones en recaudacion y 250 000 empleos nuevos. Por su parte, Julia Torreblanca, vicepresidenta
de asuntos corporativos de Cerro Verde y presidente de ComexPeru, afirmd que la puesta en marcha de la
cartera de proyectos brindaria un crecimiento acumulado del PBI real al 2031 de 13%, 3.9 millones de
empleos directos e indirectos y S/85 000 millones de ingresos fiscales. Angela Grossheim, directora ejecutiva
de la SNMPE indico que el aprovechamiento del cobre en la transicion energética, especialmente en el marco
de los autos eléctricos es una gran oportunidad, y, segun Anthony Laub, el Peru cuenta con reservas del 20%
de lo que necesita el mundo.

ATSIES ENTEES, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

En las tres primeras semanas de abril, las principales mineras del Perd presentan una ligera recuperacion de
la demanda eléctrica y reduce la percepcion de una caida en los niveles de produccion para este ano.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

En las tres semanas de abril, el consumo eléctrico revela una tendencia al alza en Southern y una ligera caida
en Las Bambas.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Chinalco reduce su demanda en abril por mantenimiento de su mayor planta; Antapaccay reduce ligeramente
su consumo eléctrico luego de una recuperacion en marzo mientras que Hudbay supera niveles de hace tres
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
gl (22 de abril de 2022= 100)

95

90 —PBuenaventura
85
80 » En concordancia al desempeno de los commodities,
75 o s
— las acciones de la mayoria de empresas cerraron la
& semana a la baja
60
55 110 Angloamerican esFreeport
105 Newmont
50 Grupo México, J
45 106 J\
5 EE55333 8858885588522 88481 . 3
N e g ” 5 a & I L~ IR T © 5SS S 3"~ = %0
130
85 f
120 80 [ ‘v H ‘
110 Southern —_—Volcan* 75 V '
100 70
90 65
80 =)
55
70
50
60
45
s0 = 2> > £ £ 5 S5 S5 9 9 ¥ ¥ € 8 z 2z 2 2 Y 9 @0 o0 0 E & 5 =
5 P F E S =SS = S 9 B 3 s 2 2 2 85 8 5 5 5 5 S 2 £ 3 22232 2FI Lo 228 raag s s e e < <
SRS ENFFEFEEEEEEEREEEEEEEEE 3EgFE" A3 gt aiataadfisigyli

Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Zurita, V. y Coello, F. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 17 al 23 de abril del 2023. Gerencia de
Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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