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» Rusia senala que la OPEP+ no tiene la necesidad de mayores recortes en la oferta de crudo.

» Los recortes de produccion de la OPEP+ no logran impulsar los precios del petroleo.

» Perupetro promociona areas de exploracion para superar caida de inversiones de la actividad en
los ultimos anos.

» Osinergmin aplicara multas de hasta 36 UIT a grifos que no redujeron el nimero de tipos de
gasohol y gasolina a premium y regular.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» El Estado continda impulsando conversion de vehiculos a GNV mediante sus programas.

» La banda de precios del diésel B5 de uso vehicular disminuyo al igual que el precio de venta al
publico. Por otro lado, el precio del gasohol regular aumento y del GLP (envasado y automotor)
se mantuvo constante.

» La demanda de diésel B5 aumentd aunque la produccion disminuyo. Mientras que respecto al
gasohol regular se redujo tanto la demanda como la oferta.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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internacionales

» NO MAS RECORTE. Rusia sefala que la OPEP+ no tiene la necesidad de mayores recortes en la oferta de
crudo. El viceprimer ministro ruso, Alexander Novak, sostuvo el jueves que el grupo OPEP+ de los principales
productores de petroleo no veia la necesidad de mas recortes en la produccion, a pesar de que la demanda
china fue inferior a la esperada. Sin embargo, sostiene que el grupo siempre puede ajustar su politica si es
necesario. Ademas, Novak afirmo que la OPEP+ no espera una escasez de petroleo en el mercado global
después de los recortes efectuados, aunque la Agencia Internacional de Energia (IEA) habia declarado que
corrian el riesgo de exacerbar un déficit de suministro esperado en la segunda mitad del ano. Por separado, el
secretario general de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo, Haitham Al Ghais, dijo el jueves que
la IEA deberia ser "muy cuidadosa de socavar aun mas" las inversiones de la industria petrolera, las cuales,
segun los paises productores, son vitales para el crecimiento economico y dependen de precios solidos del
petroleo. (;7?)

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» SIN EFECTO. Los recortes de produccién de la OPEP+ no logran impulsar los precios del petréleo. El anuncio
de un recorte de la produccion del 5% por parte de algunos de los mayores productores de petroleo del mundo
se preparaba para gatillar los precios del crudo. Sin embargo, parece que eso no ha ocurrido, al menos, por
ahora. Los miembros clave de la OPEP dijeron el 2 de abril que reducirian la produccion en poco mas de 1
MMBPD desde mayo hasta fin de ano. Tres paises aliados acordaron eliminar otros 0.6 MMBPD, la mayoria de los
cuales provendrian de la extension de un recorte por parte de Rusia que se habia anunciado en febrero. La
sorpresiva decision hizo que los analistas desempolvaran rapidamente sus pronosticos para el petroleo a USD
100, y algunos dijeron que podria suceder tan pronto como en este trimestre. Pero las cosas no han salido como
esperaban los productores. La principal preocupacion en este momento es el debilitamiento de los margenes de
refinacion: la diferencia entre el costo del crudo que ingresa a las plantas y el valor de los productos que salen.
Si se estrechan demasiado, las refinerias comenzaran a reducir el rendimiento y reduciran su consumo de
crudo. Los analistas de Citigroup y Royal Bank of Canada advierten que un colapso en los margenes asiaticos
esta pesando sobre la confianza del mercado, asi, los precios del petroleo no pueden rebotar mas si las
expectativas respecto al crudo siguen deprimidas. (+)

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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ST ; Variacion % del precio del
Precio diario del petréleo - 2023 27/4/2023
(USD por barril)
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Los precios del petroleo cerraron abril con una caida luego de que los datos economicos estadounidenses fueran
decepcionantes y se mantiene la incertidumbre de posibles nuevas subidas de las tasas de interés.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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ST . Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 27/4/2023
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ELl Mont Belvieu se redujo ligeramente respecto de la ultima semana aunque se mantuvo por encima de USDO.8
a la espera de mayor demanda por clima y mayores exportaciones.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 27/4/2023

(USD por MMBTU) respecto de...
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Al viernes, el gas natural de EE. UU. se recupero suavemente ante una produccion lenta.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 27/4/2023
(USD por MMBTU)
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El precio del gas natural en Europa se mantuvo ante una expectativa de demanda cautelosa.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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ultimos afos

» Desde el 2021 se ha observado una divergencia notable entre la produccion y
las reservas de petroleo y gas. La explicacion esta relacionada con la
reduccion de las inversiones destinadas a las actividades de exploracion, las
cuales se han reducido en 2022, un 96.2% menos que lo registrado en 2021
(USD 61.1 millones). Por el contrario, las inversiones destinadas a la actividad
de explotacion en 2022 se incrementaron en 32.6% con respecto al ano
anterior.

» En este sentido, durante el Offshore Technology Conference - OTC 2023
realizado en Houston (USA), Perupetro promociono 31 areas con potencial de
exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Perd. Estas areas estan
comprendidas en las cuencas de Maranon, Ucayali, Madre de Dios, Tumbes y
Salaverry.

» La empresa estatal indico que solo 5 de las 18 cuencas sedimentarias del Peru
han sido exploradas o semiexploradas, por lo que se evidencia la necesidad de
impulsar este tipo de actividad en el pais.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: El Peruano (2/05/2023)y Gestion (28/04/2023)
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hayan reducido el numero de tipos de Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
pasolina

» Segln el Decreto Supremo N° 018-2022-EM, el plazo adicional para reducir el
numero de tipos de gasohol y gasolina a solo regular y premium vencio el 30 de
abril; por lo que, desde el 1 de mayo Osinergmin aplicara multas por no
cumplir esta reduccion.

El ente supervisor impondra multas que van desde 0.3 UIT (5/1485) hasta las

» 36 UIT (5/178 200), la graduacion de la multa dependera de la capacidad de
almacenamiento del tanque y de cuanto se aleja el resultado respecto al valor
establecido en la especificacion técnica.

» Por otro lado, se podra vender gasolina de 84 octanos en las regiones de
Amazonas, Loreto, Madre de Dios y San Martin hasta el 30 de junio de 2024.
Asimismo, en los departamentos del Perl con excepcion de Lima, se podra
comercializar el combustible de 84 octanos hasta el 31 de diciembre de 2023.

> Es preciso recordar que las equivalencias con los dos tipos de combustibles
oficiales son: gasohol regular (84 y 90 octanos) o de 91 octanos y gasohol
premium (95, 97 y 98 octanos) o de 96 octanos.

Fuente: Trome (2/05/2023]'y Expreso (1/05/2023] — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
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ConverSién de Vehicu IOS a GNV Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

» La crisis energética generada por el conflicto entre Rusia y Ucrania, dejo
entrever la importancia de la independencia del pais con respecto a los
combustibles que emplean en sus actividades. Asi, mientras que el precio del
crudo presentd fuertes incrementos, el precio del gas natural vehicular se
mantuvo estable en el pais; ya que el 100% de la demanda es abastecida por la
produccion nacional.

» En este sentido, el gobierno planea subvencionar la conversion a GNV de 69
800 vehiculos para el 2023, continuando el trabajo del “programa ahorro GNV”
y “bono Camisea GNV”. Ademas, como parte del financiamiento conseguido a

Cuadro resumen de beneficarios para el 2023

o | PR e deLey | P partir del crédito suplementario aprobado por el Congreso mediante la Ley
Hogares | 205060 | 75.418 | 25200 | 305,678 31728, se usaran USD 41.7 millones para convertir 10 000 a GNV. En total,
i 59,800 10000 | 69,800 estas tres iniciativas desarrollaran sus actividades en las regiones de Lima,
Beaes | 3175 1.096.40:| 503 St Callao, Ica, Junin, Cusco, Piura, La Libertad, Ancash, Lambayeque, Cajamarca,
feshiss 1 ) i Arequipa, Moquegua y Tacna.

Lineas montantes 504 504
e L i » El total de beneficiarios que accederan al servicio de gas natural en 2023
Mype | 8376 | e supera los 412 mil, de los cuales, los usuarios vehiculares representan el 17%.

Fuente: Expreso (24/04/2023)y La Repdblica (30/04/2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Precio de diésel, Peru

(S/ por galon)
24 ; Inicié producién de diésel » Respecto al cierre de la semana anterior, el
rotestas por contexto la Nueva Refineria de . . q :
politico en Perd. precio promedio de venta al usuario final del

Talara.

diésel B5 S-50 UV disminuyo6 en -1% (cerrando en
S/17.62 por galon); en un contexto en el que el
18 precio de importacion se mantuvo constante y el
marcador disminuyé en -3%. Las bandas de
precios se redujeron en -7% y el precio de

[ ] [ ] V4 .
. ; *f e T "t L. - - Petroper( se redujo en -6%.
; /————/____\____\___-: . o . . . .
— * 0t » Dado que Pert es importador neto de
e CIF Precio petroperu (con impuestos) Precio de Venta al Pliblico —Marcador Diesel CombUStibleS’ eXiSte VOlatilidad en el preCiO del

diésel el cual es amortiguado por el FEPC en los
precios mayoristas (refinerias e importadores).
Aunque, actualmente, estos aportarian al FEPC.

6
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos del diésel B5

(S/ por galdon)

16  Resolucion 074-2022- Resolucién 005-2023/GRT Resolucién 014-2023/GRT
0S/GRT establecen establece actualizacion de establece actualizacion de . L, ]
las bandas del Diésel bandas del Diésel BX UV bandas del Diésel BS UV > Las bandas de precios para el Diesel B5 Bajo
BS del 30/12/2022 al del 24/02/2023 al del 31/03/2023 al Azufre disminuyeron en -7% respecto a lo
Lo UL A 27/04/2023. fijado a finales de marzo de 2023. Estas
14 - bandas estaran vigentes hasta el 25 de mayo
Resolucién 017-2023/GRT
establece actualizacion de de 2023.
12.93 bandas del Diésel B5 UV
del 28/04/2023 al » En la ultima actualizacion de bandas se
25/05/2023. . s . . q q
12.12 i establecio como limite superior e inferior los
— Banda 1131 valores de S/10.52 y S/10.42 por galdn,
' respectivamente.
Diésel B5 UV
10,52
10
[ ~N m < n [Xs) ~ [+] [=2] o L ~ m T [Te] o ™~ o0
v (%] wvy (%] v (7] vy (7] wv) L) L) L) L) L) L) L] L) L)
(7] (%] wvi (%] (7] (7] vy (%] vy
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Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Desbloquean red vial de

Reinicio de protestas por
P P protestas por contexto

20 contexto politico en Perd. olitico . . .
poTHIce- » El precio promedio de venta al usuario
final del gasohol regular aument6 en +2%
(cerrando en S/18.33 por galon), en un
s contexto de disminucion del precio de
importacion (-4%), del marcador (-2%) y
- . . del precio de Petroperu (-2%).
* ¢ ® . o . i .
° o ° . o® ® o . °
10 o. ° [}
— L RS
Precio de Venta al Publico e CIF —Marcador Gasohol Regular
5
—l o o < LN Yo} M~ [o.0] (o)) o — o on < LN [Yo] ™~ 00
v vy (7] v v v wv ) (Va] — — — — — — — — —
v v wvy wv vy v w v v
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.



. Analisis Econdmico S | de Hid b
Constante: Precio de GLP Semana del 25 de abril al 2 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

vehicular
Precio de GLP, Peru

(S/ por galon) » Respecto del cierre de la semana anterior, el precio
Protestas a nivel Desbloquean red vial promedio de venta al usuario final del GLP envasado
nacional ante el de Protestas por se mantuvo constante y del GLP automotor se mantuvo
= contexto politico. contexto politico. constante. En un contexto donde el precio al por mayor
de Petroper( y el marcador se mantuvieron constantes,
5 y el precio de importacion aumentd en 19%.
El precio practicamente constante del GLP envasado se
6 0 ¢ » deberia a la demanda inelastica: la demanda no puede
L * . s sustituir el GLP envasado por otro combustible en el
e® L ] [ ] 0 o ove 9% © gp0® 4 s
. — corto plazo, pero si en el largo plazo por el gas natural.
—Marcador GLP-E e CIF Precio Petroperu (con impuestos) GLP Envasado = GLP Vehicular Por el COI:]trar]O’ la C.Ieman.da elastica del GLP a granel
se deberia a la existencia del sustituto GNV, cuya
- conversion toma en promedio solo un dia.
h Hh aF 8 A& KA AR 2 293 3 2 3 5 2
v w (%] vy v v v w w
Ene Feb Mar Abr

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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de GLP

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos de GLP-E

(S/ por kg) » La banda del GLP en la ultima
actualizacion respecto a lo fijado en marzo
Resolucién 074-2022-05/GRT Resolucién 005-2023/GRT Resolucion 014-2023/GRT establece de 2023 se mantiene constante. Los
establece actualizacion de establece actualizacion de actualizacién de bandas del GLP del valores del l],m]te Superior e inferior son
bandas del GLP del bandas del GLP del 31/03/2023 al 27/04/2023. Se mantiene la .
30/12/2022 al 26/01/2023. 24/02/2023 al 30/03/2023. banda hasta el 25/05/2023 por Resolucién 5/1.98 'y 5/1.92 por kg, respectivamente.
s 017-2023/GRT.
220 » El precio ex planta Petropert sin impuestos
2.20 / \ de GLP-E para Lima y Talara (5/2.14) se
2.14 / 2.14 L encontré por encima de la banda (S/1.98),
2.04 mientras que, el precio de GLP de Talara
2 198 198 (S/2.14) se encontro dentro de la banda
hasta el 30 de marzo. Desde el 31 de
Banda marzo, tanto en Lima y Talara se han
—GLP-E-Callao presentado valores por encima de la
G L P-E - Talara banda.
= AR TR R TR TR TR TR TR RS mE
Ene Feb Mar Abr May

R (e O, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

p el ] | Desbloquean red vial de Normalizacion del )
rg::it;s;:gep;?tci';na Protestas por contexto transporte luego del > Respecto de la semana anterlor,
politico. e a1, la demanda acumulada mensual

4,400 . . . 9
de diesel aumento en +1%

(cerrando en 3.5 millones de
3,800 barriles), por encima de lo
registrado en el 2022 (+7%) y 2021
(+6%); esto podria deberse a la

3,200 iy ) e
e recuperacion del flujo de transito
luego de los estragos generados
2,600  ==2022 por el ciclon Yaku a nivel
— nacional.
2,000
™ o [a0] < p] (o} ™~ [o0] a o — (o] o < N (s} ™~ [oe]
w (%] (%] (%] (%] v (%] (%] ) — i i — i i i i i
(%] w w) w) (%] (%] (%] (%] wv)
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e CH e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Disminuyo: Demanda de Semana del 25 de abrit al 2 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

gasohol regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

1.250 Protestas a nivel Desbloquean red vial Normalizacién del > Respecto de la semana anterior, la
nacional por contexto de Protestas por transporte luego del demanda acumulada mensual de
politico. contexto politico. A LERNELT: Gasohol regular disminuyd en -1%

(cerrando en 0.87 millones de barriles),

1,000 estando al mismo nivel de lo registrado
en 2022 y por encima de lo registrado
en 2021 (+6%); en un proceso de

e normalizacion del transito vehicular
luego del paso del ciclon Yaku.
500
— o o < N w0 ™~ o0} (o)} o — o~ on < LN (s} M~ co
w v v v (V] (Y] (V] [¥p] v — — — — — — — — —
vy (Vs] v vy wy v vy (Vs] v
Ene Feb Mar Abr

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

- - Desbloquean red vial Normalizacion del .
Pr°§fsctj§tae;'t";e'gl?tci';“a' de Protestas por transporte luego del ciclon > Respecto de la semana anterior, la
gt P S e contexto politico. Yaku. demanda acumulada mensual del GLP se
mantuvo constante (cerrando en 1.9
millones de barriles), un 6% adicional a
lo registrado en el mismo periodo en
\(\‘\i 2022 y 7% mas que en 2021; en un
1,800 ) contexto de normalizacion del flujo
(7~ () /4 ' . s
vehicular luego del paso del ciclon Yaku
—2023 y un proceso de sustitucion del GLP por
2022 gas natural.
2021
1,500
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Inventario e importacion de Diesel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

na:i?nt:|s;a;ra£:,‘$xto 'mji'zsz,rc,’: m:ade > Respecto de la semana anterior,

2,000 politico. Refineria de Talara. el inventario acumulado mensual
de diésel disminuy6o en -12%

(cerrando en 67.7 millones de

1,500 barriles) 'y la importacion
aumento en 12%; en un contexto

de normalizacion del transito en

1,000 el pais luego del paso del ciclon
Yaku. El cual se dio posterior al

inicio de la produccion de diésel

500 de la Nueva Refineria de Talara.
Importacién de Diésel

Inventario de Diésel
0

o (22 < n (o) ~ [+0] (o)} o i o (821 < (Fa] (Ye} ~ [o0]
v w vy v v vy v v — — i i — i i — i
v w vy v w v wv vy v

Feb Mar Abr May
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gasohol regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

. . D i
Protestas a nivel nacional esbloguean red vial de

por contexto politico. Protestas Ipt"" ERlp » Respecto de la semana anterior, el
OlITICO. o 5
P inventario acumulado mensual del
1,000 Gasohol Regular disminuyo en -10%

(cerrando en 13.8 millones de
barriles) y la importacion aumento en
+8%; en un contexto de recuperacion
por los efectos negativos sobre las

500 ’ . 7
Importaciéh de Gasohol vias terrestre,s del. paso del ciclon
Regular Yaku en el pais (huaicos).
Inventario de Gasohol
Regular
0
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

S—_ Desbloquean red vial » Al 20 de abril de 2023, la produccion
i EL de Protestas por acumulada mensual de GLP disminuyd en -
contexto politico. e 45 000 o .
contexto politico. , 6% con respecto a la semana previa
1,500 : :
(cerrando en 1.2 millones de barriles).
——— = \-\_.-_-M_/""\-'—\_,_,-_._.-\ . .
\ Por otro lado, los inventarios acumulados
20000 disminuyeron en -6% (cerrando en 33.2
1,000 millones de barriles) y las importaciones
aumentaron en +8% (0.7 millones de
barriles).
500 " 15,000 En un contexto donde la demanda se
L mantuvo constante y se fue consumiendo
——Produccion GLP .
_ el GLP almacenado semanas previas.
Inventario GLP
0 0
C e p s P N E R R o 2 (2 i i R T
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Fuente: Perupetro.
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