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El crecimiento econdmico de Estados Unidos se desacelero mas de lo esperado en el 1T23

Por primera vez en un ano, la inflacion cerro por debajo del 8%

En mayo se fijara un nuevo precio de generacion, transmision y cargos adicionales. Sin
considerar estos nuevos precios la tarifa seria S/ 665 por MWh.

La demanda eléctrica nacional cerro la semana con un crecimiento del 7.4%, que representa
un menor crecimiento respecto a la semana previa, debido un menor consumo de la zona

centro.

El precio spot alcanzo un maximo de S/ 628 por MWh debido a la mayor generacion eléctricas
de las centrales de diésel en los ultimos dias de mayo.
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internacionales

TEMORES ENCENDIDOS. El crecimiento econémico de Estados Unidos se desaceleré6 mas de lo esperado en el
1T23, ya que una aceleracion en el gasto de los consumidores se vio contrarrestada por la liquidacion de
inventarios de las empresas en prevision de una demanda mas débil para finales de este ano en medio de mayores
costos de endeudamiento. "Inventarios mas reducidos significan que el PBI del 2T23 tiene una base solida”, dijo
Chris Low, economista jefe de FHN Financial en Nueva York. "Por supuesto, lo que se construye sobre esa base
depende de muchas cosas, incluido el crecimiento del empleo y los ingresos, asi como la confianza y la
disponibilidad de crédito”. (-)

GDP breakdown

Contributions in percentage points

m Consumer spending Government spending — Exports
Fixed investment s lmports. s Provate inventories

2021 2023

Source: Refiniiv DatastreamStephen Culp Reulers graphic/ 27/042023
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

EMPIEZA A BAJAR. Por primera vez en un afo, la inflacién cerré por debajo del 8%. La variacion mensual
del indice de precios al consumidor (IPC) de la inflacion de Lima, referencial para la inflacion peruana, subio
0,56%, menos que el 1,25% del mes de marzo. Acorde con los esperado por las principales instituciones
economicas oficiales peruanas, la inflacion empezo a dar senales de retroceso. Este comportamiento daria
senales suficientes para que el BCR no modifique su tasa de referencia en su siguiente reunion de politica
monetaria. (-)

£ R : — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
uente: Gestion y BN Americas

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Promedio de expectatlovas para el PBl del 2023 Las estimaciones para la economia peruana
(var.% anual) (en el 2023 y 2024) se mantuvieron
respecto a las ultimas semanas.
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El tipo de cambio con alza
menor

La moneda peruana logro su mejor nivel desde junio pasado por dos factores. A nivel internacional, los
inversionistas estan empezando a apostar por una reduccion de tasas de la FED, lo que debilitaria al dolar en
los mercados globales. Por otro lado, el ruido politico, a nivel nacional, se ha reducido y el gobierno actual ya
esta dando mejores senales respecto al anterior.
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Fuente: Bloomberg, BCR y SBS.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
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Fuente: COES.

Peso del IPM y

Tipo de Cambio

en la tarifa
eléctrica

11%

35%
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Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros
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Segun Reuters, se espera que el tipo de
cambio, al cierre de abril, se ubique en
S/ 3.782 por USD y el IPM alcance un
valor de 288.

Las variaciones de la tarifa final, sin
considerar los cambios por la
regulacion, se explican en un 35% por
la variacion del IPM y en un 25% por el
tipo de cambio. El 40% restante es
explicado por otros indicadores, donde
el precio del gas natural es el principal
de ellos.
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Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial

BT5B de Lima Norte
(en S//MWh)

700 J_/—\\’
665

600

500

400

VO "> O0+H+E>2000%- "> 0O0+FH+E>2000%- "> 0O0+FH+>000 = 2%

(1=} = v Vo= w0 =) [T = T O m =) LYoo= T O >

5quga“gmO§DEE§4§3“$m0205$§q§3“$m0205$§4§
2020 2021 2022 2023

Fuente: COES.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario
residencial ubicado en Lima Norte es de
S/ 665 por MWh, inferior en 4.4% respecto
a lo registrado en diciembre del 2022.

Para mayo, se fijaran nuevos precios de
generacion, transmision y  cargos
adicionales. Por tanto, considerando
unicamente la actualizacion del precio de
distribucion, que pesa solo 25% de la tarifa
total, la tarifa se mantendria en S/ 665 por
MWh.
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Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)
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Fuente: COES.
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La demanda eléctrica acumulada al 30 de
abril del 2023 fue 19,334 GWh, lo que
representa un incremento de 7.4% y 8.6%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

La demanda de electricidad cerr6 con un
crecimiento del 7.4%, a pesar del menor
dinamismo de la zona debido al
mantenimiento de la minera Chinalco. No
obstante, las otras zonas, en particular la
sur mantuvieron un elevado crecimiento.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 24 al 30 de
abril de 2018

m Hidroeléctrica
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Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables
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Esta semana la participacion de las
centrales hidroeléctricas alcanzo un valor
del 52%, siendo 4 puntos porcentuales (pp)
menor a lo registrado al semana previa. El
valor es menor a lo registrado en anos
previos.

A pesar de que se mantiene una
importante de generacion en base al gas
natural de Camisea, en los ultimos dias de
abril disminuy6 la generacion en base a
dicho recurso. Esta reduccion fue
compensada con una mayor produccion de
las centrales de diésel de Ilo y Puerto
Bravo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,098 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 29 1.2

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema
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incrementd de forma
considerable la ultima, debido al
incremento en la generacion de las
centrales de diésel.

El precio spot

El 28 de abril se alcanz6 un pico de S/ 628
por MWh, siendo el valor maximo
alcanzado en el ano.
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Crecimiento de la demanda eléctrica
en var. % anual)

En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 15 % del total.
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La tasa de crecimiento se ha reducido
respecto a la semana previa; no obstante,

-1%
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Se destaca el mayor consumo de los
usuarios libres con una demanda maxima
mensual menor a 10 MW.
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abril de 2022 de abril de 2023 abril de 2023
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Analisis de la zona centro
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 60 % de la demanda total.

Se mantuvo el menor crecimiento de la
zoha, aunque se recuperd ligeramente en
los ultimos dias del mes. Esto debido al
mantenimiento de la minera Chinalco, que
ha ido incrementando su produccion
progresivamente, alcanzando un 70% de su
maxima capacidad.
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Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
19.0% (en var. % anual)
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Semana del 24 al 30 de Semana del 27 de marzo al2 Semana del 24 al 30 de

abril de 2022 de abril de 2023 abril de 2023
16% % 12% % 20% %
m Distribuidores
GUL 248 GWh 292 GWh 291 GWh
Resto
67% 74% 67%

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 66 % de la demanda total de
esta zona.

Se mantiene la tendencia al alza en el
crecimiento; impulsado por el mayor
consumo de los clientes libres, en particular
de los GUL que registraron un crecimiento
del 17.2%.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW) :
d El margen de reserva promedio de la
I Margen de Reserva

Misima Demand semana fue de 78%, valor mayor en 3 pp,

100%
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Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)

I Margen de Reserva-Sin R.F. 110%
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eolicas y solares, el margen de reserva
promedio de la ultima semana fue de 31%.
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El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
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T cambios abruptos de la oferta y la
° 7,880 ’ 00
. demanda serian minimos.
M ” ° 33% 7,587 7,653 7566
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7,145 7,206
por mes
(en MW)
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Fuente: COES.

*Definicion tomada del COES.
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El contenido de esta publicacién podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacidon de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J; Salazar, C.; Suclupe, A; Coello, F; Guevara, E.; Vela, J y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal
de Electricidad— Semana del 24 al 30 de abril del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Osinergmin

Confianza que genera energia




