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» BNamericas sostiene que con varios desafios que enfrentan los nuevos desarrollos de gas en
América Latina, la oferta no podra satisfacer la demanda, lo que impulsara la necesidad de
mayores importaciones a la region durante la proxima década, segun un Wood Mackenzie.

» Ejecutivo evalua mantener el GLP envasado dentro del FEPC.

» Nueva Refineria de Talara supero la produccion del millon de barriles.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Disminuyo el precio del diésel B5 de uso vehicular, del gasohol regular y del GLP automotor.

» Disminuyeron las demandas de diésel B5, del gasohol regular y del GLP; al igual que sus
inventarios. La oferta de GLP se contrajo en -20%.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» DEFICIT. BNamericas sostiene que con varios desafios que enfrentan los nuevos desarrollos de gas en
América Latina, la oferta no podra satisfacer la demanda, lo que impulsara la necesidad de mayores
importaciones a la region durante la proxima década, segin un Wood Mackenzie. Segun Bnamericas, Wood
Mackenzie pronostica que la demanda de gas natural en la region aumentara un promedio de 1,4% anual
durante la proxima década y se estabilizara en alrededor de 25,000 MMPCD. Dado que se espera que el
suministro de gas disminuya a una tasa del 5,6 % en ese periodo, la region enfrentara desafios. (-)

Natural gas deficit in Latin America

— O production

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
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Fuente: BNamericas.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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El petroleo subio el viernes, pero cayeron por tercera semana consecutiva antes de las subidas de las tasas de
referencia y por la preocupacion de que la crisis bancaria de EE:UU. desacelere la economia y agote la

demanda de combustible.
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Mont Belvieu aumento

ST . Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 5/5/2023
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El Mont Belvieu se incrementod en linea con los avances del precio del crudo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 5/5/2023
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Los precios del gas natural de EE. UU. cayeron a un minimo de tres semanas por una produccion récord y
menores exportaciones de GNL.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 5/5/2023
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El precio del gas natural en Europa se mantiene, relativamente, estable; bajo un contexto en el que la Union
Europea ha ampliado el sistema de precios maximos del gas a todos los hubs de ese bloque.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Bloomberg
PRECIO DEL WTI 2023 - (USD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2023 - (usb/MMBTU) PRECIO HENRY HUB 2024 - (usb/MMBTU)

4.954.954.954.95 4.664.664.66, 55

4.174.174.17

4.154.154.154 134.13
3.953.95%05

3.743.74 3.93

3.60 .75
3.663.663.663.663.663.66

2.153.153.153.15

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Ejecutivo evalua mantener el GLP del 1al 7 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

envasado dentro del FEPC

» El ministro de Economia y Finanzas, Alex Contreras, sefiald que hay
coordinaciones con el Ministerio de Energia y Minas para evaluar si el GLP
envasado se mantiene en el Fondo de Estabilizacion de Precios de
Combustibles (FEPC), ya que a diferencia de la gasolina, el efecto de su
inclusion en los hogares no es tan clara.

Por su parte, Samuel Vasquez, presidente de la Sociedad Peruana de GLP,
indicé que, una eventual salida del GLP del FEPC llevaria a un incremento de
10% en el precio final del balon de GLP; por lo que recomienda su permanencia
por un periodo adicional.

Segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEl), durante el mes
de abril el precio del baldon de GLP disminuyd en 1.5%. en 21 ciudades del pais;
mientras que, Osinergmin, mediante su aplicativo Facilitd, mostro que hay
distritos donde el precio llega a S/65 por balon.

Se debe recordar que la banda actual de GLP envasado tiene como limite
superior el valor $/1.98 por kilogramo, el cual se mantendra hasta el 25 de
mayo de 2023.

Fuente: El Comercio [6/05/2023) y Expreso (6/05/2023] — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Nueva Refineria Talara supero la produccic’>||1 del 1al 7 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

de millon de barriles

» El ministro de energia y minas, Oscar Vera Gargurevich, y el
viceministro de hidrocarburos, Enrique Bisetti Solari, visitaron las
instalaciones de la Nueva Refineria Talara (NRT) constatando el
embarque del sexto cargamento de diésel de alta calidad de bajo
contenido de azufre.

» Con este embarque, la NRT superd una produccion de un millon de
barriles de diésel que contiene menos de 50 partes por millon (ppt)
de azufre. El gerente del Departamento de Refinacion de la NRT,
Elder Ruiz, indicé que la produccion se ha conseguido con mas del
80% de la capacidad de refino, y que las dos ultimas unidades se
encuentran en la fase de secuencia de arranque.

» EL titular del ministerio, junto a su comitiva especializada,
verificaron que las instalaciones del moderno complejo elaboren
gasolinas y diésel de alta calidad y con procesos amigables con el
medio ambiente.

R U — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Precio de Diésel, Peru

(S/ por galon)
24 1 1
Protestas por contexto Inicié producién de diésel la > ReSp.eCtO al C]_erre de la semana .ante.rlor’ el
politico en Perd. Nueva Refineria de Talara. precio promedio de venta al usuario final del

diésel B5 S-50 UV disminuyo6 en -2% (cerrando en

S/17.25 por galon); en un contexto en el que el
= precio de importacion aumenté en +3%, el
marcador disminuyé en -5% y el precio de
Petroperu se mantuvo constante.

® o0 '.. ® % e
» ® ° * o ° o ® o o p .
T ,—/—\_\—. . o . . o . Dado que Peru es importador neto de
® . . of o .
— ° » combustibles, existe volatilidad en el precio del
i o 7 .

e CIF Precio Petroperu (con impuestos) Precio de Venta al Publico —Marcador Diesel d]ese.l el cual .eS amOrt]guadIO por el FEPC en los
precios mayoristas (refinerias e importadores).

6 Aunque, actualmente, estos aportarian al FEPC.
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(S/ por galon)
16 Resolucion 074-2022- Resolucién 005-2023/GRT Resolucion 014-2023/GRT » Las banda§ d? precios para eol Diesel B5 Bajo
0S/GRT establecen las establece actualizacién de establece actualizacién de AZUfre, dlsm]nuyeron en -7% reSpeCtO a lo
bandas del Diésel BS del bandas del Diésel BX UV del bandas del Diésel B5 UV del fij ado a finales de marzo de 2023. Estas
30/12/2022 al 26/01/2023. 24/02/2023 al 30/03/2023. 31/03/2023 al 27/04/2023.

bandas estaran vigentes hasta el 25 de mayo
14 de 2023.

Resolucion 017-2023/GRT
establece actualizacion de

12.93 bandas del Diésel Bs Uvdel ® EN la Ultima actualizacion de bandas se
1212 28/04/2023 al 25/05/2023. establecio como limite superior e inferior los
12 Sand . valores de S/10.52 y S/10.42 por galon,
anda 11.31 respectivamente.
Diésel B5 UV
10.52
10
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Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Desbloquean red vial de
protestas por contexto

Reinicio de protestas por

20 contexto polfico en pert. elifieer > El precio promedio de venta al usuario
final del gasohol regular disminuy6 en -
2% (cerrando en S/17.98 por galdn), en
o un contexto de disminucion del
marcador (-6%) y del precio de
. . Petroperu (-3%). No se realizaron
* 2 ':' L. = _— i importaciones de gasohol regular

o O 9 L. g ] ) ) durante la semana.

T e
Precio de Venta al PUblico e CIF ——Marcador Gasohol Regular
5
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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vehicular
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Semana del 1 al 7 de mayo
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Precio de GLP, Peru

(S/ por galon) » Respecto del cierre de la semana anterior, el precio

Protestas a nivel Desbloquean red vial
nacional ante el de Protestas por
12 contexto politico. contexto politico.
9
6 .
[] [} * *
° * ® °
°® LI ° S0 000 0™ P et o O
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

promedio de venta al usuario final del GLP envasado
se mantuvo constante y del GLP automotor disminuyd
en -1% (cerrando en S/7.55 por galdn). En un contexto
donde el precio al por mayor de Petroperi se mantuvo
constante, el marcador disminuyd en -4%, y el precio
de importacion disminuyo en -16%.

El precio practicamente constante del GLP envasado se
deberia a la demanda inelastica: la demanda no puede
sustituir el GLP envasado por otro combustible en el
corto plazo, pero si en el largo plazo por el gas natural.
Por el contrario, la demanda elastica del GLP a granel
se deberia a la existencia del sustituto GNV, cuya
conversion toma en promedio solo un dia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Disminuy6: Banda del precio

de GLP

da de precios y precios ex planta Petroperu
sin impuestos de GLP-E

Resolucion 074-2022-0S/GRT
establece actualizacion de
bandas delL GLP del
30/12/2022 al 26/01/2023.

(S/ por kg)

Resolucién 005-2023/GRT
establece actualizacién de
bandas del GLP del
24/02/2023 al 30/03/2023.

Resolucion 014-2023/GRT establece
actualizacién de bandas del GLP del
31/03/2023 al 27/04/2023.Se
mantiene la banda hasta el 25/05/2023

La banda del GLP en la ultima
actualizacion respecto a lo fijado en marzo
de 2023 se mantiene constante. Los
valores del limite superior e inferior son
S/1.98 y S/1.92 por kg, respectivamente.

2.4 por Resolucién 017-2023/GRT.
2.30
/ » El precio ex planta Petroperu sin impuestos
. / 2.20 \ )14 de GLP-E para Lima y Talara (5/2.14) se
: 214 ' encontré por encima de la banda (S/1.98);
2.04 o mientras que, el precio de GLP de Talara
2 198 (S/2.14) se encontro dentro de la banda
hasta el 30 de marzo. Desde el 31 de
Banda ) marzo, tanto en Lima y Talara se han
—ELP'E'C‘-“I ao presentado valores por encima de la
L P-E - Talara banda.
1.6
g I BTSSR TR TR B SR
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Petroperu y Osinergmin.
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Disminuy6: Demanda de diésel Semana del 1 al 7 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

Desbloquean red vial de Normalizacién del > R de | .
Protestas por contexto transporte luego del especto e la semana anterior,

politico. ciclon Yaku. la demanda acumulada mensual
de diésel disminuyd en -4%

(cerrando en 3.7 millones de

3,800 barriles), por debajo de lo
registrado en el 2022 (-1%) y 2021

(-2%); la variacion hacia la baja es

3,200 leve frente a la tendencia
o positiva en un proceso de
normalizacion del consumo de
diésel luego del paso del ciclon

Protestas a nivel nacional
por contexto politico.

4,400

2,600  ==2022

==2021 Yaku por el pais.
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Fuente: SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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gasohol regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

=0 Protestas a nivel Desbloquean red vial Normalizacién del > Respecto de la semana anterior, la
nacional por contexto de Protestas por transporte luego del demanda acumulada mensual de

politico. contexto politico. ciclon Yaku. Gasohol regular disminuyd en -2%

(cerrando en 0.90 millones de barriles),

1,000 por debajo de lo registrado en 2022 (-

2%) y al mismo nivel de lo registrado en
2021; en un proceso de normalizacion
del transito vehicular luego del paso del

750 . 12
ciclon Yaku.
2021
500

— o o < LN [{o} ™~ 0 [@))] o i o on < LN w ™~ 0 (@)}

wy wvy vy w w w w w w i — «— <« i i i i i i
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel nacional Dejblsqtiea: red vial tNormal}i[zalcic’)n dsl | > Respecto de la semana anterior, la
A e Frotestas por ransporte luego ae
2,100 Ll polll 52 contexto politico. ciclon Yaku. demanda acumulada mensual del GLP

disminuyé en -1% (cerrando en 1.9
millones de barriles), un +2% adicional a
lo registrado en el mismo periodo en
2022 y +3% mas que en 2021; en un
contexto de normalizacion del flujo

1,800 : .
vehicular luego del paso del ciclon Yaku
y un proceso de sustitucion del GLP por
A gas natural.
—2022
2021
1,500
— o m < [V} Xo] M~ o0 (2] o — o ™ < ¥p} (Y] M~ 00 @)
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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Inventario e importacion de Diesel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel Inicid producion de »  Respecto de la semana anterior
nacional por diésel la Nueva . d ’
2,000 contexto politico. S e el inventario acumulado mensual

de diésel disminuy6o en -17%

(cerrando en 64.4 millones de
1,500 barriles) 'y la importacion

aumento en 10%; en un contexto

de normalizacion del transito en
e el pais luego del paso del ciclon
Yaku, y en un proceso de
produccion de diésel proveniente
de la Nueva Refineria de Talara.
Esta dltima fue acumulando
inventarios en las ultimas
semanas.

500
Importacion de Diésel

Inventario de Diésel
0

o o <t co (o))
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Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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gasohol regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red vial
faciona b CigERC IS de Protestas por » Respecto de la semana anterior, el
politico. text litico. . k
e L A inventario acumulado mensual del
1,000 Gasohol Regular disminuyo en -12%

(cerrando en 13.8 millones de
barriles) y la importacion aumento en
+1; en un contexto de recuperacion
por los efectos negativos sobre las

500 p .y
vias terrestres del paso del ciclon
Yaku en el pais (huaicos).

Importacion de Gasohol Regular

Inventario de Gasohol Regular

0
(4] <t LN Yo} M~ o ()] o L (o] o < (T Vo] M~ [c0] (=)]
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90.

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

> Al 4 de mayo de 2023, la oferta de GLP se

Desbloquean red vial . y
redujo en -20%, pese a que, la produccion

Protestas por
b de Protestas por

contexio politico. contexto politico. 25000  acumulada mensual de GLP aumentd en

1,500 +1% con respecto a la semana previa
——— T —— ~————— (cerrando en 1.3 millones de barriles).

Por otro lado, al 7 de mayo, los inventarios

1,000 30,000 acumulados  disminuyeron en  -32%

(cerrando en 25.3 millones de barriles) y
las importaciones aumentaron en +10% (0.6

500 15,000 millones de barriles).

Importacién GLP En un contexto donde la demanda
——Produccién GLP disminuyo; no  obstante, se fue
Inventario GLP consumiendo el GLP almacenado en
% 3 3 3 8 8 5 2 83 2 Z 3omos o moeon ow o8l SR P
Ene Feb Mar Abr May
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