Exe



Analisis Econdmico
Semanal de Electricidad

W Fecha de cierre;
8 de mayo del 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

[ J [ J
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Aunque el incremento de nuevos puestos de trabajo en EE.UU. luce mas débil, se mantiene
sobre los datos prepandemia.

La probabilidad de que El Nifo se desarrolle a finales de este ano esta aumentando, segun una
nueva actualizacion de la Organizacion Meteorologica Mundial (OMM).

Segun el BCR, el mercado contempla que la moneda permanezca fuerte y consideran un tipo
de cambio esperado para el cierre del ano alrededor de S/ 3.80.

Las expectativas de inflacion continuan retrocediendo y se encaminan hacia el rango
meta.
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En junio, la tarifa eléctrica se incrementaria y seria S/ 656 por MWh debido a un mayor precio
de la distribucion.

La demanda eléctrica nacional cerrd la semana con un menor crecimiento del 2.9%, debido a
un menor consumo de la zona centro y norte.

Se registro una tendencia a la baja del precio spot, a pesar de la menor participacion de la
generacion hidroeléctrica.
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EMPLEO FUERTE. Aunque el incremento de nuevos puestos de trabajo en EE.UU. luce mas débil, se mantiene
sobre los datos prepandemia. Los datos saludables respecto al empleo en EE.UU. mientras que las ganancias
salariales aumentaron solidamente, lo que apunta a una fortaleza persistente del mercado laboral. Esto, segun
Reuters, podria obligar a la FED a mantener las tasas de interés altas por mas tiempo mientras lucha por controlar
la inflacion.
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

MONEDA SOLIDA. Segun el BCR, el mercado contempla que la moneda permanezca fuerte y consideran un
tipo de cambio esperado para el cierre del afo alrededor de S/ 3.80. (+)

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:

CRECIMIENTO DEL PBI (%) TIPO DE CAMBIO (S/ por USS$)*
Encuesta realizada al: Encuesta realizada al:
28deFeb. 31deMar. 28deAbr. 28de Feb. 31deMar. 28deAbr.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/ ANALISTAS ECONOMICOS

2023 2,0 2,0 19 ¥ 2023 3,85 3,82 380 W

2024 2,6 2,5 2,5 = 2024 3,92 3,85 3,85 =

2025 30 2,6 2,6 - 2025 3,94 3,87 388 M
SISTEMA FINANCIERO 2/ SISTEMA FINANCIERO ¥

2023 2,2 2,0 1,9 ¥ 2023 3,85 3,85 382 W

2024 2,7 2,7 26 W 2024 3,85 3,83 380 Wy

2025 2.8 2,8 29 A 2025 3,80 3,80 375 W
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS */

2023 2,6 2,3 2,3 - 2023 3,90 3,85 380 W

2024 3,0 3,0 30 = 2024 3,90 3,90 385 W

2025 3,0 3,0 30 = 2025 3,90 3,90 38 W

- — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Hechos relevantes nacionales

BUENAS SENALES. Las expectativas de inflacion contintian retrocediendo y se encaminan hacia el rango
meta. Con las expectativas a 12 meses hacia 4% y con una inflacion por debajo de 8% en abril, el BCR no

tendria necesidad para incrementar su tasa de referencia el proximo jueves. (+)
ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:

INFLACION (%) Expectativas de inflacion a 12 meses de analistas y del
55 sistema financiero
Encuesta realizada al: 50 (Puntos porcentuales) I-A' '.
28deFeb. 31deMar. 28deAbr. i § [\,
|I I', [ .II‘
ANALISTAS ECONOMICOS 1/ 4.0 R | as
2023 4,00 4,30 495 #p i ' o
2024 3,00 3,00 300 = [ | B
2025 2,80 2,50 275 A 30— av,va= — ' | Maxime
SISTEMA FINANCIERO 2/ 25 | | N — -
2023 5,00 5,00 480 .y \ / < N/ | Rango
2024 3,50 3,50 300 W r d |/ inflacién
2025 3,00 3,00 260 W 18 Ene. 23 a6 W
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ 1,0 Feb. 23 4,29 J* Minimo
2023 5,50 5,70 600 0s Mar. 23 4,30
2024 4,00 4,00 4,00 = Abr. 23 4,25
2025 3,85 4,00 380 W D'U;:_;;EEgz_:gEEz:::::::_:.:::-:ea:-:f;2599:—:22::::::
F 2230382k 53325 5383838383555 383%83833¢38¢5%E

- — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Promedio de expectatl;/asl para el PBl del 2023 | | 5 cstimaciones para la economia peruana
o, (AU se mantuvieron respecto a la semana
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(var.% anual)

2.93 2.93
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Fuente: Bloomberg.
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Promedio de expectat]/vasl para inflacion 2023 | | . ostimaciones para la inflacién peruana
oo e eor (VAT AU se mantuvieron respecto a la semana

5.96

s.88 588 L o 1
‘ 38 5. ‘ ‘ ‘ ‘ anterior.
5.65 5.65 5.65
5.6 5.6 g5gg | |

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12 S13 S14 S15 S16 S17 S18

Promedio de expectativas para inflacion 2024

(var.% anual)
3.44 343 3.21 3.43 3.43 3.43 3.43

3.4
3.33 3.33 3.34 3.34 3.34 3.34
| 3.27 3.27 3.27
| | ‘ ‘ ‘ ‘
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Fuente: Bloomberg.



El tipo de cambio con alza

menor

El sol peruano no deja de fortalecerse desde hace tres meses y se ha visto favorecido por la recuperacion de
China, quien esta demandando mas productos peruanos y, ademas, se traduce en una entrada de dolares. A
nivel regional, la moneda peruana sigue siendo atractiva dada su baja volatilidad relativa y esta cosechando
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Forwards del tipo de cambio
(S/ por USD) 2.8055
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Semana del 1 al 7 de mayo

Otras variables relevantes
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Fuente: Bloomberg, BCR y SBS.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
291

287 287 . 595 287 286 286

285 284 285
279 280

274
270

265

Ene Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May*
2022 2023

Evolucion del Tipo de Cambio
(en S/ por USD)

3.993
3.984
3.925
3.854

A 3.847 3.851
3840 3838 3.830 3.820 3810
3.759 3.765
3701 3.707 3-7133 700
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May*

2022 2023

Fuente: COES.

Peso del IPM y
Tipo de Cambio
en la tarifa
eléctrica

11%

35%

» 29%

25%

IPM

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 1 al 7 de mayo
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Segun Reuters, se espera que el tipo de
cambio, al cierre de mayo, se ubique
en S/ 3.7 por USD y el IPM alcance un
valor de 291.

Las variaciones de la tarifa final, sin
considerar los cambios por la
regulacion, se explican en un 35% por
la variacion del IPM y en un 25% por el
tipo de cambio. El 40% restante es
explicado por otros indicadores, donde
el precio del gas natural es el principal
de ellos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial ) . ) .
BT5B de Lima Norte La tarifa electrica vigente de un usuario

(en S//MWh) residencial ubicado en Lima Norte es de
700 S/ 654 por MWh, inferior en 6% respecto a
lo registrado en diciembre del 2022.

656
600

Tomando las proyecciones del tipo de
cambio e IPM para mayo, el precio de la

500 distribucion se incrementaria en 1%, lo
cual incrementara la tarifa eléctrica en
0.3%, siendo S/ 656 por MWh.

400

VO % = > S 0+ £ >0 002 >c 5 0+ + >0 00 = = >«
T O 3 v v = T O 3 v v = T O @
Sz 3" Frvos2ofdssd23-"Frno2oSEszSS
=
2021 2022 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: COES.
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Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica b,
(var.% anual) La demanda electrica acumulada al 6 de

—Tasa movil 2023/20 mayo del 2023 fue 20,245 GWh, lo que
paleiad 6 8% representa un incremento de 2.9% y 4.7%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

10%

5%

2.9%

" Se registro un menor consumo de la
demanda esta semana, cerrando en 2.9%,

debido a un menor consumo de la zona

norte y centro. En particular, los

9.2% principales Grandes Usuarios Libres de
dichas zonas, mantuvieron un crecimiento

negativo.
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15.0% ====Tasa movil
—=Tasa acumulada

10.0%

5.0%

2023/2021 1.7%
0.0%
-l o~ m < LN [Va} ™~ [oe] [9)] o — ™~ (as] <t [Fp] e} M~
Ene Feb Mar Abr

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: COES.



Produccion agregada

m Hidroeléctrica
GN - Camisea
GN - No Camisea
RER
Otras térmicas

Fuente: COES.

Semana del 1 al 7 de mayo
de 2018

8%l

1% 0.2%

953 GWh

22%

Semana del 2 al 8 de abril de
2023

9%l

0.3%
2%

595 1,104 GWh

RER: Recursos Energéticos Renovables

Semana del 1 al 7 de mayo
de 2022

10%

0.1%
1%

1,027 GWh
31%

Semana del 1 al 7 de mayo
de 2023

12% |

0.9%

2%
1,056 GWh

40%

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 1 al 7 de mayo
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Se mantiene una reduccion en la
participacion de las centrales
hidroeléctricas por segunda semana
consecutiva, alcanzando un valor del 45%
puntos porcentuales (pp). El valor también
es menor a lo registrado en anos previos.

No obstante se mantiene una importante
cuota de generacion en base al gas natural
de Camisea, y de las centrales solares y
edlicas que alcanzaron una participacion
de 12%, siendo mayor al de anos previos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exportd 1,074 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 29 1.2

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Fuente: COES..
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 1 al 7 de mayo
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El precio spot se redujo respecto a la
semana previa, alcanzando un valor
promedio de S/ 161 por MWh. El valor
registrado en la semana pasada fue de S/
279 por MWh.

A pesar de una reduccion en la produccion
de las centrales hidroeléctricas, la mayor
participacion de las centrales de GN de
Camisea y de las solares y eolicas
permitieron abaratar el costo del sistema.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 15 % del total.

13%

6%

===Tasa movil
——Tasa acumulada

4.3%

La tasa de crecimiento sigue una tendencia
a la baja por tercera semana consecutiva;
= cerrando el 4.3%.
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_ Se evidencia un menor dinamismo de
Semana del 1 al 7 de mayo Semana del 2 al 8 de abril de Semana del 1 al 7 de mayo . A . ,
de 2022 2023 de 2023 Grandes Usuarios Libres, como Siderperu o
las mineras Yanacocha y Gold Field.
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33% 39%
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GUL

145 GWh 495% 155 GWh o 175 GWh

Resto

20% 18% 16%
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..



Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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e==Tasa movil
=—Tasa acumulada

6.0%
3.0%
0.5%

0.0%
o <t [Tp] w0 I~ 0 o)}
n N 7] n n vy N

S1

S2
S10
511
S12
513
514
S15
516
S17

Ene Feb Mar Abr

Semana del 1 al 7 de mayo Semana del 2 al 8 de abril de Semana del 1 al 7 de mayo
de 2022 2023 de 2023

31% 31% 32%

m Distribuidores

s 635 GWh

Resto

46%

667 GWh 638 GWh

26% 23% 22%

Fuente: COES.
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 60 % de la demanda total.

Se mantiene una reduccion en el
crecimiento de la zona, cerrando en 0.5%,
la menor tasa en lo que va del ano. Esto
debido al menor consumo de los Grandes
Usuarios Libres. A pesar de una
recuperacion en el consumo de la minera

Chinalco, empresas como Antamina vy
Voltorantim registraron un crecimiento
negativo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Crecimiento de la demanda eléctrica

19.0% (en var. % anual)

La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 66 % de la demanda total de

8.3% esta zona.

13.0%

7.0%

a==Tasa movil
=—Tasa acumul
1.0%

Al igual que en las otras zonas se registro
un menor dinamismo en el consumo de
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= Feb Mar Abr electricidad. Se cerro la semana con un
Semana del 1 al 7 de mayo Semana del 2 al 8 de abril de Semana del 1 al 7 de mayo crecimiento del 6.8%.
de 2022 2023 de 2023
17% % 13% % 18%
m Distribuidores
GUL 248 GWh 281 GWh 268 GWh
Resto
67% 74% 71%

e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
*Grandes Usuarios Libres (GUL).



Margen de reserva
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El margen de reserva promedio de la
semana fue de 87%, valor mayor en 10 pp,
respecto a lo registrado la semana previa,
lo cual evidencia una menor maxima
demanda.

Este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.
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Margen de reserva sin reserva
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eolicas y solares, el margen de reserva
promedio de la ultima semana fue de 38%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C. ; Suclupe, A.; Guevara, E.; Vela, J. y Rivas, P. Andlisis Econdmico Semanal de
Electricidad— Semana del 1 al 7 de mayo del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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