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[ ] [ J
Res u m e n eJ ec u tlvo éeerpear?ciadgl;P?)lliZigaesn;%?élisis Econdmico - GPAE

» Cochilco estima un mejor panorama para el precio del cobre en el 2023 y 202.

» Segun Reuters, las exportaciones de China habrian aumentado. Nuevamente, en abril,
aunque a un ritmo menos robusto que el mes anterior.

» El Peru avanzo ocho puestos en el ranking de competitividad del Instituto Fraser, a pesar de
haber disminuido su puntaje en el Indice de Atraccion de Inversiones en casi un punto.
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Hechos relevantes Somann e g, 2 M

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

internacionales

» MEJOR PRECIO. Cochilco estima un mejor panorama para el precio del cobre en el 2023 y 2024. Cochilco
incrementd su estimacion para el precio del cobre del 2023 de los cUSD385/lb proyectados en enero a
cUSD390/lb actualizados a inicios de mayo. Respecto al 2024, la entidad espera un precio de cUSD380/lb
ante los cUSD365/lb de enero de este ano, segun informo el Ministerio de Mineria de ese pais. Dentro de los
factores que soportarian este resultado destacan el debilitamiento del dolar en los mercados internacionales,
la percepcion de riesgo de suministro de cobre de mina a nivel global y expectativas de crecimiento de China
de 5% para 2023, agrego el ministerio. (+)
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Fuente: Cochlicaly Ministerioiaeiineriaide Chile: , — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el sector minero peruano.
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internacionales

» MEJORES NUMEROS. Segin Reuters, las exportaciones de China habrian aumentado. Nuevamente, en
abril, aunque a un ritmo menos robusto que el mes anterior. Segun una reciente encuesta de Reuters, la
encuesta esta respaldada por la alineacion de los pedidos luego de las interrupciones del COVID del aho
pasado, aunque la desaceleracion del crecimiento mundial esta oscureciendo la perspectiva. Con muchos de
los principales socios comerciales de China al borde de la recesion, segun Reuters, los analistas siguen
desconfiando de las perspectivas y senalan que la impresionante mejora de marzo refleja en parte que los
proveedores se estan poniendo al dia con los pedidos incumplidos por las interrupciones derivadas de las
medidas anti COVID-19 del ano pasado. "Creemos que el crecimiento interanual del 14,8% de marzo es
insostenible y que el crecimiento mensual de las exportaciones puede caer a un solo digito o incluso a
territorio negativo nuevamente”, escribio Ting Lu, economista jefe de China en Nomura, en una nota,
citando una desaceleracion de la economia global y crecientes tensiones geopoliticas. (+)

Fuente: Reuters.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 5/5/2023
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» Los precios del cobre subieron el viernes después de que los solidos datos de empleo en EE.UU. iluminaron las
perspectivas economicas a corto plazo, pero las ganancias solo compensaron las pérdidas sufridas a principios
de semana debido a la deslucida demanda en China y al aumento de los inventarios.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Precio diario del oro - 2023 Variacién % del precio del 5/5/2023
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» El oro cayo por el crecimiento del empleo en EE. UU. Ademas, también pesaron sobre el oro, los
rendimientos del Tesoro a 10 anos, los cuales aumentaron después de los datos de empleo norteamericano y
empano el atractivo de los lingotes.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 5/5/2023
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» El zinc esta en medio de un tira y jala que lo mantiene relativamente estable. El empuje de una oferta tenue
se contrarresta con preocupaciones por la demanda china.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.
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Fuente: Bloomberg.
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» MEJORA. El Peru avanz6 ocho puestos en el ranking de competitividad del Instituto Fraser, a pesar de
haber disminuido su puntaje en el indice de Atraccion de Inversiones en casi un punto. A pesar del
avance, el reporte senala que los encuestados expresaron su preocupacion sobre la disponibilidad de mano
de obra calificada en el pais, su régimen tributario y la incertidumbre sobre reclamos de tierras. Ademas,
todos los encuestados expresaron su preocupacion por la estabilidad politica del Peru. (+)

Score Rank
2022 2021 2020 2019 2018 2022 2021 2020 2019 2018
Argentina  Catamarca® 5484 58.39 6549 63.93 68.39 49/62  48/84  44/77 44/76 37/83
Jujuy* 59.70 61.17 63.55 51.21 52.61 39/62 44/84 47/77 62/76 72/83
Salta* 56.48 7205 7469 67.19 54.09 45/62 27/84  23/77 36/76 70/83
San Juan* 7341 7532 63.35 76.20 55.90 19/62 22/84 49/77 21/76 64/83
Santa Cruz* 63.20 6391 67.39 60.49 62.46 32/62 40/84 40/77 53/76 49/83
Latin Bolivia* 5397 4292 4516 62.36 49.53 52/62 70/84  72/77 48/76 74/83
:r’l';etr;? Brazil 6898 5620 69.29 6336 58.63 | 25/62 51/84 38/77 46/76  58/83
Caribbean Chile 60.34 69.33 7211 77.72 84.90 35/62 31/84 30/77 17/76 6/83
Basin Colombia 60.33 70.03 7229 57.99 6258 36/62 29/84  28/77 56/76 48/83
Ecuador* 68.54 72.79 57.95 56.80 59.79 27/62 24/84 58/77 57/76 56/83
Guyana* 71.77 4424 5154 6517 67.27 22/62 69/84 67/77 39/76 39/83
Mexico 60.16 66.46 66.87 65.43 7391 37/62 34/84  42/77 38/76 29/83
I Peru 60.68 61.64 70.41 75.14 81.55 34/62 42/84  34/77 24/76 14/83 I
Egse Zl't;:blonlf)t;t(lit)opg:ist?\l;;), (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en — GPAE - Gerencia de POII’tlcaS y AnéIISIS ECOﬂémICO

esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

En la primera semana de mayo, las principales mineras del Per( presentan menores consumos en lo que va
del ano y presagia modestos niveles de produccion para este mes.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

En mayo, Las Bambas abrido el mes con un nuevo récord de consumo eléctrico; por su parte, SPCC ha
disminuido su intensidad eléctrica.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Chinalco y Antapaccay han mostrado un comportamiento alcista mientras que la disminucion de consumo en
Constancia responderia a factores internos de la empresa.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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Fuente: Bloomberg.
—> GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 1 al 7 de mayo del 2023.
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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