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8 de mayo del 2023

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico



Cochilco estima un mejor panorama para el precio del cobre en el 2023 y 202.

Según Reuters, las exportaciones de China habrían aumentado. Nuevamente, en abril,

aunque a un ritmo menos robusto que el mes anterior.

El Perú avanzó ocho puestos en el ránking de competitividad del Instituto Fraser, a pesar de

haber disminuido su puntaje en el Índice de Atracción de Inversiones en casi un punto.

Resumen ejecutivo

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 1 al 7 de mayo
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE



Panorama
Internacional



MEJOR PRECIO. Cochilco estima un mejor panorama para el precio del cobre en el 2023 y 2024. Cochilco

incrementó su estimación para el precio del cobre del 2023 de los cUSD385/lb proyectados en enero a

cUSD390/lb actualizados a inicios de mayo. Respecto al 2024, la entidad espera un precio de cUSD380/lb

ante los cUSD365/lb de enero de este año, según informó el Ministerio de Minería de ese país. Dentro de los

factores que soportarían este resultado destacan el debilitamiento del dólar en los mercados internacionales,

la percepción de riesgo de suministro de cobre de mina a nivel global y expectativas de crecimiento de China

de 5% para 2023, agregó el ministerio. (+)

Hechos relevantes 

internacionales

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 1 al 7 de mayo
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Cochilco y Ministerio de Minería de Chile.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



MEJORES NÚMEROS. Según Reuters, las exportaciones de China habrían aumentado. Nuevamente, en

abril, aunque a un ritmo menos robusto que el mes anterior. Según una reciente encuesta de Reuters, la

encuesta está respaldada por la alineación de los pedidos luego de las interrupciones del COVID del año

pasado, aunque la desaceleración del crecimiento mundial está oscureciendo la perspectiva. Con muchos de

los principales socios comerciales de China al borde de la recesión, según Reuters, los analistas siguen

desconfiando de las perspectivas y señalan que la impresionante mejora de marzo refleja en parte que los

proveedores se están poniendo al día con los pedidos incumplidos por las interrupciones derivadas de las

medidas anti COVID-19 del año pasado. "Creemos que el crecimiento interanual del 14,8% de marzo es

insostenible y que el crecimiento mensual de las exportaciones puede caer a un solo dígito o incluso a

territorio negativo nuevamente", escribió Ting Lu, economista jefe de China en Nomura, en una nota,

citando una desaceleración de la economía global y crecientes tensiones geopolíticas. (+)

Hechos relevantes 

internacionales
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Fuente: Reuters.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Los índices de commodities mineros no preciosos terminaron la semana preocupados por China mientras que

el oro fue sorprendido por datos favorables desde EE.UU.

Índices mineros bursátiles 

globales
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Índices mineros bursátiles
(6 de mayo de 2022= 100)
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Los precios del cobre subieron el viernes después de que los sólidos datos de empleo en EE.UU. iluminaron las

perspectivas económicas a corto plazo, pero las ganancias solo compensaron las pérdidas sufridas a principios

de semana debido a la deslucida demanda en China y al aumento de los inventarios.

Cobre con leve mejora
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Precio diario del cobre - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

5/5/2023
respecto de…
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El oro cayó por el crecimiento del empleo en EE. UU. Además, también pesaron sobre el oro, los

rendimientos del Tesoro a 10 años, los cuales aumentaron después de los datos de empleo norteamericano y

empañó el atractivo de los lingotes.

Oro tropieza
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Precio diario del oro - 2023
(USD por oz.t)

Variación % del precio del 5/5/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.

 1,200

 1,300

 1,400

 1,500

 1,600

 1,700

 1,800

 1,900

 2,000

 2,100

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10S11S12S13S14S15S16S17S18

Ene Feb Mar Abr

Rango Mín y Máx (2019 - 2022)
Precio Spot del Oro
Promedio (2019 - 2022)

-1.5 

1.3 

0.6 

7.5 

...hace un día …hace una semana …hace un mes …hace un año



El zinc está en medio de un tira y jala que lo mantiene relativamente estable. El empuje de una oferta tenue

se contrarresta con preocupaciones por la demanda china.

Zinc en descenso
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Precio diario del zinc - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

5/5/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg
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Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PRECIO DEL COBRE 2023 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2023 - (USD por oz.t)

PRECIO DEL COBRE 2024 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2024 - (USD por oz.t)
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Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PBI CHINA 2023 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2023 - (Var % anual)

PBI CHINA 2024 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2024 - (Var % anual)
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Panorama
Nacional



MEJORA. El Perú avanzó ocho puestos en el ránking de competitividad del Instituto Fraser, a pesar de

haber disminuido su puntaje en el Índice de Atracción de Inversiones en casi un punto. A pesar del

avance, el reporte señala que los encuestados expresaron su preocupación sobre la disponibilidad de mano

de obra calificada en el país, su régimen tributario y la incertidumbre sobre reclamos de tierras. Además,

todos los encuestados expresaron su preocupación por la estabilidad política del Perú. (+)

Hechos relevantes nacionales

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 1 al 7 de mayo
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Instituto Fraser.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica
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Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 1 al 7 de mayo
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Compañía Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

En la primera semana de mayo, las principales mineras del Perú presentan menores consumos en lo que va

del año y presagia modestos niveles de producción para este mes.
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Análisis de producción y 

demanda eléctrica
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Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

En mayo, Las Bambas abrió el mes con un nuevo récord de consumo eléctrico; por su parte, SPCC ha

disminuido su intensidad eléctrica.
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Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 1 al 7 de mayo
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Minera Chinalco del Perú, Compañía Minera Antapacay y HudBay Perú

Chinalco y Antapaccay han mostrado un comportamiento alcista mientras que la disminución de consumo en

Constancia respondería a factores internos de la empresa.
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Las mineras locales han fortalecido las ganancias de

sus commodities internacionales.

Índices de las acciones 

mineras en el Perú

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 1 al 7 de mayo
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Índices mineros bursátiles
(6 de mayo de 2022= 100)

Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limeña; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: 

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y 

Angloaamerican (Quellaveco)
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Newmont Glencore

Grupo México
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