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Mientras el resto del mundo se tambalea al borde de la recesión, lo último que quieren los

políticos occidentales es que China, el mayor impulsor del crecimiento económico mundial

desde la crisis financiera de 2008, tenga una recuperación desigual.

Preocupaciones sobre las perspectivas de la demanda para los metales básicos dado que el

consumo de China no está repuntando como esperaba el mercado.

Teck Resources anunció que su proyecto de cobre Zafranal recibió la aprobación regulatoria de

Senace. Zafranal es un proyecto de cobre y oro mediano y altamente competitivo ubicado en

Arequipa.
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SIN ESPERANZAS. Mientras el resto del mundo se tambalea al borde de la recesión, lo último que quieren

los políticos occidentales es que China, el mayor impulsor del crecimiento económico mundial desde la

crisis financiera de 2008, tenga una recuperación desigual. Según DW, el enorme programa de estímulo de

Beijing que ayudó a Occidente a recuperarse de la crisis financiera de 2008 es poco probable que se vuelva a

repetir. Esta vez, la recuperación post-COVID de China es irregular y los problemas geopolíticos sugieren que

no habría asidero para que detengan una recesión global. Después de abandonar su política de COVID cero de

tres años en diciembre, la segunda economía más grande del mundo no está exactamente funcionando a toda

máquina. El portal web señala que las importaciones de China se contrajeron bruscamente en abril en 7.9%,

mientras que las exportaciones crecieron a un ritmo más lento (8.5%) en comparación con el 14.8% de marzo.

Los precios al consumidor aumentaron a una tasa de crecimiento más lenta en más de dos años en abril,

mientras que la deflación a “puerta de fábrica” (los precios ofrecidos por los mayoristas industriales de

China) se profundizó. (-)

Hechos relevantes 

internacionales
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Fuente: DW.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



TEMORES. Preocupaciones sobre las perspectivas de la demanda para los metales básicos dado que el

consumo de China no está repuntando como esperaba el mercado. Según el portal de trading IG, los

segundos trimestres del año son, tradicionalmente, una temporada alta de demanda de metales industriales

en China, pero la demanda de este año se ha mantenido moderada, según Jeremy Naylor, analista de ese

portal. El mercado esperaba más de las consecuencias positivas del relajamiento de las restricciones Covid

por parte de las autoridades chinas a principios de este año. El analista sostiene que, en lugar de ver un

fuerte incremento de la demanda de metales básicos en la segunda economía más grande del mundo, se

están observando resultados magros que opacan el augurio para la evaluación de este trimestre. El portal

señala que un aumento en la oferta en el mercado está pesando sobre los precios del cobre y de otros

metales básicos como el aluminio y zinc, claves dentro de la industria de ese país. (-)
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internacionales
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Fuente: IG.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Los índices de commodities mineros retrocedieron embargados por los temores de China.

Índices mineros bursátiles 

globales
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Índices mineros bursátiles
(13 de mayo de 2022= 100)
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Los precios del cobre tocaron su nivel más bajo en más de cinco meses el viernes, ya que los temores de una

desaceleración de la demanda en China, el principal consumidor, el aumento de los inventarios y un dólar

más fuerte reforzaron el sentimiento negativo.

Cobre en su peor momento
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Precio diario del cobre - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

12/5/2023
respecto de…
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Los precios del oro cayeron a un mínimo de una semana el viernes presionados por un dólar más fuerte y un

repunte en los rendimientos de los bonos estadounidenses.

Oro golpeado
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Precio diario del oro - 2023
(USD por oz.t)

Variación % del precio del 12/5/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Al igual que el cobre, el zinc mantiene un retroceso por preocupaciones respecto a la demanda china.

Zinc en descenso
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Precio diario del zinc - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

12/5/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg
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Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PRECIO DEL COBRE 2023 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2023 - (USD por oz.t)

PRECIO DEL COBRE 2024 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2024 - (USD por oz.t)
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Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PBI CHINA 2023 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2023 - (Var % anual)

PBI CHINA 2024 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2024 - (Var % anual)
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ADELANTE. Teck Resources anunció que su proyecto de cobre Zafranal recibió la aprobación regulatoria

de Senace. Zafranal es un proyecto de cobre y oro mediano y altamente competitivo ubicado en

Arequipa. El yacimiento es propiedad de Compañía Minera Zafranal, de la cual Teck posee el 80% y

Mitsubishi Materials Corporation, el 20%. “La aprobación regulatoria del Proyecto Zafranal es un importante

paso adelante en nuestra estrategia para hacer crecer nuestro negocio de cobre y desbloquear un valor

significativo para los accionistas”, señaló Jonathan Price, director ejecutivo de Teck, según el comunicado

de la empresa. “Zafranal será una operación de bajo costo y larga duración, y es una parte clave de la

cartera líder en la industria de Teck de activos de cobre de alta calidad y bajo costo en jurisdicciones

mineras bien establecidas en las Américas”, señaló el funcionario. Zafranal tiene una vida útil esperada de

19 años y su planta concentradora tendrá una capacidad de procesamiento de hasta 80,000 TPD. Se espera

que la mina y el concentrador produzcan un promedio de 133,000 TM de concentrado de cobre en sus

primeros 5 años de producción. El proyecto podría posicionarse para una decisión formal tan pronto como el

primer semestre de 2024, según la empresa. (+)

Hechos relevantes nacionales
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Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Instituto Fraser.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Compañía Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

En la primera quincena de mayo, los resultados para Antamina son menos promisorios. Por su parte, Cerro

Verde ha recuperado sus tasas de consumo pasadas.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

En mayo, Las Bambas muestra un nuevo récord de consumo eléctrico; por su parte, SPCC ha disminuido su

intensidad eléctrica.
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Análisis de producción y 

demanda eléctrica
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Minera Chinalco del Perú, Compañía Minera Antapacay y HudBay Perú

Chinalco y Antapaccay han mostrado un comportamiento alcista mientras que la disminución de consumo en

Constancia respondería a factores internos de la empresa.



Las mineras locales han retrocedido en función a

commodities más débiles.

Índices de las acciones 

mineras en el Perú
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Índices mineros bursátiles
(13 de mayo de 2022= 100)

Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limeña; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: 

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y 

Angloaamerican (Quellaveco)
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Angloamerican Freeport

Newmont Glencore
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Cerro Verde Southern Volcan*
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