-k‘

_ 5;‘\‘
)\
>
<\ .
‘ ‘ /P\
i E qI ﬁé}g}/




Analisis Econdmico
Semanal de Hidrocarburos

waa Fecha de cierre;
22 de mayo del 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

[ J [ J
Res u m e n eJ ec u tl VO éeerp:r?ciadglenfozliiltizgasd)e/ Lnr?zgl?sis Econdmico - GPAE

» La Agencia Internacional de Energia (IEA) no espera que las medidas del G7 orientadas a
contrarrestar la evasion de los precios maximos de la energia rusa cambien la situacion del
suministro de petroleo crudo y productos petroliferos.

» Oleajes anomalos dificultan el abastecimiento de GLP.

» Petroperu continla operaciones en la Nueva Refineria Talara que entra a la recta final para
producir al 100%.

» El precio del diésel B5-S50 de uso vehicular y del gasohol regular disminuyeron; mientras que el
precio del GLP vehicular aumento.

» Las demandas del gasohol regular y del GLP disminuyeron.

» Los inventarios del diésel B5-S50 de uso vehicular, del gasohol regular y del GLP disminuyeron.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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internacionales

» SIN CAMBIOS. La Agencia Internacional de Energia (IEA) no espera que las medidas del G7 orientadas a
contrarrestar la evasion de los precios maximos de la energia rusa cambien la situaciéon del suministro de
petroleo crudo y productos petroliferos. El G7, la Union Europea y Australia acordaron imponer un precio tope
de USD 60 por barril al petroleo crudo transportado por mar ruso y también establecieron un precio limite
superior para los productos petroleros rusos para privar a Moscu de ingresos por su invasion de Ucrania. Luego
de la reunion en Hiroshima, el G7 intensificara sus esfuerzos para contrarrestar la evasion de los topes
"mientras evita los efectos indirectos y mantiene el suministro mundial de energia”, dijo el grupo el sabado, sin
dar detalles, durante su reunion anual de lideres. La IEA, que proporciona analisis y aportes al G7 sobre
energia, no ve que una mayor aplicacion de los topes de precios afecten al suministro mundial de petréleo y
combustible, dijo el director ejecutivo de la IEA, Fatih Birol, a Reuters en una entrevista al margen de la
cumbre. "Cualquier cambio significativo en los mercados, como siempre, lo reflejaremos en nuestro analisis, en
nuestros informes, pero por el momento no veo una razon para hacer un cambio en nuestro analisis”, dijo el
ejecutivo. (-)

AT S, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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El crudo cerro6 en caida ya que a los inversionistas les preocupaba el debate sobre el nuevo techo de deuda, que
se desencadene un incumplimiento que danaria la economia y reduciria la demanda de combustible.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El Mont Belvieu retrocedio por una demanda mas timida y un abastecimiento desafiante a la demanda..

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 19/5/2023
(USD por MMBTU)
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El precio del gas natural registré un crecimiento de 15.8% con respecto al mes previo. Los mercados esperan que el
precio de este combustible aumente debido a una mayor demanda (mayo-setiembre) para la generacion eléctrica
en EE. UU. y una menor produccion (EIA, 2023).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Precio diario del TTF Netherlands - 2023 19/5/2023

(USD por MMBTU) respecto de...

: I
-27.8

-65.1
...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un aiho

0.2

1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10S11S512S13S14515S16S517518S19S20

Ene Feb Mar Abr May

Los altos inventarios de LNG y una demanda modesta empujaron a los precios del combustible a seguir
registrando caidas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Promedio de proyecciones de | s s s s varocrure

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Bloomberg
PRECIO DEL WTI 2023 - (USD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2023 - (usb/MMBTU) PRECIO HENRY HUB 2024 - (usb/MMBTU)
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Oleajes anomalos: abastecimiento de GLP del 16 al 22 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» Minem dispuso la implementacion de medidas temporales de excepcion (RM 208-
2023-MINEM) para los agentes que comercializan Gas Licuado de Petroleo (GLP),
con el fin de asegurar la atencion de la demanda nacional de gas para uso
domeéstico y evitar especulacion con el precio ante cierre de puertos (terminales
Multiboyas de las empresas Solgas y Zeta Gas Andino, y del muelle de carga
liquida en Talara de Petroperl) causado por oleajes andmalos desde el 13 de
mayo de 2023.

» Entre las mediadas adoptadas se establece lo siguiente:

« Habilitacion de los volumenes de GLP destinados a venta a granel, para que
puedan ser comercializados de cara a su uso como GLP a granel para atender
requerimientos de los hogares que consumen GLP por balon.

« Se autorizara el uso de los inventarios de seguridad residuales almacenados
en las plantas de abastecimiento de GLP que la ley exige para enfrentar
situaciones de riesgo o emergencia.

» Las medidas temporales entran en vigor a partir del 22 de mayo de 2023 y se
extenderan por los proximos 7 dias.

Fuente: Gesti6n (22.05.2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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del 16 al 22 de mayo

prOdUCiI' al 1 OO% Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» En los proximos dias, como parte de la Ultima etapa del
proceso de arranque gradual de la Nueva Refineria de Talara
(NRT), iniciara la puesta en servicio de la Unidad de Craqueo
Catalitico Fluidizado y de la Unidad de Flexicoking, este
ultimo presente solamente en nueve (09) refinerias del
mundo.

» Petroperlu ratifico que en el segundo semestre de 2023 se
espera procesar hasta 95 000 barriles de crudo.

A [ e e PG A7 — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Precio de Diésel, Peru

(S/ por galon)
= Protestas por contexto Inicié producién de diésel la » Respecto al cierre de la semana anterior, el
politico en Perd. sl EC I precio promedio de venta al usuario final del
diésel B5 S-50 UV disminuyo6 en -1% (cerrando en
S/16.82 por galon); en un contexto en el que el
18 marcador disminuyd en -3%, el precio de
importacion aumentd en +8% y el precio de
. Petroperu se mantuvo constante.
® %0 ..o 0.....0. . " 8 . >

12 o . . .. PPy . . Dado que Peri es importador neto de
. e e v combustibles, existe volatilidad en el precio del
‘—\_\'m\_ diésel, el cual es amortiguado por el FEPC en los
e CIF Precio Petropery (con impuestos) Precio de Venta al Piblico —Marcador DI precios mayoristas (refinerias e importadores).

6 Aunque, actualmente, estos aportarian al FEPC.
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(S/ por galon)
16 g g » A fines de abril 2023, las bandas de precios
Resolucién 074-2022- Resolucién 005-2023/GRT Resolucién 014-2023/GRT , . . ]
OS/GRT establecen las establece actualizacidn de e e e para el Diesel B5 BaJO AZUfre, dlsmlnuyeron
bandas del Diésel B5 del bandas del Diésel BX UV del bandas del Diésel B5 UV del en _7% reSpeCtO a lO f]JadO a finales de
30/12/2022 al 26/01/2023. 24/02/2023 al 30/03/2023. 31/03/2023 al 27/04/2023.

marzo de 2023. Estas bandas se mantienen

14 constantes hasta el 25 de mayo de 2023.
Resolucién 017-2023/GRT
establece actualizacion de

12,93 bandas del Diésel B Uvdel  » EN la Ultima actualizacion de bandas se
212 28/04/2023 a1 25/05/2023. establecid como limite superior e inferior los
12 Banda valores de S/10.52 y S/10.42 por galdn,
a3k respectivamente.
Diésel B5 UV
10.52
10
G818 LGS] (SRR LRSS LSRR8 EREmTR]E a
v v (7] (7] (7] w) wv) wv) wv) v v v
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Fuente: Petroperu y Osinergmin.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular
Precio de Gasohol Regular, Peru

(S/ por galon)
Desbloguean red vial de » El precio promedio de venta al usuario final
Reinicio de protestas por q 3 s 0
20 contexto politico en Per. I lptOf el del gasohol regular disminuyo en -1%
politico.

(cerrando en S/17.57 por galdén), en un
contexto de disminucion del marcador (-3%) y
un precio constante de Petroperd. La ultima
15 importacion de este combustible se registro
el 12 de mayo de 2023.

. . . ) IR T T A » Esta reduccion de precios se da en un
10 . ° contexto de reduccion de los diferentes tipos
/_/_,_/—’_\_/-—— \ '—’__\_\1 de gasoholes en las estaciones de servicios a
solo dos tipos (regular y premium).
Precio de Venta al Publico e CIF —Marcador Gasohol Regular
’ 5 63 3F 8 38 5 3 & =2 293 3348 385 3 3 A
-7 SR~ B - R~ I~ B - B 7 > 5
Ene Feb Mar Abr May

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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N 7
Precio de GLP, Peru
(S/ por galon)
Protestas a nivel Desbloquean red vial
nacional ante el de Protestas por
12 contexto politico. contexto politico.
9
6 .
L] [ ] ° L]
° ® ®
o° oo * oq mefter & ° * Mmoo
3 _,_/—’_' —\ —
—Marcador GLP-E e CIF Precio Petroperu (con impuestos) GLP Envasado = GLP Vehicular
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

>

Respecto del cierre de la semana anterior, el precio
promedio de venta al usuario final del GLP envasado
se mantuvo constante y del GLP automotor aumento
en +2% (cerrando en S/7.66 por galon). En un
contexto de oleajes andmalos que llevaron al cierre
de los puertos de descarga de combustibles, el cual se
pretende amortiguar con las medidas implementadas
por el Minem. Asimismo, donde el precio al por mayor
de Petroperd se mantuvo constante, el marcador
disminuyo en -8% y el precio de importacion aumento
en +2%.

El precio practicamente constante del GLP envasado
se deberia a la demanda inelastica: la demanda no
puede sustituir el GLP envasado por otro combustible
en el corto plazo, pero si en el largo plazo por el gas
natural. Por el contrario, la demanda elastica del GLP
a granel se deberia a la existencia del sustituto GNV,
cuya conversion toma en promedio solo un dia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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de GLP

Banda de precios y precios ex planta Petroperu
sin impuestos de GLP-E

» La banda del GLP en la Jultima

(S/ por kg) actualizacion respecto a lo fijado en marzo
Resolucién 074-2022-0S/GRT Resolucién 005-2023/GRT Resolucién 014-2023/GRT establece de 2023 se mantiene constante. Los
establece actualizacion de establece actualizacion de actualizacién de bandas del GLP del Valores del l],m]te Superior e infer-ior son
bandas del GLP del bandas del GLP del 31/03/2023 al 27/04/2023. Se )
30/12/2022 al 26/01/2023. 24/02/2023 al 30/03/2023. e Aene o e s recs ) 2501 i $/1.98'y S/1.92 por kg, respectivamente.
2.4 por Resolucién 017-2023/GRT.
E20 » El precio ex planta Petropert sin impuestos
2.20 / \ de GLP-E para Lima y Talara (5/2.14) se
2.14 / 2.14 — encontraron por encima de la banda
2.04 (5/1.98). Cabe recordar que el precio de
2 108 1-98 GLP de Talara (5/2.14) se encontraba
dentro de la banda hasta el 30 de marzo de
Banda 2023; sin embargo, desde el 31 de marzo
—GLP-E-Callao 2023, tanto en Lima como en Talara se han
G LP-E -Talara presentado valores por encima de la
T T T T e R o PR
Ene Feb Mar Abr May
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

, . Desbloquean red vial Normalizacidn del
Protestas a nivel nacional de Protestas por ¢ tel del )
por contexto politico. P ransporte Iuego ae » Respecto de la semana anterior, la
contexto politico. ciclon Yaku.

demanda acumulada mensual de
diésel se  mantuvo  constante
(cerrando en 3.6 millones de barriles),
3,800 pero por debajo de lo registrado en
2022 (-1%) y 2021 (-2%); en un
contexto donde aun se mantienen
2 A0 altos los precios del diésel respecto a
=—2023 lo registrado antes de la guerra entre

Rusia y Ucrania.

4,400
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Fuente: SCOP-Osinergmin.
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demanda de gasohol regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

1250 Protestas a nivel Desbloquean red vial Normalizacién del » Respecto de la semana anterior, la
nacional por contexto de Protestas por transporte luego del demanda acumulada mensual de

politico. contexto politico. ciclon Yaku. Gasohol regular disminuydé en -1%

(cerrando en 0.79 millones de

1,000 barriles), pero estuvo por debajo de

lo registrado en 2022 (-10%) y en
2021 (-1%); en un contexto donde
aun se mantiene elevado el precio

= del gasohol regular respecto a lo
registrado antes de la guerra entre
Rusia y Ucrania.
500
— o o <t LN O M~ cQ (o)) o —l o~ on < LN (o} ™~ c0 (@) o —
w) (] [} v v v v v v — — — — — — i — i — o (]
wy w) W w) (] w (7] v v v [} (Ya}
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel nacional Desbloquean red vial Normalizacién del
T por contexto politico. de Protestasi por transPotte luego del
' contexto politico. ciclon Yaku.
1,800
==2023
2022
==2021
1,500
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Fuente: DSR-Osinergmin.

» Respecto de la semana anterior, la

demanda acumulada mensual del GLP
disminuy6 en -2% (cerrando en 1.9
millones de barriles), registrando un
valor similar al del 2022 y superior en
+4% respecto al 2021. El aumento de la
demanda se da en un contexto donde el
precio del sustituto (gasohol regular) del
GLP vehicular aun se encuentra por
encima de lo registrado antes de la
guerra entre Rusia y Ucrania.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Disminuyod: Inventario de diéesel

2,000

1,500

1,000

500

0

Inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel
nacional por
contexto politico.

Inicié producion de
diésel la Nueva
Refineria de Talara.
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Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.

Analisis Econémico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 15 al 21 de mayo
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» Respecto de la semana anterior, el
inventario acumulado mensual de diésel
disminuyd en -1% (cerrando en 61.2
millones de barriles), y la importacion
acumulada mensual disminuyo en -8%. En
un contexto de oleajes andmalos que
llevaron al cierre de los puertos de
descarga de combustibles, el cual se
pretende amortiguar con las medidas
implementadas por el Minem.

» Ademas, al 17 de mayo, la produccion
aumentd en +2%, en un proceso de
produccion de diésel proveniente de la
Nueva Refineria de Talara.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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gasohol regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)
» Respecto de la semana anterior, el
Protestas a nivel nacional Di89 BT I (S W6l inventario acumulado mensual del
2017 CIE T 5 0] 4 86 il A Gasohol Regular disminuyé en -5%

politico.
(cerrando en 12.3 millones de
1,000 - a . s 5 . ’
barriles), y la importacion disminuyo
en -13%. En un contexto de oleajes
anomalos que llevaron al cierre de los
puertos de descarga de combustibles,
>00 el cual se pretende amortiguar con
las medidas implementadas por el
Minem.
Importacion de Gasohel Regular
0 Inventario de Gasohol Regular
3 3F 8 & 5 3 3 2 2 38 3 3 2 8 5 3 2 &8 N
("s] (%] v (%] v wv) wv v w) wy vy (%]
Feb Mar Abr May

Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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GLP

» Al 19 de mayo de 2023, la oferta de GLP
se redujo en -4%, pese a que, la
(acumulada mensual en miles de barriles) produccion acumulada mensual de GLP
aumento en +2% con respecto a la

Protestas por Desbloquean red vial semana previa (cerrando en 1.4 mlllor?es
contexto politico. de Protestas por de barriles). En un contexto de oleajes

it 45,000 , .
1,500 Jliliaat Pelliilcs) anomalos que llevaron al cierre de los

. —_— puertos de descarga de combustibles, el
cual se pretende amortiguar con las

30,000 medidas implementadas por el Minem.

Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru

1,000

» Por otro lado, al 21 de mayo 2023, los
inventarios acumulados disminuyeron en
500 Importacién GLP e -2% (cerrando en 24.1 millones de
——Produccién GLP barriles) y las importaciones
Inventario GLP disminuyeron en -17% (0.5 millones de

0 0 barriles).
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ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
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