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» El Congreso chileno aprobo el proyecto de royalty minero que aumenta la tributacion a la gran
mineria de cobre a partir del 2024.

» China muestra descontento por las recientes declaraciones del G7 y pone mas tensa la
agenda geopolitica.

» Ampliacion de Toromocho, que tiene como objetivo aumentar la capacidad de extraccion y
procesamiento de la mina, esta en su etapa final, segun el Minem.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Hechos relevantes S e 53 o
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internacionales

» MAS IMPUESTOS. El Congreso chileno aprobé el proyecto de royalty minero que aumenta la tributacion a
la gran mineria de cobre a partir del 2024. La Camara Baja de Chile aprobd, el miércoles, un proyecto de
ley que aumenta la tributacion a la gran mineria del cobre, anuncié Rumbo Minero, con el que el Gobierno de
Gabriel Boric pretende mejorar las arcas del pais del sur. La discusion, segun el portal web, durd cuatro
anos, pero fue en los Ultimos meses que el gobierno logro que la discusion avanzara. Asi, el royalty deja a
Chile con una carga a la mineria superior a Peru, Australia y Canada, senala Rumbo Minero. BNamericas
senala que, ahora, la Unica incertidumbre que se cierne sobre el sector es como puede afectar esa ley a la
competitividad, de alrededor de 13 empresas en Chile y mas del 60% de la produccion cuprifera de ese pais.
Asimismo, y dada la posicion de vanguardia de Chile en la mineria de cobre, se requiere estudiar posibles
impactos sobre la dinamica de los precios, la oferta futura y el comportamiento en torno a competitividad de
otros paises cupriferos.

Fuente: DW. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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internacionales

» TENSIONES. China muestra descontento por las recientes declaraciones del G7 y pone mas tensa la
agenda geopolitica. CNN anuncio que “en un historico comunicado conjunto, los paises miembros del G7
expresaron la postura mas detallada del grupo sobre China hasta la fecha”, subrayando la necesidad de
cooperar con la segunda mayor economia del mundo, pero también de combatir sus "practicas malignas" y su
"coercion". Los acuerdos del G7 siguen a un endurecimiento de las actitudes sobre China en algunas capitales
europeas, a pesar de las diferentes opiniones sobre como manejar las relaciones con el socio econdmico
clave, considerado por EE.UU. como "el desafio mas serio a largo plazo para el orden internacional®, segun
CNN. China, por su parte, segun DW, expreso su "“fuerte descontento” tras la publicacion por parte del G7 de
un comunicado con criticas a su politica en el mar de China meridional, el respeto de los derechos humanos o
sus supuestas injerencias. "El G7 se obstina en manipular las cuestiones relacionadas con China, desacredita y
ataca a China", lamento un portavoz del Ministerio de Relaciones Exteriores chino, segun DW.

Fuente: CNN y DW.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Indices mineros bursatiles
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» Los indices de commodities mineros retrocedieron embargados por los temores de China.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 19/5/2023
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» Los precios del cobre repuntaron el viernes ante la esperanza de que los politicos estadounidenses cierren un
acuerdo para evitar un incumplimiento de pago de la deuda.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Precio diario del oro - 2023 Variacion % del precio del 19/5/2023
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» Los precios del oro cayeron respecto de la semana anterior debido a que se percibe cierto optimismo
respecto del acuerdo de limite de la deuda de EE.UU. .

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 19/5/2023
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» El precio del zinc mantiene un retroceso, respecto a la semana previa, por preocupaciones asociadas a la
demanda china.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.
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» ADELANTE. Ampliacién de Toromocho, que tiene como objetivo aumentar la capacidad de extracciéon y
procesamiento de la mina, esta en su etapa final, segin el Minem. Segin una comunicacion del Minem, la
empresa china Chinalco, propietaria del proyecto, ingreso, al ministerio, el expediente del levantamiento de
observaciones de dicho proyecto ubicado en la region Junin con inversion de USS 1,355 millones. Segun
informacion de ese ministerio, el ministro encomendd al viceministro de Minas Jaime Chavez Riva y el
director general de Mineria Jorge Soto, poner en marcha una agenda de trabajo con Chinalco para sacar
adelante esa iniciativa de inversion. De acuerdo a la reglamentacion, el Minem tiene un plazo de 90 dias para
responder desde iniciado el proceso. Sin embargo, “el pronunciamiento del sector [Minem] respecto al
levantamiento de observaciones del proyecto Ampliacion Toromocho se estima en los proximos 30 dias
habiles”, indico el director, Jorge Soto. En esa linea, afirma el comunicado del Minem, esa institucion busca,
dentro de su campana de destrabe de la permisologia, colocar a Chinalco como referente para dar confianza
a otras empresas extranjeras que miran con expectativa al PerU para sus inversiones. (+)

Fuente: Minem. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

En la tercera semana de mayo, los resultados para Antamina son menos promisorios. Por su parte, Cerro

Verde superod en 6% el consumo del ano pasado.

3.3 1.7
3.1 1.6
‘ 1.5
2.9 ‘ , ‘ } 1.4
2.7 ' 1.3
2.5 ‘ 1.2
23 | | 1.1
2.1 1.0
0.9
1.9 0.8
1.7 0.7
1.5 0.6
1.3 0.5
1.1 === Antamina MWh/dia 0.4
) 0.3
0.9 0.2 e Cerro Verde Miles de
0.7 ——Antamina Miles de TMF/dia 02 U TMF/dia
0.5 -
D agl SAc o D o oSSy Y YNy oYy 2 3233 I8 IFJIJFIIFFJFFII
O = = & ¢ = = & @ = = B g = = £ ¢ = @ 5 5 B 9 5 5 B8 ¢ 5 3 8 9 5 5 B 9 5
E2 38 2 323822828 28 ¢ 2 S 2 2 0 5§42 0542 =052 =0 5 =2

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).

1.6
1.5
1.4



~ 313 A~ Analisis Economico Semanal de Mineria
Analisis de produccion y

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

En mayo, Las Bambas muestra un fuerte crecimiento del consumo eléctrico comparado con el ano previo; por
su parte, en SPCC, la intensidad eléctrica crecio 11% con respecto al ano pasado.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Chinalco presentd un comportamiento alcista mientras que la disminucion de consumo en Constancia

responderia a factores internos de la empresa. Antapaccay registro un ligera caida del consumo con respecto
al ano anterior (2%) .
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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—> GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; Suclupe, A. y Chavez, D. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 15 al 21 de mayo
del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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