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» La OPEP+ se enfrenta a condiciones muy diferentes a las de abril 2023.

» La demanda esperada de gas en Europa cae forzando precios a la baja

» Continuaron oleajes anomalos que complicaron el abastecimiento de GLP en el pais.

» Disminuyeron las bandas de precios del diésel B5 de uso vehicular y del GLP.

» Disminuyeron los precios del diésel B5 y del gasohol regular. Asimismo, los inventarios
presentaron disminuciones.

» Aumentaron las demandas de diésel B5 de uso vehicular, del gasohol regular y del GLP. Este
ultimo combustible ha ido recuperandose al final de la semana en referencia, luego de la
afectacion por parte de oleajes anomalos en las costas del pais.
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H ec h OS re leva n tes Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 22 al 28 de mayo
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» CONDICIONES CAMBIADAS. La OPEP+ se enfrenta a condiciones muy diferentes a las de abril 2023. Las
condiciones del mercado petrolero han cambiado desde la ultima reunion de la OPEP+ cuando los recortes
anunciados por el grupo parecian vaticinar un alza mayor del precio que ya rondaba los 90 dolares. Sin
embargo, la recuperacion menor a la esperada en China, la incertidumbre del techo de deuda en Estados
Unidos y una demanda menor a la esperada, la menor reduccion de las exportaciones de petroleo de Rusia y la
recuperacion modesta post sanciones de Iran son algunos factores que han contribuido a la caida del precio del
crudo a alrededor de 77 dolares el barril. Segun analistas, como Morgan Stanley, considera que la reduccion de
inventarios que se esperaba no se materializara. No obstante, aun habria expectativas de una recuperacion de
los mercados en tanto la demanda de combustibles en China es resiliente y la IEA proyecta que la demanda
mundial crecera este ano en 2.2 millones de barriles diarios. La reaccion de la OPEP+ en junio es incierta pero
no impide que puedan sorprender tal como se refleja de la advertencia del principe y ministro de energia saudi,
Abdulaziz bin Salman, a los especuladores bajistas.

0Oil Holds Drop With OPEC+, Debt Talks in Focus

cerns have weighed on prices in recent months
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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internacionales

» DEMANDA CAIDA. La demanda esperada de gas en Europa cae forzando precios a la baja. Los precios del gas
natural cayeron al minimo de dos anos en Europa (€18 por MWh) luego de que la demanda industrial cayera y se
mantuvieran inventarios mayores a lo esperado en mayo. De acuerdo con Bloomberg, los inventarios se
encuentran en 66% cuando dicho nivel se observaba normalmente en julio, en un contexto donde la
recuperacion economica no es total y con la actividad manufacturera cayendo a su mayor velocidad desde la
pandemia en mayo. La esperanza esta en que la demanda aumente en los proximos meses por el calor del

verano para aire acondicionado. (-)

Europe's Gas Inventories Are Above the Average

/" Storage levels in 2023 (% full), average for EU W Average for 2018-2022

Bloomberg
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Variacién % del precio del
26/5/2023
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El WTI se recuper¢ al finalizar la jornada del viernes, luego de una caida del 3,3% el dia anterior, con un alza de

1.7% en la semana. Los comerciantes siguen con atencion la negociacion del techo de deuda y con expectativa

por la reunion de la OPEP+ la proxima semana.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Mont Belvieu a la baja S

ST . Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 26/5/2023
(USD por galon)

respecto de...
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El Mont Belvieu cayo ligeramente esta semana en medio de expectativas de menor calor que reduzca la
demanda y mayores inventarios.

EEN Rango Min y Max. (2019 - 2022) e==\|B sssPromedio (2019 - 2022)
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Fuente: Bloomberg y Reuters.



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 26/5/2023
(USD por MMBTU)
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El precio del gas natural registro una caida hacia los USD2.3 desde el maximo de USD2.7 la semana pasada por
una mayor produccion e importacion y una expectativa de una menor demanda en las siguientes semanas por
clima templado.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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LNG sigue cuesta abajo S

P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 26/5/2023
(USD por MMBTU)
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El precio del gas natural en Europa sigue a la baja con un nuevo minimo desde mediados de 2021, lo que eleva la
caida del ano hasta la fecha al 72%, en medio de una sobre oferta de GNL y una demanda moderada.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Bloombersg
PRECIO DEL WTI 2023 - (usD por T™M) PRECIO DEL WTI 2024 - (usb por T™M)

PRECIO HENRY HUB 2023 - (usb/MMBTU)
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones






Oleajes de muy fuerte intensidad se ﬁgf’lgséisal-ic;gécrlr;icrﬁgsgwanal de Hidrocarburos Semana

eXtenderén hasta el domingo 28 de mayo Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

» La Direccion de Hidrografia y Navegacion (DHN) de la Marina
de Guerra del Perl informo6 de la continuidad de oleajes de
ligera a muy fuerte intensidad en todo el litoral peruano hasta
el domingo 28 de mayo de 2023.

» En ese sentido, de acuerdo al pronodstico, la costa norte
presentaria oleaje ligero, incrementando a moderado a partir
de la madrugada del jueves 25 e intensificandose a fuerte por
la tarde del viernes 26.

» Ante esta situacion, el Minem aprobo la Resolucion Ministerial
208-2023-MINEM/DM, que dicta medidas temporales de
excepcion para los agentes que comercializan GLP, con el fin
de evitar una afectacion a la comercializacion vy
abastecimiento en el pais.

Fuente: Expreso (24.05.2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Continuo oleajes anémalos: del 22 al 28 de mayo
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abastecimiento de GLP

» Ante los oleajes anomalos, el suministro de Gas Licuado de Petroleo (GLP)-que llega
a la capital en buques- se vio interrumpido. Ello llevd a un menor abastecimiento y
largas colas de autos en los grifos de Lima. Tal como confirmé el Ministerio de
Energia y Minas (MINEM), la situacion comenzo a regularse paulatinamente a partir
del pasado miércoles 24 de mayo de 2023. Con esto, el precio del hidrocarburo
mostro una reduccion.

» Cabe recordar que el Minem dispuso la implementacion de medidas temporales de
excepcion (RM 208-2023-MINEM) para los agentes que comercializan GLP, con el fin
de asegurar la atencion de la demanda nacional de gas para uso doméstico y evitar
especulacion con el precio ante cierre de puertos causado por oleajes andmalos
desde el 13 de mayo de 2023.

» Entre las mediadas adoptadas se establecio lo siguiente:
« Habilitacion de los volumenes de GLP destinados a venta a granel, para atender
requerimientos de los hogares que consumen GLP por balon.
« Se autorizo el uso de los inventarios de seguridad residuales almacenados en las
plantas de abastecimiento de GLP que la ley exige para enfrentar situaciones de
riesgo o emergencia.

Fuente: El Comercio (29.05.2023) y Gestién (22.05.2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Precio de Diésel, Peru
(S/ por galon)

& Inicid producién de diésel » Respecto al cierre de la semana anterior, el

B precio promedio de venta al usuario final del
diésel B5 S-50 UV disminuyo6 en -1% (cerrando en
S/16.67 por galon); en un contexto en el que
18 disminuyeron el precio de importacion en -17% y
el precio de Petroperu en -6%.

Protestas por contexto
politico en Peru.

Se% ot '. OORIE ™ 5 i . » Dado que Perlt es importador neto de
e ot . combustibles, existe volatilidad en el precio del
o CIF 2 0 =0 O .o " - diésel, el cual es amortiguado por el FEPC en los
Pieciole O ‘_\—\_\_ * precios mayoristas (refinerias e importadores).

Precio de Venta al Publico
—Marcador Diesel

Aunque, actualmente, estos aportarian al FEPC.
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(S/ por galon)

15 Resolucion 074-2022- Resolucion 005-2023- Resolucion 014-2023- Resolucién 017-2023- } A ﬁneS de mayo 20237 laS bandas de preCiOS
OS/GRT y 003-2023-0S/GRT OS/GRT (24/02/2023 OS/GRT (31/03/2023 al OS/GRT (28/04/2023 al para el Diesel B5 Bajo Azufre, disminuyeron
(30/12/2022 al 23/02/2023). al 30/03/2023). 27/04/2023). 25/05/2023).

en -7% respecto a lo fijado a finales de abril

Resolucién 027- de 2023. Estas bandas se mantendran hasta
2023-OS/GRT

13 12.93 . el 29 de junio de 2023.
s actualizacion de
. pancm el En la Gltima actualizacion de bandas se
11.31 26/05/2023 al establecio como limite superior e inferior los
11 Banda .. 22 (03 ATPE valores de S/9.76 y S/9.66 por galon,
Diésel BS UV respectivamente.
9.76
9
- ~ m o3 N o M~ [+ [+2] o - ~ m T N (Y=} M~ (-] ()] o - ~N
1 P00 910 99010 111581111130 1o 1 a1t g AR
Ene Feb Mar Abr May

Fuente: Petroperu y Osinergmin.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular
Precio de Gasohol Regular, Peru

(S/ por galon)
Reinicio de protestas Desbloguean red vial » El precio promedio de ver.\ta.al ulsuario final
" por Cozﬁe:teompo"tico cdoeng;tfs;?)fft?:; del gasohol regular dlsmmuyo en -1%
' ' (cerrando en S/17.41 por galon), en un
contexto donde el precio de Petroperu se
mantiene constante y el precio de
G importacion disminuyé en -9% respecto al
registrado el 12 de mayo de 2023.
C e 0o, q ,.'
| . ) I T el » Esta reduccion de precios se da en un
10 T 0 O . contexto de que las gasolinas ofrecidas en las
/_/—'—’_/_M estaciones de servicios deberian ser regular y
premium.
Precio de Venta al Publico e CIF —Marcador Gasohol Regular
Ene Feb Mar Abr May

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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ConStante: PreCio de GLP Semana del 22 al 28 de mayo
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Precio de GLP, Peru » Respecto del cierre de la semana anterior, el precio

(S/ por galén) promedio de venta al usuario final del GLP envasado y

e Ee £ [ Desbloquean red vial . automotor se mantuvo constante (cerrando en $/9.82

nacional ante el de Protestas por de oleaje por galdn para el envasado y S/7.63 por galon para el

12 contexto politico. contexto politico. anémalo. automotor). En un contexto donde el precio al por

mayor de Petropert disminuyd en -7%, el precio de
importacion en -4% y se dio una restriccion en el

9 : . )
_‘ desembarque de GLP debido a la presencia de oleaje
o anomalo.
6 . : Pt
5 . C - » El precio practicamente constante del GLP envasado
¢ %o e’ C comumtan P * o wmes se deberia a la demanda inelastica: la demanda no
S b — puede sustituir el GLP envasado por otro combustible
—Marcador GLP-E e CIF Precio Petropert (con impuestos) GLP Envasado = GLP Vehicular en el corto plazo, per(? si en el largo plazo por el gas
natural. Por el contrario, la demanda elastica del GLP
- a granel se deberia a la existencia del sustituto GNV,
o &N NN S N W KN 0 O O d N M S N W~ 0 00 0 d N ., i = <
S R R s S et S P e~ 7 T 0 0 [ cuya conversion toma en promedio solo un dia.
Ene Feb Mar Abr May

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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COnStante: Banda del preCiO Semana del 22 al 28 de mayo
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de GLP

Banda de precios y precios ex planta Petropert

sin impuestos de GLP-E » La banda del GLP en la ultima
(S/ por kg) actualizacion, respgctq a lo fl]aodo en
marzo de 2023, disminuyo en -8%. Los
Resolucién 074-2022- gg;‘i“;;;r_' Resolucion 005- Resolucién 014-2023- valores del limite superior e inferior son
OS/GRT y 001-2023- OS/GRT 2023-05/GRT OS/GRT y 017-2023- - S/1.82y S/1.72 por kg, respectivamente.
OS/GRT (30/12/2022 e (24/02/2023 al OS/GRT (31/03/2023 al Resolucién 031-
2.4 al 26/01/2023). (23/02/2023;" 30/03/2023). 25/05/2023). 2023/GRT establece
© 230 baczua";afzrpdjl » El precio ex planta Petroperu sin impuestos
andas ae e .
- / 26/05/2023 al de GLP-E para Lima y Talara (5/1.98) se
512 I . 214 29/06/2023. encontraron por encima de la banda
(5/1.82).
2.04
2 1.98 1.98 ) .
198 P Cabe mencionar que la permanencia del
Banda 1.82 GLP en el Fondo de Estabilizacion de
G LP-E- Callao Precios de Combustlbles. I(FEPC) se hg dado
G L P-E - Talara luego de una preocupacion por la salida de
- este combustible del fondo.
g e e e 80 e e s s s R
Ene Feb Mar Abr May
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Aument6: Demanda de diésel Semana del 22 al 28 de mayo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

) . Desbloquean red Normalizacién del transporte
Protestas a nivel nacional . s ]
e vial de Protestas por luego del ciclén Yaku y paso de El | 2 Respecto de la semana anterior
Eercotietaplii e contexto politico Nino Costero '
4,400 la demanda acumulada mensual

de diésel aumentd en +2%

(cerrando en 3.6 millones de

3,800 barriles), el mismo nivel que el
registrado en 2022 pero en -2%

por debajo del 2021; la variacion

3,200 hacia arriba de la demanda se da
==2023 en un contexto de disminucion en

-1% del precio de venta al publico

2,600  =2022 .
registrado en la semana.

-2021
2,000
i o o < [Fp] [Yo) M~ [v0] a o i (@] o < [¥p] w P~ o0 (e)] o i o
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Fuente: SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 22 al 28 de mayo
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regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

Desbloquean red

1250 Protestas a nivel 2l de Protest Normalizacién del transporte
’ nacional por viatde r? ei as luego del ciclon Yaku y el paso
e or contexto .
contexto politico. P - del Nifio Costero.
politico.

1,000

2023 :
750 i Presenqa
de oleaje
=—2022 anémalo.
2021
500 |
— o (40] <t LN O M~ 00 a O L o~ o < g} Vo) M~ 0 O o — o
w v w w w wv (%] w (V) — — — — — — i i - i (o] (] o
w) (V) v w (V] (V) wv w) (¥} wv) w) (%} v
Ene Feb Mar Abr May

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de
Gasohol regular aumentd en +5%
(cerrando en 0.91 millones de
barriles), pero estuvo por debajo de
lo registrado en 2022 (-4%) y por
encima de 2021 (+4%); en un
contexto donde existen vehiculos
duales que funcionan con gasohol
regular y GLP vehicular, pero donde
el GLP tuvo oferta restringida debido
a un oleaje anémalo en las costas del
pais.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Aumento: Demanda de GLP

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel
nacional por contexto
2,100 politico.

Normalizacidn del
transporte luego del
ciclon Yaku.

Desbloquean red
vial de Protestas por
contexto politico.

1,800

Presencia

de oleaje
==2022 anomalo.
==2021
1,500
i o on <t n Y] M~ e} [e)} o i (] o < (Fp] (Xo} M~ co a o i o
v v v w) vy (V] vy v (Vp] — — — — — — — — — — o o o
(%p] w [%p] [ %] (%] (%p] (%p] (%p] (%] (%] (%2] (%p] wv
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Fuente: DSR-Osinergmin.

» Respecto de la semana anterior, la

demanda acumulada mensual del GLP
aumenté en +2% (cerrando en 1.9
millones de barriles), un nivel +6% por
encima de lo registrado en 2022 y +5%
respecto al 2021. El aumento de la
demanda se da en un contexto de
recuperacion del consumo luego de un
periodo de restriccion en el suministro
de GLP causado por el oleaje andmalo
que afecté a las costas del pais, la
recuperacion se habria dado desde el
miércoles 24 de mayo de 2023.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Inventario e importacion de Diésel, Peru

N e inventario acumulado mensual de diésel

rotestas a nive Inicié producion de . . i

el o e [ disminuyo en -3% (cerrando en 58.9

2,000 contexto politico. Refineria de Talara. millones de barriles), ) la importacién
acumulada mensual aumenté en +11%.

1,500 » Esta evolucion se da en un contexto de

— produccion de diésel proveniente de la
W Nueva Refineria de Talara y ante el
1,000 aumento registrado de la demanda del

diésel en la semana. La oferta del diésel
estda en aumento en respuesta a la
demanda que se viene recuperando.

500 Importacion de Diésel
—Prod. Fisc. de Petréleo (eje izquierdo)

Inventario de Diésel

0

— o o <t n Yo} ~ [o0] [2))} o i o~ o™ <t [Tp} (Vo] ~ o0 (e)] o — o~
vy v w w) wy (¥a] () W v — i — — — — — i — i o~ o o
w wy (Vp] (¥s] w w) (V] vy v [¥a] wv vy (V]
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Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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gasohol regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red vial » Respecto de la semana anterior, el
nacional por contexto de Protestas por inventario acumulado mensual del
I't. 0 iti . . 7
e contexto politico. Gasohol Regular disminuyd en -7%
1,000 (cerrando en 11 millones de barriles),

y la importacion disminuyo en -6%; en
un contexto de sustitucion temporal
del GLP por el gasohol regular debido
a que el GLP tuvo el suministro
restringido por la presencia de oleaje
anomalo en las costas del pais.

500

Importacion de Gasohol Regular

0 Inventario de Gasohol Regular
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Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.
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Au m ento: Ofe rta de G L P Gerencia de Politicas y Anglisis Economico - GPAE

Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru
(acumulada mensual en miles de barriles) » Al 26 de mayo de 2023, la oferta de GLP
Protestas por Desbloguean red vial Presencia aumento en +1%, con una produccion
contexto politico. e FRASSSED (27 de oleaje e acumulada mensual de GLP que
SOUEFRIRRNINCe; anémalo. ’ disminuyd en -1% con respecto a la
- -w_\’_’_____ﬁ_,—fﬁ semana previa (cerrando en 1.4 millones
de barriles). Por otro lado, los
30,000 inventarios acumulados aumentaron en
+1% (cerrando en 25.9 millones de
barriles) y las importaciones en +3% (0.6
millones de barriles). Estas variaciones
se dan, en un contexto de recuperacion
de la oferta debido a que los oleajes
Importacién GLP ——Produccién GLP Inventario GLP anomalos se estabilizaron a partir del

0 0 miércoles 24 de mayo de 2023.
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Fuente: DSR-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Rivas, J.; Miranda, C.; Coello, F.; Santos, W.; y Llerena, C. Andlisis Economico Semanal de Hidrocarburos —
Semana del 22 al 28 de mayo del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Osinergmin

Confianza que genera energia




